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1. Allgemeine Informationen

1.1 Verantwortungsklausel

Die Actium Beteiligungs Aktiengesellschaft, Disseldorf (im folgenden auch ,Actium AG“ oder
.Gesellschaft* genannt), und die VEM Aktienbank AG, Minchen, Ubernehmen gemaR § 13
Wertpapier-Verkaufsprospektgesetz und 8§ 55 Bérsengesetz jeweils i.V.m. 88 44 ff Borsengesetz die
Verantwortung fur den Inhalt dieses Verkaufsprospekts/Unternehmensberichts (hachfolgend auch
~Prospekt*) und erklaren, dass ihres Wissens die Angaben in diesem Prospekt richtig sind und keine
wesentlichen Umstande ausgelassen wurden.

Der Prospekt ist in dieser Form von der Zulassungsstelle der Bérse Diisseldorf gebilligt worden.

1.2 Einsichtnamestellen

Die im Prospekt genannten, 6ffentlich zuganglichen Unterlagen, soweit sie die Gesellschaft betreffen,
sowie die kinftigen Geschafts- und Zwischenberichte der Gesellschaft kénnen in den
Geschéftsraumen der Gesellschaft, Homberger Strasse 1, 40474 Dusseldorf, sowie bei der VEM
Aktienbank AG, Rosental 5, 80331 Minchen, jeweils wahrend der ublichen Geschéaftszeiten
eingesehen werden.

1.3 Hinweis nach § 4 Satz 2 Verkaufsprospekt-Verordnung

Die Regelungen des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes, insbesondere die Verpflichtung
zur Abgabe eines Angebots an alle Aktionare bei Erlangung der Kontrolle Uber die Actium AG, finden
auf den Prospekt keine Anwendung.



2. Zusammenfassung des Prospekts

Die nachfolgende Zusammenfassung wird durch die an anderer Stelle des Prospekts enthaltenen
Informationen und Abschliisse erganzt und enthélt daher nicht alle fir einen Anleger wichtigen
Informationen. Eine Anlageentscheidung sollte daher nur auf Basis der Informationen des gesamten
Prospekts getroffen werden.

2.1 Die Actium Beteiligungs Aktiengesellschaft auf einen Blick

2.1.1 Geschaftstatigkeit und Strategie

Die Actium AG ist eine Beteiligungsgesellschaft, die ihr Vermogen Uber in einem speziellen Verfahren
ausgesuchte Vermoégensverwalter breit gestreut in in- und auslandische bodrsennotierte Wertpapiere
investiert. Die Entwicklung der Wertpapierdepots ist einem stdndigen Anlagecontrolling unterworfen,
das es der Gesellschaft ermdglicht, ihre Anlagepolitik schnell und situationsgerecht an Veranderungen
des Kapitalmarktes anzupassen sowie die Leistungen der einzelnen Vermdgensverwalter gezielt zu
bewerten und auf dieser Grundlage eine entsprechende Auswabhl zu treffen.

Ziel der Actium AG ist es, die durch einen strengen Auswahl- und Controllingprozess ermittelten
Starken der beauftragten Vermdgensverwalter zur Erwirtschaftung absolut positiver Ergebnisse zu
nutzen und den Aktionaren die Mdglichkeit zu bieten, sich bereits mit niedrigen Investmentbetragen
mittelbar an einem professionell gemanagten, breit gestreuten Anlagen-Portfolio zu beteiligen.

2.1.2 Zusammenfassung der Finanzkennzahlen

Die nachfolgenden Kennzahlen sind aus dem Jahresabschluss der Gesellschaft nach HGB fir das
Geschaftsjahr 2002 sowie aus dem Zwischenabschluss der Gesellschaft nach HGB zum 31. Mai 2003
abgeleitet. Beide Abschlisse sind im Finanzteil dieses Prospekts (Kapitel 11) abgedruckt.

1.1.-31.12.2001 | 1.1.-31.12.2002 | 1.1.- 31.05.2003

TEuro TEuro TEuro
betriebliche Ertrage 237 327 37
Ergebnis der gewdhnlichen
Geschaftstatigkeit J. 700 J. 235 J. 223
Jahresfehlbetrag . 746 J. 235 J.223
Finanzanlagen - Beteiligungen 2.112 0 0
sonstige Wertpapiere 81 1.016 1.353
Kassenbestand, Bankguthaben 91 1.248 742
Gezeichnetes Kapital 2.250 2.463 2.463
Eigenkapital 2.010 2.225 2.002
Ruckstellungen 74 58 124
Verbindlichkeiten 379 3 0
Bilanzsumme 2.463 2.286 2.126
Cash Flow nach DVFA/SG J. 577 J.126 J.183
Anzahl Stiickaktien 900.000 985.000 985.000
Ergebnis je Aktie J. 0,83 J. 0,25* 1.0,23

Dividende je Aktie").

* Berechnet aus einer durchschnittichen Anzahl von 926.000

Aktien (siehe Kap. 6.3.2 ,Ergebnis und




2.2

Das Angebot auf einen Blick

Im Rahmen des
offentlichen
Verkaufsangebots
angebotene Aktien

Anteiliger Betrag
am Grundkapital

Gewinnanteils-
berechtigung

Stimmrecht

Verbriefung

Emissionsbank

Verkaufsfrist

Verkaufspreis

Zahltag

Bdérseneinfihrung

Notierungsaufnahme

ISIN

bis zu 360.000 Stiickaktien (,neue Aktien“)

aus der am 23. Mai 2003 vom Vorstand mit Zustimmung des
Aufsichtsrats vom 28. Mai 2003 beschlossenen Kapital-
erhbhung gegen Bareinlagen aus genehmigtem Kapital,
hinsichtlich derer das gesetzliche Bezugsrecht durch die
Altaktiondre nicht ausgetbt wurde.

Euro 2,50 je Aktie

Die Aktien aus der am 23. Mai 2003 beschlossenen Kapital-
erhbhung sind ab dem Geschéftsjahr 2002, d.h. ab dem
1. Januar 2002 voll gewinnberechtigt.

Jede Aktie gewahrt in der Hauptversammlung eine Stimme.

Die neuen Aktien werden nach Eintragung der Kapitalerhthung
in das Handelsregister der Gesellschaft in einer Globalurkunde
verbrieft. Ein Anspruch auf Einzelverbriefung der Anteile ist
satzungsgemanR ausgeschlossen.

VEM Aktienbank AG,
Rosental 5, 80331 Miinchen

Die Verkaufsfrist fur das oOffentliche Angebot lief vom
22. Juli 2003 bis zum 28. Juli 2003 (jeweils einschliel3lich). Eine
Verlangerung oder Verkiirzung war maglich.

Der Verkaufspreis betrug Euro 3,10 je Aktie.

Zahltag war der 4. August 2003.

Die Zulassung zum Geregelten Markt an der Bérse Dusseldorf
erfolgt am 19. August 2003.

Die Aufnahme des Handels fiir die Aktien ist fur den
1. September 2003 vorgesehen.

DE0007250201




3. Angebot

3.1 Gegenstand des offentlichen Verkaufsangebots

Gegenstand des Verkaufsprospekts waren bis zu 360.000 auf den Inhaber lautende Stammaktien
(Stuckaktien) mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von Euro 2,50 je Stiickaktie aus der vom
Vorstand am 23. Mai 2003 mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom 28. Mai 2003 beschlossenen
Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen aus genehmigtem Kapital. Die neuen Aktien wurden zu einem
Verkaufspreis von Euro 3,10 je Aktie angeboten und sind mit voller Gewinnberechtigung ab dem
1. Januar 2002 ausgestattet.

Die Durchfiihrung der Kapitalerh6hung wurde in Héhe von Euro 532.500,- am 11. August 2003 in das
Handelsregister eingetragen.

3.2 Das offentliche Verkaufsangebot einschliel3lich Zeitplan

Die ordentliche Hauptversammlung vom 18. Juni 2001 hat den Vorstand der Gesellschaft erméachtigt,
das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 18. Juni 2006 einmalig
oder mehrfach um insgesamt bis zu Euro 900.000,- durch Ausgabe von neuen Aktien gegen
Geldeinlagen zu erhdhen (Genehmigtes Kapital 1). Den Aktiondren ist dabei ein Bezugsrecht
einzurdumen. Der Vorstand ist jedoch erméachtigt, etwaige Spitzenbetrage von dem Bezugsrecht der
Aktionare auszunehmen (siehe Kapitel 7.4.1 ,Genehmigtes Kapital“).

Aufgrund dieser Ermachtigung hat der Vorstand der Gesellschaft am 23. Mai 2003 beschlossen, das
Grundkapital der Gesellschaft von Euro 2.462.500,- um bis zu Euro 900.000,- auf bis zu
Euro 3.362.500,- durch Ausgabe von bis zu 360.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Stammaktien
(Stuckaktien) mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von Euro 2,50 je Aktie gegen Bareinlagen
zu erhdhen. Die neuen Aktien sind mit voller Gewinnberechtigung fir das Geschéftsjahr 2002, d.h. ab
dem 1. Januar 2002 ausgestattet. Den Aktionaren der Gesellschaft (,Altaktiondre) wurde ein
mittelbares Bezugsrecht eingeraumt. Fir Spitzenbetrage wurde das gesetzliche Bezugsrecht
ausgeschlossen. Der Aufsichtsrat hat dem am 28. Mai 2003 zugestimmt.

Die VEM Aktienbank AG hatte sich gegenlber der Gesellschaft verpflichtet, die neuen Aktien
zunéchst den Altaktionaren in der Zeit vom 7. Juli 2003 bis 21. Juli 2003 (,Bezugsfrist*) im Verhaltnis
11:4 zu einem Bezugspreis von Euro 3,10 je auf den Inhaber lautende Stammaktie (Stiickaktie) zum
Bezug anzubieten. Ein borslicher Handel der Bezugsrechte hat nicht stattgefunden.

Neue Aktien, hinsichtlich derer das Bezugsrecht durch Altaktiondre nicht ausgelbt wurde, hat die
VEM Aktienbank AG in der Zeit vom 22. Juli 2003 bis 28. Juli 2003 (,Verkaufsfrist*) interessierten
Anlegern im Wege eines offentlichen Verkaufsangebots in der Bundesrepublik Deutschland zu einem
Verkaufspreis in Hohe von Euro 3,10 je auf den Inhaber lautende Stammaktie (Stiickaktie)
freibleibend zum Erwerb angeboten (,Nachplatzierungsangebot”). Die VEM Aktienbank AG hatte sich
vorbehalten, diese Frist nach Absprache mit der Gesellschaft zu verlangern oder zu verkirzen.

Wahrend der Verkaufsfrist hatten potentielle Anleger die Mdglichkeit, Kaufangebote gegentuber der
VEM Aktienbank AG oder gegentber ihren depotfilhrenden Kreditinstituten abzugeben. Ein Anspruch
der Anleger auf Annahme von Kaufangeboten bestand nicht. Die Kaufvertrdge tber die im Rahmen
des Nachplatzierungsangebots erworbenen neuen Aktien kamen in der Bundesrepublik Deutschland
mit Zuteilung der neuen Aktien an den Anleger zustande. Die Zuteilung der angebotenen Aktien aus
der Nachplatzierung wurde durch die VEM Aktienbank AG in Absprache mit der Gesellschaft
vorgenommen und fand am 29. Juli 2003 statt. Die VEM Aktienbank AG hatte sich vorbehalten, die
Durchfihrung des Angebots unter bestimmten Umstédnden bis zum Ablauf des der
Notierungsaufnahme vorangehenden Tages 24.00 Uhr abzubrechen. Zu diesen Umstanden zahlten
neben Turbulenzen an den internationalen Kapitalméarkten auch bestimmte Falle hherer Gewalt. Bei
Vorliegen dieser Umstande ware die VEM Aktienbank AG berechtigt gewesen, vom Kaufvertrag
zurlickzutreten. In diesem Fall wéaren bereits erfolgte Zuteilungen an Anleger unwirksam.
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Waren bei einer etwaigen Ruckabwicklung bereits Leerverkaufe erfolgt, hatte der die Stlckaktien
verkaufende Anleger das Risiko getragen, diese Verpflichtung nicht durch Lieferung erfillen zu
konnen.

Die Frankonia Sachwert AG, Wirzburg, hatte sich gegeniber der VEM Aktienbank AG und der
Gesellschaft verpflichtet, nach Ablauf der Verkaufsfrist nicht gezeichnete neuen Aktien bis zu einer
Stickzahl von 144.000 Aktien zu einem Preis von Euro 3,10 zu erwerben.

Die VEM Aktienbank AG hat die neuen Aktien zur Durchfiihrung der Kapitalerhbhung am 4. August
2003 zum Ausgabebetrag von Euro 2,50 in H6he von Euro 532.500,- gezeichnet.

3.3 Zahltag und Lieferung

Der Kaufpreis fur die im Rahmen des o6ffentlichen Angebots erworbenen neuen Aktien der Actium AG
zuziglich der tblichen Effektenprovision war von den Erwerbern am 4. August 2003 zu entrichten. Die
buchmafige Lieferung der Aktien durch die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, erfolgt
voraussichtlich am 2. September 2003.

3.4 Borsenzulassung und Notierungsaufnahme

Der Antrag auf Zulassung der bis zu 360.000 neuen Aktien zum Geregelten Markt der Borse
Dusseldorf wurde am 25. Juni 2003 gestellt. Der Zulassungsbeschluss Uber die Zulassung von
213.000 neuen Aktien wurde am 19. August 2003 gefasst.

Die Notierungsaufnahme hinsichtlich der neuen Aktien ist fir den 1. September 2003 vorgesehen.

3.5 Weitere allgemeine und besondere Angaben Uber die Aktien

3.5.1 Verbriefung

Die Aktien der Gesellschaft sind in Globalurkunden verbrieft. Die Globalurkunden einschlief3lich der
Globalurkunde, die die neuen Aktien verbrieft, sind bzw. werden bei der Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main, hinterlegt. An den Globalurkunden stehen den Inhabern der Aktien Miteigentums-
anteile zu. Der Anspruch der Aktiondre auf Einzelverbriefung ihrer Anteile ist satzungsgemaf aus-
geschlossen.

3.5.2 Bdrsenhandel

Die Aktien der Actium AG werden derzeit im Geregelten Markt der Borse Dusseldorf sowie im
Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierbérse und der Stuttgarter Borse mit  der
Wertpapierkennnummer 725020 bzw. der ISIN DE0O007250201 gehandelt.

3.5.3 Bezugsrechte

Jedem Aktionar der Actium AG steht grundsatzlich ein gesetzliches Bezugsrecht zu, das besagt, dass
ihm bei Kapitalerhéhungen auf sein Verlangen ein seinem Anteil an dem bisherigen Grundkapital
entsprechender Teil der neuen Aktien zugeteilt werden muss. Das gesetzliche Bezugsrecht erstreckt
sich auch auf neu auszugebende Wandelschuldverschreibungen, Optionsanleihen, Genussrechte
oder Gewinnschuldverschreibungen. Bezugsrechte sind frei Ubertragbar.

In dem Beschluss Uber die Erh6hung des Grundkapitals kann die Hauptversammlung jedoch mit der
Mehrheit der abgegebenen Stimmen und gleichzeitiger Mehrheit von mindestens % des bei der
Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare aus-
schlieBen. Im Falle eines Bezugsrechtsausschlusses hat der Vorstand einen schriftlichen Bericht Gber
den Grund des Bezugsrechtsausschlusses und die Hohe des vorgeschlagenen Ausgabebetrages zu
erstatten.

-11 -



Im Falle der Kapitalerhbhung aus genehmigtem Kapital erfolgt der Bezugsrechtsausschluss bzw. die
Erméchtigung des Vorstands, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare
auszuschlie3en, bereits in dem Erméachtigungsbeschluss der Hauptversammlung zur Schaffung eines
genehmigten Kapitals. Auch in diesem Fall ist ein schriftlicher Bericht des Vorstands erforderlich.

Hinsichtlich des am 18. Juni 2001 durch die ordentliche Hauptversammlung beschlossenen
Genehmigten Kapitals | in Héhe von bis zu Euro 900.000,- wurde der Vorstand erméachtigt, das
Bezugsrecht der Aktionare fir Spitzenbetrdage auszuschlieRen. Der Vorstand hat der Hauptver-
sammlung diesbeziglich einen Bericht nach § 203 Abs. 2 S. 2 AktG i.V.m. § 186 Abs. 3 und 4 AktG
erstattet.

3.5.4 Dividendenrechte und Gewinnberechtigung

Nach den Regelungen des Aktienrechts bestimmt sich der Anteil eines Aktionars an einer
Dividendenausschittung nach seinem Anteil am Grundkapital. Werden Einlagen erst im Laufe eines
Geschéftsjahres geleistet, werden sie grundsatzlich nach dem Verhéltnis der Zeit bertcksichtigt, die
seit der Leistung verstrichen ist (§ 60 Abs. 2 Satz 3 AktG). Im Falle einer Kapitalerh6hung kann der
Erhéhungsbeschluss vorsehen, dass die Gewinnberechtigung neu ausgegebener Aktien abweichend
von 8§60 Abs.2 Satz3 AktG festgesetzt wird. Hiervon wurde bei der Kapitalerhbhung vom
23. Mai 2003 Gebrauch gemacht. Die bis zu 360.000 Inhaberstiickaktien aus der Kapitalerh6hung
vom 23. Mai 2003 sind dementsprechend ab dem 1. Januar 2002 gewinnberechtigt.

3.5.5 Stimmrechte

Jede Stiickaktie (einschlie3lich der neuen Aktien aus der Kapitalerhhung vom 23. Mai 2003) gewahrt
in der Hauptversammlung eine Stimme. In der ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft am
29. August 2003 konnen die Stimmrechte aus den neuen Aktien aufgrund des Zeitpunkts der
Verbuchung (siehe Kapitel 3.3 ,Zahltag und Lieferung“) noch nicht ausgetibt werden.

3.5.6 Anteil an einem Liquidationstberschuss

Die Gesellschaft kann, ausgenommen im Insolvenzfall, durch einen Beschluss der Hauptversammlung
aufgelést werden, der einer Mehrheit von mindestens % des bei Beschlussfassung vertretenen
Grundkapitals bedarf. Das nach Berichtigung der Verbindlichkeiten verbleibende Vermdgen der
Gesellschaft (Liquidationsiiberschuss) wird an die Aktionare nach dem Verhaltnis ihrer Beteiligung am
Grundkapital, also entsprechend der Stiickzahl ihrer Aktien verteilt.

3.6  VerauRerungsverbot, Ubertragbarkeit

Die neuen Aktien unterliegen keinen VerauR3erungsverboten oder -beschrankungen. Sie sind nach
Einbuchung in die Depots der Anleger frei libertragbar.

3.7 Verwendung des Emissionserloses

Der Nettoerlos aus der Ausgabe der 213.000 neuen Aktien betragt ca. Euro 0,55 Mio. und flieR3t der
Gesellschaft zu.

Der Nettoerlos aus der Platzierung dieser neuen Aktien soll entsprechend der Anlagestrategie der

Gesellschaft in den Ausbau des Vermdgensverwaltungs-Portfolios investiert werden (siehe hierzu
auch Kapitel 5.1.2 ,Geschéftstatigkeit”).
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4. Risikofaktoren

Kunftige Anleger sollten bei der Entscheidung Uber einen Kauf von Aktien der Actium AG,
insbesondere im Rahmen des Angebots, alle nachfolgenden besonderen Risikofaktoren,
verbunden mit den anderen in diesem Prospekt enthaltenen Informationen, sorgfaltig
bertcksichtigen. Einige der in diesem Prospekt gemachten Angaben beziehen sich auf die
Zukunft und enthalten Prognosen, die mit Risiken und Unsicherheiten behaftet sind. Dies gilt
insbesondere in Bezug auf die Beschreibung der den Planen und Zielen zugrunde liegenden
Annahmen und in Bezug auf andere, in diesem Prospekt enthaltene vorausschauende
Angaben. Diese Angaben, welche die gegenwéartigen Erwartungen des Vorstands der
Gesellschaft widerspiegeln, werden durch eine Reihe von Faktoren beeinflusst, die zu
erheblichen Abweichungen von den in den vorausschauenden Darstellungen beschriebenen
Ergebnissen fuhren kénnten. Einige der Faktoren, die zu solchen Ergebnissen fihren kdnnten,
werden im Rahmen der folgenden Risikofaktoren naher ausgefiihrt. Dabei kann nicht
ausgeschlossen werden, dass es weitere Risiken gibt, die der Gesellschaft nicht bekannt sind
oder die sie gegenwartig nicht flir wesentlich héalt, deren Eintritt sich ggf. wesentlich nachteilig
auf die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken kdnnte. Die
Reihenfolge der nachfolgend aufgefiihrten Risikofaktoren innerhalb eines Sachbereichs gibt
die gegenwartigen Erwartungen des Vorstands der Gesellschaft hinsichtlich der mdglichen
Bedeutung des Eintritts eines Risikos fur die Gesellschaft wieder. Ob ein in der Reihenfolge
spéter dargestelltes Risiko frither eintritt als andere oder mit dem Eintreten doch von gréRerer
Bedeutung fir die Gesellschaft ist, als gegenwartig vom Vorstand der Gesellschaft
angenommen, kann nicht ausgeschlossen oder vorhergesagt werden. Da einige Risiken
durchaus sachbereichstbergreifende Faktoren beinhalten, dirfen die Sachbereiche nicht
isoliert, sondern nur in ihrer Gesamtheit betrachtet werden.

4.1 Branchenbezogene Risiken

4.1.1 Risiko des Kapitalmarktes

Aufgrund der Investition ihrer Mittel in bérsennotierte Wertpapiere wird das Ergebnis der Actium AG
mafgeblich durch die Entwicklung der Kapitalméarkte, hier insbesondere des Aktienmarktes, und
deren Marktumfeld beeinflusst. Die Gesellschaft versucht, die hierdurch entstehenden Risiken durch
ein aufwendiges Controllingsystem, das die Gesellschaft in die Lage versetzt, schnell und situations-
gerecht auf Entwicklungen der Markte zu reagieren, gering zu halten. Es kann jedoch nicht
ausgeschlossen werden, dass es der Gesellschaft nicht, nicht rechtzeitig oder nicht vollstandig gelingt,
negativen Trends und Entwicklungen durch Anderung ihrer Anlagepolitik entgegenzuwirken.

4.1.2 Risiko einer negativen weltwirtschaftlichen Entwicklung

Naturkatastrophen, Kriege, Terroranschlage, der Ausbruch ansteckender Krankheiten, politische
Auseinandersetzungen u.d. koénnen sowohl an den globalen als auch an den regionalen
Kapitalméarkten unvorhergesehene Turbulenzen auslésen. Die wirtschaftliche Entwicklung der Actium
AG ist aufgrund ihrer Geschaftstatigkeit in besonderem MaRe von solchen ,Ereignissen hoherer
Gewalt* betroffen. Trotz vorhandener Risikokontrollsysteme konnen Reaktionen auf solche
Entwicklungen meist nur mit zeitlicher Verzégerung erfolgen, was sich unmittelbar negativ auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken kann.

4.2 Unternehmensbezogene Risiken

4.2.1 Risiko aus dem Anlagekonzept

Teil des Anlagekonzepts der Actium AG ist es, das Risiko bei Investitionen in bdrsennotierte
Wertpapiere durch die sorgfaltige Auswahl von Vermdgensverwaltern, die breite Streuung der Anlage
sowohl auf mehrere Vermdgensverwalter als auch innerhalb der einzelnen Vermdgensverwalter-
depots mdglichst gering zu halten. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass die
Schwankungen und Risiken des Kapitalmarktes hierdurch nicht oder nicht in vollem Umfang
aufgefangen oder ausgeglichen werden kdnnen. Zudem ist nicht auszuschlieRen, dass auch die
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sorgfaltig ausgewdahlten Vermdgensverwalter im Einzelfall nicht den an sie gestellten Anforderungen
entsprechen und fir die Gesellschaft nachteilige Anlageentscheidungen treffen. Eine hieraus
moglicherweise resultierende negative Entwicklung der Wertpapierdepots der Actium AG wirde sich
auf die Ertrags-, Finanz- und Vermégenslage der Gesellschaft unmittelbar nachteilig auswirken.

4.2.2 Volatilitat des Aktienkurses und Handelbarkeit der Aktien

Anderungen der Betriebsergebnisse der Gesellschaft und der Konkurrenten sowie Anderungen der
allgemeinen Lage der Branche, der Gesamtwirtschaft und der Finanzméarkte kdnnen erhebliche
Kursschwankungen bei den notierten Aktien hervorrufen. Das Zusammenwirken aller Einflussgrof3en
kann jedoch durch die Gesellschaft selbst kaum beeinflusst werden. Generell haben
Wertpapiermérkte in der Vergangenheit deutliche Kurs- und Umsatzschwankungen erfahren. Solche
Schwankungen kénnen sich in Zukunft ungeachtet der Betriebsergebnisse oder der Finanzlage der
Gesellschaft auf den Kurs der notierten Aktien vor- oder nachteilig auswirken.

Das Handelsvolumen in Aktien der Actium AG ist vergleichsweise gering. Eine vertragliche
Vereinbarung mit einem sogenannten Designated Sponsor, einem Kreditinstitut, das die Handelbarkeit
einer Aktie sicherstellt, besteht aus Kostengriinden nicht. Es kann daher nicht ausgeschlossen
werden, dass die VerauRerung von Aktien der Actium AG nicht oder nicht innerhalb eins bestimmten
Zeitraums moglich ist.

4.3 Steuerliche Risiken

4.3.1 Verlustvortrage

Die Gesellschaft verfigt Uber korperschaftsteuerliche und gewerbesteuerliche Verlustvortrage.
Beziglich einer Versagung der Verlustnutzung nach 8 8 Abs. 4 KStG bzw. § 10a GewStG sind nach
Ansicht der Gesellschaft und ihres Steuerberaters auch nach vollstdndiger Durchfiihrung der
Kapitalerhéhung vom 23. Mai 2003 nicht alle Voraussetzungen fir eine Versagung gegeben, d.h. die
Gesellschaft und ihr Steuerberater gehen davon aus, dass die Verlustvortrdge auch im Hinblick auf
diese Vorschrift genutzt werden kénnen. Anhaltspunkte fir eine Versagung liegen derzeit nicht vor.
Dennoch kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Finanzverwaltung bei einer Uberpriifung des
Sachverhalts zu einer anderen Auffassung oder Beurteilung gelangt, so dass mdglicherweise eine
Versagung der Nutzung der kodrperschaft- und gewerbesteuerlichen Verlustvortréage erfolgt. Dies hatte
erhebliche negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.

4.3.2 Ertragssteuern, Umsatzsteuer

Die steuerliche Veranlagung der Actium AG bezlglich Kérperschaft-, Gewerbe- und Umsatzsteuer ist
bis zum Veranlagungszeitraum 1996 (einschlie3lich) endgultig. Fir die Jahre 1997 bis 2000 wird
derzeit durch das Finanzamt Disseldorf eine steuerliche Betriebspriifung (Kdrperschaftsteuer,
Gewerbesteuer, Umsatzsteuer) durchgefiihrt. Ergebnisse der Betriebspriifung sind noch nicht
bekannt.

Die Gesellschaft ist der Ansicht, dass die von ihr mit den Steuerberatern der Gesellschaft erstellten
Steuererklarungen vollstdndig und korrekt abgegeben wurden und erwartet weder aufgrund der
laufenden noch aufgrund einer eventuellen steuerlichen Betriebsprifung fir die nachfolgenden
Veranlagungszeitraume erheblichen Anderungen der bisher ergangenen Steuerbescheide (die fiir die
Jahre 1997 bis 2001 unter dem Vorbehalt der Nachpriufung stehen). Zudem bestehen bei der
Gesellschaft sowohl kdrperschaftsteuerliche als auch gewerbesteuerliche Verlustvortrage.

Sollten die Finanzbehérden in dem einen oder anderen Fall jedoch eine andere Auffassung vertreten
und eine Verrechnung der Mehrergebnisse mit Verlusten nicht mdéglich sein, kénnte dies zu
Nachzahlungen und damit zu negativen Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft fuhren.
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5. Geschéftstatigkeit

5.1 Geschaftstatigkeit der Actium AG

5.1.1 Unternehmensgeschichte

Dezember 1961 Grindung der Sportstatten-Betriebs-Aktiengesellschaft mit Sitz in
Dusseldorf
September 1989 Umfirmierung in SPOBAG Sportstatten-Betriebs- und Handels-

Aktiengesellschaft

Borseneinfuhrung der SPOBAG Sportstatten-Betriebs- und Handels-
Aktiengesellschaft: Zulassung der Aktien zur Bérse Dusseldorf (vormals
Rheinisch Westféalische Borse zu Disseldorf) mit Aufnahme des Handels
im Freiverkehr

September 1993 Umfirmierung in SPOBAG Holding Aktiengesellschaft
Juni 1998 Umfirmierung in Actium Beteiligungs Aktiengesellschaft
ab Januar 1999 Neuausrichtung der Gesellschaft durch Einstieg in das Geschéftsfeld

.venture Capital - Beteiligungen“ und Reduzierung des Investitions-
volumens in Wertpapieranlagen

Dezember 1999 Wechsel in den Boérsenhandel im Geregelten Markt an der Borse
Dusseldorf

ab Januar 2002 Strategische Neuausrichtung der Gesellschaft durch Verlagerung des
Beteiligungsschwerpunkts auf bérsennotierte  Unternehmen  und
Wertpapiere

Mai 2002 VeraulRerung samtlicher Venture Capital - Beteiligungen

August/Dezember 2002 VeraulRerung samtlicher Anteile an der Venture Capital Quartett
Vermdgensanlagen GbR (Venture Capital Fonds-Investorenpool)

5.1.2 Geschaftstatigkeit

Anlagekonzept

Als Beteiligungsgesellschaft investiert die Actium AG ihre Mittel in Gberwiegend bérsennotierte Werte,
im Einzelfall auch in Hedge Fonds. Sie bedient sich dabei in der Regel speziell ausgesuchter
Vermdogensverwaltungsgesellschaften, im Einzelfall werden auch Direktinvestitionen der Gesellschaft
getatigt.

Die Vermdogensverwalter legen die ihnen jeweils zur Verfigung gestellten Mittel in handelbare
Wertpapiere, insbesondere in in- und auslandische Aktien- und Rentenwerte, an. Je nach
Schwerpunkt und Performance der einzelnen Vermdégensverwalter bestehen Vorgaben seitens der
Gesellschaft hinsichtlich der verhaltnismaRigen Verteilung der Investitionssumme auf die einzelnen
Anlagen (,Anlagerichtlinien“). Innerhalb des durch die Anlagerichtlinien definierten Rahmens agieren
die Vermogensverwalter grundsatzlich weisungsunabhéngig. Sie kénnen insbesondere entscheiden,
ob sie die von der Actium AG zur Verfliigung gestellten Mittel ganz oder teilweise voribergehend nicht
investieren, um kurzfristig auf die Volatilitdt der Markte reagieren zu koénnen. Hoch spekulative
Wertpapiergeschafte (z.B. Termingeschafte) dirfen nur in begrenztem Rahmen oder mit Zustimmung
der Gesellschaft durchgefiihrt werden.

-15-



Um das Anlagerisiko zu begrenzen, unterhalt die Actium AG Wertpapierdepots bei mehreren
Vermdgensverwaltern.

Derzeit wird das Uber Vermoégensverwalter angelegte Vermdgen der Gesellschaft von der MERIDIO
Vermodgensverwaltung AG, Kdln, der Albrech & Cie Vermdgensverwaltung AG, Kéln, und der Lingohr
& Partner Asset Management GmbH, Erkrath, verwaltet (siehe auch Kapitel 5.1.7 ,Wesentliche
Vertrage").

Da rennomierte Vermdgensverwalter in Deutschland in der Regel bei ihren Kunden ein relativ hohes
finanzielles Mindestengagement voraussetzen, besteht aus Sicht der Gesellschaft die Attraktivitat des
Anlagekonzepts der Actium AG fir die Aktionare darin, dass sie durch den Erwerb einer Aktie an der
Gesellschaft mit einer vergleichsweise geringen Investition mittelbar Zugang zu von professionellen
Vermdgensverwaltern gemanagten, breit gestreuten Wertpapier-Portfolios erhalten, die sonst in der
Regel nur institutionellen oder sehr vermégenden Privatanlegern offen stehen. Die Actium AG sieht
sich damit als Mittler zwischen Privatkapital und professionellem Anlagenmanagement.

Auswahl der Vermbgensverwalter

Die von der Actium AG mit der Verwaltung ihres Vermdgens beauftragten Vermogensverwalter
werden auf der Basis von Performance-Prifungen und Rankings ausgewahlt.

Die Grundlage des Auswahlprozesses bildet das Vermoégensverwalter-Ranking der WSH Deutsche
Vermdogenstreuhand Gesellschaft fir Vermdgensstrukturberatung und Family Office mbH, Disseldorf,
(nachfolgend auch ,WSH?"), die im Bereich Wertpapiercontrolling und Performance-Analyse fiir grol3e
Familienvermdgen tatig ist. Auf Basis eines detaillierten Analyseprogramms untersucht die WSH
anhand effektiver Kundendepots die Leistungen und das Abrechnungsverhalten von udber 70
Vermdgensverwaltern und erstellt so eine Rangfolge, die erkennen lasst, welcher Verwalter unter
Berlcksichtigung der Kosten in welcher Anlageklasse Uberzeugen konnte. Die Rankings werden
monatlich aktualisiert.

Im Rahmen des weiteres Selektionsprozesses werden aufgrund des Rankings ausgesuchte
Vermodgensverwaltungsgesellschaften einer Performance-Prifung unterzogen. Innerhalb des
Auswahlprozesses wird die Strategie der Vermoégensverwalter umfassend geprift. Im Gegensatz zu
rein Benchmark-orientierten Anbietern, die die Anleger bei der Entscheidung iber das aktuell richtige
Anlageverhalten weitgehend allein lassen, setzt die Actium AG auf Manager, die einen aktiven Ansatz
verfolgen. Als Konsequenz werden Verwalter favorisiert, die grundsatzlich die gesamte Spannbreite
in- und auslandischer Aktien- und Rentenmérkte nutzen konnen, aber bewusst auf
erfolgsversprechende Teilméarkte und Einzeltitel setzen bzw. bewiesen haben, dass sie in der Lage
sind, den richtigen Zeitpunkt fir eine Investition bzw. Deinvestition zu erkennen. Damit stehen
Anbieter zur Auswahl, die auch in schwierigen Kapitalmérkten Gewinne realisieren bzw. das
Vermdgen in seinem Bestand mindestens halten. Daruber hinaus werden weitere Kriterien, wie z.B.
die Unabhangigkeit von Vertriebsinteressen der Banken, der Einsatz von Risiko-Management-
Systemen oder Kosten-Leistungs-Gesichtspunkte, untersucht.

Es werden ausschlie3lich Vermégensverwalter ausgesucht, die Uber die erforderliche Erlaubnis der
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht nach dem Kreditwesengesetz (KWG) verfligen.

Anlagecontrolling

Zur standigen Analyse der Entwicklung ihrer Wertpapierdepots und — damit zusammenhangend — der
Performance der Vermogensverwalter bedient sich die Actium AG ebenfalls der WSH (siehe Kapitel
5.1.7 ,Wesentliche Vertrage"). Anhand der ihr von den einzelnen Vermoégensverwaltern Gibergebenen
Unterlagen bucht die WSH die getatigten Wertpapierumsatze nach und stellt die Ergebnisse
stichtagsbezogen in verschiedenen Berichten zusammen. Es werden die folgenden Berichte erstellt:

Portfolio-Reporting (monatlich),
Marktbericht (vierteljahrlich),
Performance-Bericht (vierteljahrlich),
Abrechnungskontrollbericht (vierteljahrlich).
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Das Portfolio-Reporting gibt insbesondere Auskunft Uber die Zusammensetzung des gesamten
Wertpapiervermbgens der Gesellschaft, aufgeteilt nach Anlageformen (Aktien, Obligationen,
Wandelanleihen etc.), Wahrungen und Landern, sowie (Uber die lang- und kurzfristige
Vermodgensentwicklung. Der Marktbericht stellt die Entwicklung des gesamten Portfolios im Vergleich
zu den Kapitalmarkten dar. Der Performance-Bericht gewahrt anhand von Grafiken und Schaubildern
eine Ubersicht beziiglich der Performance der einzelnen Vermdgensverwalter sowohl im direkten
Vergleich zueinander als auch im Vergleich zu Referenzwerten wie z.B. Aktienindizes, jeweils
konsolidiert (d.h. beziglich des gesamten Depots) als auch hinsichtlich einzelner Anlageformen
(Aktien, Renten etc.). Die mit den Wertpapierumséatzen verbundene Kostenentwicklung sowie das
Abrechnungsverhalten der einzelnen Vermdgensverwalter ist Gegenstand des Abrechnungskontroll-
berichts.

Diese Form des Anlagecontrollings ermdglicht es der Gesellschaft, umgehend auf nicht befriedigende
Leistungen einzelner Vermdgensverwalter zu reagieren bzw. durch Umschichtung des Vermédgens
innerhalb der Anlageklassen die jeweiligen Starken der einzelnen Verwalter auszunutzen. Des
weiteren versetzt es die Gesellschaft in die Lage, schnell und situationsgerecht auf sich andernde
Entwicklungen der Kapitalméarkte und Risikoverhaltnisse zu reagieren.

Portfolio per 31. Mai 2003

Die nachfolgende Ubersicht gibt die Aufteilung des Anlagevermogens zum Marktwert in Euro auf die
derzeit fur die Actium AG tatigen Vermogensverwalter unter Bericksichtigung des jeweiligen
Investments in die verschiedenen Sektoren zum Stichtag 31. Mai 2003 wieder:

Sektoren liquide Aktien | Obligationen | Wandelanleihen | Gesamt
Mittel u. Ahnliches
Vermdgensverwalter
MERIDIO MERIDIO 123.708 134.805 16.784 0 275.297
vermogens- Uber Swiss
verwaltung AG
g e 1.909 81.779 0 0 83.688
Albrech & Cie | Albrech & Cie 22.603 | 272.982 28.345 0 323.930
Vermogens-
verwaltung :
AG- AIITEED & G 24.955 0 152.810 28.545 206.310
Renten

BRI & PRI Az 38.374 | 488.813 0 0 527.187
Management GmbH
BEEaT 211.549 | 978.379 197.939 28.545 1.416.412

(Bei den Werten in der Tabelle handelt es sich um die Bérsen- oder Marktpreise der Wertpapiere zum 31.05.2003; diese
stimmen nicht notwendig mit den in den Zwischenabschluss zum 31. Mai 2003 aufgenommenen Betragen lberein, da nach den
handelsrechtlichen Bewertungsgrundséatzen bei der Bewertung von Wertpapieren das strenge Niederstwertprinzip zu beachten
ist.)

5.1.3 Betriebliche Ertrage

Die nachfolgenden Darstellungen zeigen die betrieblichen Ertrage der Actium AG jeweils in TEuro und
nach HGB der letzten beiden Geschéftsjahre sowie zum 31. Mai 2003:

01.01. -31.12.2001

in TEuro

01.01. - 31.12.2002

in TEuro

01.01. — 31.05.2003

in TEuro

Betriebliche Ertrage der
Actium AG nach HGB

237

327

37
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5.1.4 Betriebsraume und Grundbesitz

Die Actium AG verfligt Gber keinen eigenen Grundbesitz. Die Geschéaftsadresse der Actium AG lautet
Homberger Strasse 1, 40474 Dusseldorf. Der dort fiir die Geschéaftstatigkeit der Actium AG genutzte
Biroraum wird der Gesellschaft durch die WSH Deutsche Vermoégenstreuhand Gesellschaft fir
Vermdogensstrukturberatung und Family Office GmbH, Dusseldorf, im Rahmen der allgemeinen
Kooperation zur Verfliigung gestellt.

5.1.5 Patente, Marken, Lizenzen und Herstellungsverfahren

Die Gesellschaft ist beim Deutschen Patent- und Markenamt als Inhaberin der Wortmarke ,Actium*
(Az.: 39757699.4) und der Wort-/Bildmarke ,ACTIUM BANK" (Az.:39864412.8) eingetragen.
Daneben ist die Actium AG Inhaberin der Internet-Domain ,actium.de”.

Die Actium AG ist nicht von Patenten, Lizenzen oder Herstellungsverfahren, die von wesentlicher
Bedeutung fir ihre Geschaftstatigkeit sind, abhangig.

5.1.6 Wesentliche Vertrage

Vertrag Uber das Portfolioreporting” mit der WSH Deutsche Vermoégenstreuhand Gesellschaft fiir
Vermogensstrukturberatung und Family Office mbH, Disseldorf

Die Actium AG hat am 2./5. September 2002 mit der WSH einen ,Vertrag Uber das Portfolioreporting”
abgeschlossen. Aufgrund dieses Vertrages werden Unterlagen und Informationen, die die Actium AG
der WSH hinsichtlich der von der Gesellschaft bei einzelnen Instituten gehaltenen Vermdgenswerte
Ubergibt, von der WSH ausgewertet und monatlich in einem Portfolio-Reporting bzw. quartalsweise in
einem Marktbericht, einem Performance-Bericht und einem Abrechnungskontrollbericht zusammen-
gefasst (siehe Kapitel 5.1.2 ,Geschéaftstatigkeit”).

Aus diesen Berichten ist die Aufteilung der Vermégenswerte nach Instituten, nach Wahrungen,
Anlageformen und sonstigen Merkmalen sowie die durch die einzelnen Institute erzielte Performance
ersichtlich.

Die Vergutung fur die Auswertung der Daten und die Erstellung der Berichte betragt 0,2% p.a. des
berichteten Rohvermdgens zu Marktwerten je Quartal eines Jahres, mindestens jedoch Euro 1.250,-
pro Quartal, jeweils zuziiglich der gesetzlichen Umsatzsteuer. Uber das Berichtswesen
hinausgehende Beratungstatigkeiten sind aufwandsabhéngig gesondert zu verguten. Die Haftung der
WSH ist im Falle leichter Fahrlassigkeit auf Euro 255.646,- fir den einzelnen Schadensfall begrenzt.
Der Vertrag kann von beiden Seiten jederzeit mit sofortiger Wirkung beendet werden. Der Aufsichtsrat
hat der Beauftragung der WSH mit Beschluss vom 24. Juni 2002 zugestimmt.

Vertrdge mit Vermdgensverwaltern

Im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit (siehe Kapitel 5.1.2 ,Geschéftstatigkeit”) hat die Actium AG
Vertrage hinsichtlich der Verwaltung ihres Vermodgens mit der MERIDIO Vermdgensverwaltung AG,
Kdln, der Albrech & Cie Vermdgensverwaltung AG, Kéln, und der Lingohr & Partner Asset
Management GmbH, Erkrath, abgeschlossen. Samtlichen vorgenannten Vermdgensverwaltungs-
gesellschaften wurde durch das Bundesaufsichtsamt fir das Kreditwesen (heute Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht) die Erlaubnis zur Anlagevermittiung sowie zur Finanzportfolio-
verwaltung gemaR § 1 Abs. 1a Nr. 1, 3 KWG erteilt. Die MERIDIO Vermodgensverwaltung AG und
Lingohr & Partner Asset Management GmbH verfligen zusatzlich Uber die Erlaubnis zur
Abschlussvermittlung gemaf § 1 Abs. 1a Nr. 2 KWG.

Die Vermoégensverwalter sind aufgrund der vertraglichen Vereinbarung mit der Actium AG jeweils
berechtigt, im Rahmen der vereinbarten Anlagerichtlinien ohne vorherige Weisung oder Zustimmung
der Actium AG die ihnen Uberlassenen Vermogenswerte der Gesellschaft zu verwalten.
Ausgenommen sind hochspekulative Geschéfte wie Termingeschéfte. Die quartalsweise zu zahlende
Vergutung der MERIDIO Vermégensverwaltung AG betragt 0,5 % p.a. des Nettovermégenswertes
zum jeweiligen Quartalsende, die am 30. Juni und 31. Dezember jeden Jahres féllige Vergutung der
Albrech & Cie Vermdgensverwaltung AG 0,45 % bezogen auf das in dem jeweiligen Kalenderhalbjahr
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durchschnittlich eingesetzte Kapital und die Vergitung der Lingohr & Partner Asset Management
GmbH 1 % des zum jahrlichen Stichtag verwalteten Vermdgenswertes. Zusatzlich ist die auf die
Vermdgensverwaltervergiitung entfallende Umsatzsteuer zu entrichten. Die Vertrage sind von Seiten
der Gesellschaft jederzeit bzw. unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von einem Monat, kiindbar.

Vertrag Uiber den Verkauf und die Ubertragung von GmbH-Geschéftsanteilen und Aktien mit der
Frankonia Global Industries GmbH, Wiirzburg

Mit notariell beurkundetem Vertrag vom 8. Mai 2002 (URNr.: 450/2002 des Notars Dr. Bernd Weil3,
Schweinfurt) hat die Actium AG ihre jeweilige Beteiligung an der INTECH BTS Biotechnische Systeme
GmbH (20%), Rimpar, an der va-Q-tec AG (9,55%), Wirzburg, an der ECB ENVIRO Berlin AG
(9,17%), Berlin, und an der VC Trust Venture Capital AG (3,1%), Berlin, an die Frankonia Global
Industries GmbH, Wirzburg, verkauft (siehe auch Kapitel 9.1 ,Geschéafte und Rechtsbeziehungen mit
Unternehmen, die an der Actium AG unmittelbar oder mittelbar mindestens 5% des Kapitals oder der
Stimmrechte halten®). Seitens der Actium AG als Verkauferin wurden hinsichtlich der verauf3erten
Anteile Ubliche Garantien abgegeben. Der Vertrag wurde unter mehreren aufschiebenden
Bedingungen, insbesondere der Zustimmung der Hauptversammlung der Actium AG, abgeschlossen.
Samtliche aufschiebende Bedingungen sind eingetreten, insbesondere hat die ordentliche
Hauptversammlung der Gesellschaft vom 24. Juni 2002 der VerauRBerung der vorgenannten
Beteiligungen zugestimmt. Der Gesamtkaufpreis in Héhe von Euro 1.450.000,- wurde noch im Jahr
2002 vollstandig bezahlt. Die Angemessenheit der Gegenleistung wurde durch die Roédl & Partner
GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Nirnberg, im Rahmen der
Prufung des vom Vorstand aufgestellten Abhangigkeitsberichts fir das Geschéftsjahr 2002 tberprift
und als angemessen erachtet (siehe Kapitel 9.1 ,Geschéfte und Rechtsbeziehungen mit
Unternehmen, die an der Actium AG unmittelbar oder mittelbar mindestens 5% des Kapitals oder der
Stimmrechte halten").

Weitere Kauf- und Abtretungsvertrdage mit der Frankonia Global Industries GmbH, Wiirzburg

Mit Kauf- und Abtretungsvertrdgen vom 6./8. August 2002 und 19. Dezember 2002 hat die Actium AG
ihren Geschéftsanteil in Hohe von insgesamt Euro 1 Mio. an der Venture Capital Quartett
Vermodgensanlagen GbR, Miinchen, an die Frankonia Global Industries GmbH, Wiirzburg, zu einem
Kaufpreis von insgesamt Euro 680.750,- verauRert. Der Kaufpreis wurde noch im Jahr 2002
vollstandig beglichen. Daneben hat der Kaufer die noch offenen Kapitaleinzahlungsverpflichtungen
der Actium AG Ubernommen. Die R&dl & Partner GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft, Nirnberg, hat die Marktiblichkeit der Vertragsbedingungen im Rahmen
ihrer Prifung des vom Vorstand fur das Geschéftsjahr 2002 erstellten Abhéangigkeitsberichts bestatigt
(siehe Kapitel 9.1 ,Geschéfte und Rechtsbeziehungen mit Unternehmen, die an der Actium AG
unmittelbar oder mittelbar mindestens 5% des Kapitals oder der Stimmrechte halten®).

5.1.7 Gerichts- und Schiedsverfahren

Die Actium AG war weder in den letzten zwei Geschéftsjahren noch ist sie derzeit Partei von Gerichts-
oder Schiedsverfahren. Es sind nach Kenntnis der Verwaltung der Actium AG solche Verfahren auch
nicht anhangig oder angedroht.

5.1.8 Versicherungen

Die Actium AG hat neben einer Vermdgensschaden-Haftpflichtversicherung fur die Organmitglieder
der Gesellschaft sowie einer Straf-Rechtsschutzversicherung fir Unternehmen keine weiteren
Versicherungen abgeschlossen. Angesichts der Geschéftstatigkeit der Actium AG halt der Vorstand
dies zur Zeit auch nicht fur erforderlich.

5.1.9 Investitionen
Mit Ausnahme der zum Geschéaftszweck gehdrenden Finanzanlagen hat die Actium AG weder im

Geschaftsjahr 2002 noch im laufenden Geschaftsjahr 2003 Investitionen getatigt. Es sind derzeit —
Finanzanlagen ausgenommen — auch keine Investitionen geplant.
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5.1.10 Mitarbeiter

Die Actium AG beschaftigt derzeit keine fest angestellten Arbeithehmer. Bei Bedarf bedient sich die
Gesellschaft freier Mitarbeiter bzw. externer Dienstleister.

5.2 Beschreibung der Markte und des Marktumfelds

Die Actium AG ist auf dem Markt der internationalen Kapitalanlage tatig und steht hier insbesondere in
Konkurrenz zu Investmentfonds (siehe auch Kapitel 5.4 ,Wettbewerb"). Fir die Geschéaftstatigkeit und
—entwicklung der Gesellschaft ist daher neben der Entwicklung der Kapitalmarkte im allgemeinen
auch die Entwicklung des Investmentfondsmarktes von Bedeutung.

Die Boérsenjahre 2001 und 2002 waren aufgrund der anhaltenden Baissephase insbesondere an den
Aktienmarkten fur den Anleger &uR3erst schwierig. Im Jahr 2002 zum dritten Mal in Folge auftretende
Kursriickgange an den Aktienmérkten haben dazu gefiihrt, dass sich die breite Anlegerschaft
insgesamt vermehrt sichereren strategischen Vermdgenswerten, d.h. Renten und Immobilien, und
sichereren kurzfristigeren Anlagewerten im Geldmarktbereich zugewandt haben.

Die hohe Unsicherheit in der Weltwirtschaft und an den internationalen Finanzmarkten, die im Vorfeld
des Irakkrieges in der ersten Marzhélfte dieses Jahres ihren Hohepunkt erreichte, hat sich jedoch
inzwischen zurlickgebildet und die lange Zeit baissegestimmten Aktienkurse zeigen wieder eine
Tendenz nach oben. Da sich im April/Mai 2003 zudem die bis dahin triste Stimmung bei den
Konsumenten aufgehellt hat, haben sich die Rahmenbedingungen fir eine Erholung der
Weltkonjunktur und damit auch einer positiven Entwicklung der Finanz- und Kapitalmérkte verbessert,
wobei allerdings die Frage hinsichtlich ihrer Nachhaltigkeit und Starke weiterhin offen bleibt (Quelle:
Deutsche Bundesbank Monatsbericht Mai 2003).

Die Investmentbranche hat sich im Jahr 2002 nach Einschatzung des Bundesverbands Investment
und Asset Management e.V. (,BVI“), Frankfurt am Main, aufgrund ihrer sich an verschiedene
Marksituationen anpassenden Anlageprodukte trotz der schwachen Konjunktur und politischen
Ereignisse gut behauptet. Der Anteil der Investmentbranche an der Geldvermdgensbildung der
privaten Haushalte lag im Jahr 2002 bei etwa 23% gegenlber ca. 30% im Vorjahr (Quelle: BVI). Der
Ruckgang der Mittelzuflisse in die gesamte Deutsche Investmentbranche von per saldo
Euro 79,9 Mrd. im Jahr 2001 auf Euro 65,1 Mrd. in 2002 - das entspricht einem Minus von ca. 18,5% -
fiel geringer aus als im Vorjahr, als die Investmentbranche Einbuen bei den saldierten
Mittelaufkommen um ca. 25,3% hinnehmen musste.

Von den Euro 65,1 Mrd. flossen im Jahr 2002 per saldo (gesamte Mittelzuflisse abzlglich gesamte
Mittelabflisse) ca. Euro 4,0 Mrd. in Aktienfonds (Vorjahr: Euro 8,3 Mrd.), Euro 8,5 Mrd. in
Geldmarktfonds (Vorjahr: Euro 17,7 Mrd.) und Euro 14,9 Mrd. in Offene Immobilienfonds (Vorjahr:
Euro 7,3 Mrd.), wahrend Rentenfonds per saldo ein negatives Mittelaufkommen in Hohe von -
Euro 0,1 Mrd. (Vorjahr: + Euro 2,1 Mrd.) zu verzeichnen hatten (Quelle: BVI). In Dachfonds flossen
saldiert im Jahr 2002 Euro 4,3 Mrd. gegeniber Euro 6,5 Mrd. im Jahr 2001 (Quelle: BVI).

Die seit 2003 wieder steigende Tendenz der Investmentbranche zeigt sich jedoch in dem vermehrten
Absatz von Investmentzertifikaten im ersten Quartal 2003, der mit Euro 32 Mrd. fir inlandische
Fondsanteile gegeniiber Euro 26 Mrd. im vierten Quartal 2002 nochmals anzog (Quelle: Deutsche
Bundesbank Monatsbericht Mai 2003).

Das Investmentvermégen pro Kopf in Deutschland hat sich von Euro 5.154 im Jahr 2000 wber
Euro 5.079 in 2001 auf Euro 4.648 in 2002 verringert (Quelle: BVI). Der Umstand, dass Deutschland
hinsichtlich des Pro-Kopf-Investmentvermégens im internationalen Vergleich lediglich den 12. Platz
einnimmt und damit insbesondere hinter den USA mit einem Investmentvermdgen pro Kopf von rd.
Euro 21.600, aber auch hinter dem wirtschaftlich vergleichbaren Frankreich mit rd. Euro 13.700 in
2002 (Quelle: BVI) weit zuriickliegt, lasst jedoch das Aufholpotential des deutschen
Investmentmarktes erkennen.
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5.3 Regulatorische Vorschriften

Die Actium AG und ihre Geschéftstatigkeit unterliegen keinen speziellen regulatorischen Vorschriften,
insbesondere féallt die Actium AG nicht unter das ,Gesetz Uber Unternehmensbeteiligungs-
gesellschaften” oder das ,Gesetz Uber Kapitalanlagegesellschaften®.

5.4 Wettbewerb

Nach Ansicht der Actium AG gibt es keine mit der Gesellschaft vergleichbaren Wettbewerber.
Hinsichtlich ihrer Geschéftstatigkeit steht die Actium AG insbesondere im Wettbewerb zu Anbietern
von Aktien- und Anleihefonds, gemischten Fonds, Dachfonds etc.. Wahrend die Entwicklung und der
Erfolg dieser Fonds mal3geblich von jeweils ein- und demselben Management abhéangt, werden die
Anlageentscheidungen hinsichtlich des Portfolios der Actium AG von mehreren voneinander und von
Banken unabhangigen Vermodgensverwaltern getroffen. Daneben verfigen die fir die Actium AG
tatigen Vermdgensverwalter in der Regel Uber groere Entscheidungsspielrdume als ein Fonds-
management, das Uberwiegend an fest definierte Anlageregularien und —parameter gebunden ist.
Fondsgesellschaften fallen zudem unter das Gesetz Uber Kapitalanlagegesellschaften (KAGG) und
sind damit insbesondere hinsichtlich des Investionsgrads, d.h. des Anteils des Fondsvermégens, der
in Wertpapiere, Immobilien oder Derivaten angelegt sein muss, an die gesetzlichen Vorgaben
gebunden.

Die Actium AG verbindet positive Effekte, die sich aus der Streuung ihres Vermdgens auf
verschiedene Vermogensverwalter ergeben, mit dem Vorteil, unabhdngig von den fir
Fondsgesellschaften geltenden gesetzlichen Vorschriften agieren zu kénnen, und grenzt sich so von
ihren Wettbewerbern ab.

5.5 Unternehmensstrategie

Vor dem Hintergrund der gesamtwirtschaftlichen Lage und der spezifischen Branchensituation im
Unternehmensbeteiligungsbereich hat die Verwaltung der Actium AG Ende 2001 beschlossen, die
Gesellschaft strategisch neu auszurichten. Wahrend zuvor mit der Investition in boérsennotierte
Aktienwerte einerseits und der Beteiligung an mittelstandischen, nicht bérsennotierten Unternehmen
andererseits eine zweigleisige Strategie verfolgt wurde, hielt es die Gesellschaft nun fur sinnvoll, den
Beteiligungsschwerpunkt angesichts des Zusammenbruchs des Venture-Capital Marktes auf
bdrsennotierte Unternehmen zu verlagern. Dieser Strategiewechsel wurde im Verlauf des
Geschéftsjahres 2002 mit dem Verkauf séamtlicher Venture Capital-Beteiligungen (siehe Kapitel 5.1.7
~Wesentliche Vertrage"“) vollzogen.

Seit Juli 2002 ist das Vermdgen der Actium AG Uberwiegend Uber Vermdégensverwaltungsdepots in
bdrsennotierten Werten angelegt. Die Gesellschaft geht davon aus, dass der Investorenmarkt mit
hoher Wahrscheinlichkeit zuklnftig durch kurze Bérsenzyklen gepragt sein wird, so dass erfolgreiche
Investitionen in einem solchen Markt richtiges Timing, regelmafiges Disponieren und eine
systematische Wertanalyse erfordern. Nach Ansicht der Gesellschaft kann dies nur von
professionellen Vermdgensverwaltern umgesetzt werden. Mit dem Konzept mehrerer risikogestreuter
Wertpapierportfolios, die von verschiedenen Vermdégensverwaltern gemanagt werden, und der damit
verbundenen Nutzung des professionellen Investment-Know-Hows und der geblndelten
Investmenterfahrungen zielt die Gesellschaft darauf ab, die Schwankungen an den Kapitalméarkten
aufzufangen und in den Vermdgensverwaltungsdepots unabhéangig von den Marktbedingungen
bestimmte Renditen zu erwirtschaften.
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6. Allgemeine Angaben zur Gesellschaft

6.1 Allgemeine Angaben Uber die Actium AG
6.1.1 Griundung

Die Actium AG wurde am 11. Oktober 1961 unter der Firma ,Sportstatten-Betriebs-Aktiengesellschaft*
mit Sitz in Dusseldorf und einem Grundkapital in Hohe von DM 1.500.000,- gegriindet und am
11. Dezember 1961 in das Handelsregister des Amtsgerichts Dusseldorf eingetragen. Durch
Beschluss der Hauptversammlung vom 29. August 1989, eingetragen im Handelsregister am
27. September 1989, wurde die Firma zundchst in SPOBAG Sportstétten-Betriebs- und Handels-
Aktiengesellschaft und durch Beschluss der Hauptversammlung vom 23. August 1993, eingetragen
am 1. September 1993, in SPOBAG Holding Aktiengesellschaft geandert. Die Hauptversammlung
vom 20. Mai 1998 hat schlieBlich die Umfirmierung in Actium Beteiligungs Aktiengesellschaft
beschlossen. Die Eintragung der entsprechenden Satzungsanderung in das Handelsregister der
Gesellschaft erfolgte am 5. Juni 1998.

6.1.2 Firma, Sitz, Rechtsform, Dauer, Geschéftsjahr und Zweigniederlassungen

Die Firma der Gesellschaft lautet Actium Beteiligungs Aktiengesellschaft.
Der Sitz der Actium AG ist Disseldorf.

Die Gesellschaft ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht.
Die Dauer der Gesellschaft ist unbeschrankt.

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft entspricht dem Kalenderjahr.

Die Gesellschaft hat derzeit keine Zweigniederlassungen.

6.1.3 MalRgebliche Rechtsordnung

MaRgebliche Rechtsordnung fiir die Gesellschaft ist das Recht der Bundesrepublik Deutschland.

6.1.4 Satzungsgemafer Unternehmensgegenstand

SatzungsgeméRer Gegenstand des Unternehmens ist (i) der Erwerb und die Verwaltung von
einzelkaufménnischen Unternehmen oder Handelsgesellschaften im In- und Ausland sowie die
VeraulRerung solcher Unternehmen und Beteiligungsrechte; (ii) der Erwerb und die VeraufRerung von
Grundstiicken sowie deren Bebauung und Verwaltung.

Die Gesellschaft ist berechtigt, Zweigniederlassungen zu errichten, ihren Betrieb ganz oder teilweise
anderen Gesellschaften zu Gberlassen, die sie errichtet oder erworben hat oder an denen sie beteiligt
ist oder die sie errichten oder erwerben wird oder an denen sie sich beteiligen wird.

Innerhalb dieser Grenze ist die Gesellschaft zu allen Geschéften und MalRnahmen berechtigt, die zur

Erreichung des Gesellschaftszweckes notwendig oder nitzlich erscheinen, mit Ausnahme von
Bankgeschéften im Sinne des § 1 des Gesetzes Uber das Kreditwesen.

6.1.5 Registergericht und Registernummer

Die Gesellschaft ist im Handelsregister des Amtsgerichts Diisseldorf unter HRB 9328 eingetragen.
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6.1.6 Bekanntmachungen; Zahl- und Hinterlegungsstellen

Gemal der Satzung der Gesellschaft erfolgen Bekanntmachungen im Bundesanzeiger, wobei es sich
seit dem 1. Januar 2003 um den elektronischen Bundesanzeiger handelt. Dartber hinaus werden
Mitteilungen, die die Aktien der Gesellschaft betreffen, in mindestens einem Uberregionalen Pflichtblatt
der Borse Disseldorf veroffentlicht.

Zahl- und Hinterlegungsstellen, bei denen die Auszahlung von Dividenden, die Hinterlegung von
Aktien zur Teilnahme an der Hauptversammlung, die Ausibung von Bezugsrechten und allen
sonstigen, die Aktien betreffenden MalRnahmen durchgefiihrt werden kénnen, werden jeweils durch
die Gesellschaft bestimmt. Zahl- und Hinterlegungsstelle ist derzeit die Bankhaus Gebr. Martin AG,
GOppingen.

Dariiber hinaus kdnnen die Aktien zur Teilnahme an der Hauptversammlung bei der Gesellschaft, bei
einem deutschen Notar, bei einer Wertpapiersammelbank oder bei einer anderen in der Einberufung
bezeichneten Stelle hinterlegt werden.

6.1.7 Konzernstruktur und Stellung der Actium AG im Konzern

Die Actium AG ist ein Unternehmen der Deutsche Frankonia-Gruppe und als solches in den
Konzernabschluss der Muttergesellschaft Deutsche Frankonia Beteiligungs AG, Wiurzburg,
miteinbezogen. Die Struktur des Frankonia-Konzerns per 14. Juli 2003 ist aus nachfolgendem
Schaubild ersichtlich:

Deutsche Frankonia-Gruppe

100% Deutsche Frankonia 100%

Frankonia Konzeptions und | g —"| Beteiligungs AG, Wirzburg —al ErankoMedia GmbH
Betreuungs GmbH

100% 100%
77,33% 71,43%

Frankonia Sachwert AG Frankonia Direkt AG Frankonia Wert AG Capital Sachwert
Alliance AG & Co. KG

\\8%% /

45,54%

26,42%

VA& A A A 4

Frankonia Global
Industries GmbH

Frankonia Immobilien

Management GmbH Actium Beteiligungs AG

Die Deutsche Frankonia-Gruppe konzipiert Produkte fur den individuellen Vermégensaufbau. Das
Beteiligungskapital wird im wesentlichen in die vier Wertschdpfungsbereiche Immobilien, Wertpapiere,
Beteiligungen und Venture Capital/Private Equity investiert. Immobilien-Beteiligungen werden Uber die
Frankonia Immobilien Management GmbH angeboten; der Investitionsbereich Unternehmens-
beteiligungen und Venture Capital/Private Equity wird durch die Frankonia Global Industries GmbH
abgedeckt. Die Actium AG ist innerhalb des Frankonia-Konzerns die Investitionsgesellschaft fur
Wertpapiere.
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6.2  Aktionarsstruktur (vor und nach Kapitalerhéhung)

Die Aktionare der Gesellschaft sind vor und nach Durchfiihrung der Barkapitalerhdhung vom
23. Mai 2003 um Euro 532.500,- nach Kenntnis der Verwaltung wie folgt an der Actium AG beteiligt:

Anteil am Grundkapital und Anteil am Grundkapital und
Aktienverteilung vor der Aktienverteilung nach Durchflihrung
Barkapitalerhéhung der Barkapitalerhéhung vom
vom 23. Mai 2003 23. Mai 2003

Aktionar Euro Aktien % Euro Aktien %
Frankonia Wert AG, 1.121.500,00| 448.600 45,54% 1.121.500,00| 448.600 37,45
Wiirzburg
Frankonia Sachwert AG, 650.652,50| 260.261 26,42% 1.010.652,50| 404.261 33,74
Wiirzburg
Frankonia Direkt AG, 218.070,00{  87.228 8,86% 218.070,00| 87.228 7,28
Wirzburg
Streubesitz 472.277,50] 188.911 19,18% 644.777,50| 257.911 21,53
Summe 2.462.500,00/ 985.000 | 100,00% | 2.995.000,00( 1.198.000 | 100,00%

6.3 Gewinnverwendung und Dividendenpolitik
6.3.1 Gewinnverwendung

Uber die Verwendung des Bilanzgewinns entscheidet alljahrlich die ordentliche Hauptversammiung
der Gesellschaft jeweils in den ersten acht Monaten des folgenden Geschéftsjahres. Sie ist hierbei an
den festgestellten Jahresabschluss der Gesellschaft gebunden. Stellen Vorstand und Aufsichtsrat den
Jahresabschluss fest, so kdnnen sie bis zur Halfte des Jahresiberschusses, der nach Abzug der in
die gesetzliche Rucklage einzustellenden Betrdge und eines Verlustvortrages verbleibt, in andere
Gewinnrticklagen einstellen.

Der Bilanzgewinn wird an die Aktionare ausgeschittet, soweit die Hauptversammlung dies beschlief3t.

Die Dividenden unterliegen dabei nach deutschem Recht grundsatzlich der Kapitalertragsteuer und
dem Solidaritatszuschlag (siehe hierzu auch Kapitel 10.2 ,Besteuerung von Dividenden*).

6.3.2 Ergebnis und Dividende je Aktie

In den letzten beiden Geschéftsjahren wurden auf Basis der Jahresabschliisse nach HGB fiur die
Geschéftsjahre 2001 und 2002 folgende Ergebnisse je Aktie erzielt:

Geschaéftsjahr Jahresergebnis nach Ergebnis je Aktie nach Dividende je Aktie
HGB in Euro HGB in Euro in Euro
2001 - 746.279 -0,83* keine
2002 - 234.975 - 0,25** keine

* auf Basis eines Grundkapitals von Euro 2.250.000, eingeteilt in 900.000 Stiickaktien
** auf Basis eines durchschnittlichen Grundkapitals von Euro 2.315.000, eingeteilt in 926.000 Stiickaktien (900.000
Stiickaktien vom 01.01.2002 bis 11.09.2002, 985.000 Stiickaktien vom 12.09.2002 bis 31.12.2002)
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6.3.3 Dividendenpolitik

Die Gesellschaft beabsichtigt, bei zukiinftigen Gewinnen zunéchst keine Dividenden auszuschiitten,
sondern die Ertrage zu thesaurieren und anzulegen.

6.4  Abschlussprufer

Abschlussprifer fur das Geschéftsjahr 2002 war die Rodl & Partner GmbH Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft, Steuerberatungsgesellschaft, AuRere Sulzbacher StraBe 100, 90491 Nurnberg, gewahlt
durch die ordentliche Hauptversammlung vom 18. Juni 2001 (URNr. 0904/2001 des Notars Michael
Westhoff, Dusseldorf). Die Rédl & Partner GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Steuerberatungs-
gesellschaft hat den Jahresabschluss und den Lagebericht der Gesellschaft fiir das Geschéftsjahr
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2002 sowie den Bericht des Vorstands (ber die Beziehungen der
Gesellschaft zu verbundenen Unternehmen im Geschaftsjahr 2002 geprift und jeweils mit einem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2002
einschliel3lich des Bestéatigungsvermerks sowie der Lagebericht fir das Geschéftsjahr 2002 sind im
Finanzteil dieses Prospekts enthalten.

Die ordentliche Hauptversammlung der Gesellschaft vom 24. Juni 2002 (URNr. 891/2002 des Notars
Michael Westhoff, Disseldorf) hat die Rédl & Partner GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Steuer-
beratungsgesellschaft, Nirnberg, auch zum Abschlusspriifer fir das Geschéftsjahr 2003 bestellt.
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7. Kapitalverhaltnisse des Emittenten

7.1

Zusammenfassung

Nachfolgende Tabelle enthalt eine zusammenfassende Darstellung der Entwicklung des gezeichneten
Kapitals der Actium AG seit der Griindung:

Zeitpunkt KapitalmalBnahme | Veradnderung des gezeichneten Kapitals Anzahl Eintragung der
Inhaber- Durchfiihrung der
) ) aktien nach | Kapitalmalnahme
Kapitalerh6hungs-/ | Grundkapital nach | KapitalmaR- | bzw. der Satzungs-
-herabsetzungs- KapitalmalRhahme nahme anderung in das
betrag Handelsregister
11. Oktober 1961 Grindung - DM 1.500.000 30.000 11. Dezember 1961
Beschluss der Kapitalerh6hung DM 750.000 DM 2.250.000 45.000 31. Januar 1963
Hauptversammlung
vom 17. Juli 1962
Beschluss der Kapitalerh6hung DM 750.000 DM 3.000.000 60.000 21. November 1963
Hauptversammlung
vom 25. Mérz 1963
Beschluss der Bar- und Sach- DM 1.500.000 DM 4.500.000 90.000 20. August 1991
ordentlichen HV vom | kapitalerhéhung
15. August 1991
Beschluss der Umwandlung der - DM 4.500.000 90.000 5. Juni 1998
ordentlichen HV vom | Nennbetragsaktien
20. Mai 1998 in Stuickaktien
Beschluss der Umstellung des - Euro 2.300.813,47 90.000 31. Mai 1999
ordentlichen HV vom | Grundkapitals von
20. Mai 1998 DM in Euro
Beschluss der Neueinteilung des - Euro 2.300.813,47 900.000 25. Juni 1999
ordentlichen HV vom | Grundkapitals
4. Juni 1999
Beschluss der Kapitalherabsetzung Euro 50.813,47 Euro 2.250.000 900.000 15. August 2000
ordentlichen HV vom
4. August 2000
Vorstandsbeschluss | Barkapitalerh6hung Euro 212.500 Euro 2.462.500 985.000 12. September 2002
vom 22. Juli 2002 aus genehmigtem
Kapital
Vorstandsbeschluss | Barkapitalerh6hung Euro 532.500 Euro 2.995.000 1.198.000 11. August 2003

vom 23. Mai 2003

aus genehmigtem
Kapital

7.2

Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Grundkapital der Gesellschaft betrégt derzeit Euro 2.995.000,- und ist eingeteilt in
1.198.000 auf den Inhaber lautende Stammaktien (Stlckaktien) mit einem anteiligen Betrag am
Grundkapital von Euro 2,50 je Aktie. Samtliche Einlagen auf die Aktien sind vollstandig geleistet.

In der Hauptversammlung der Gesellschaft vom 18. Juni 2001 wurde ein Genehmigtes Kapital | und
ein Genehmigtes Kapital Il beschlossen. Weitere Einzelheiten sind dem Kapitel 7.4 ,Genehmigtes und
bedingtes Kapital“ zu entnehmen.
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7.3 Veranderung des gezeichneten Kapitals in den letzten Jahren

7.3.1 Umwandlung der Nennbetragsaktien in Stiickaktien und Umstellung des Grundkapitals
auf Euro am 20. Mai 1998

Durch Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung vom 20. Mai 1998 (URNr. 811/1998 des Notars
Michael Westhoff, Disseldorf) hat die Actium AG ihre 90.000 Nennbetragsaktien a DM 50,- im
Verhdltnis 1 : 1 in Stuckaktien umgewandelt. Die entsprechende Satzungsdnderung wurde am
5. Juni 1998 in das Handelsregister eingetragen.

Ebenfalls am 20.Mai 1998 hat die Hauptversammlung beschlossen, das Grundkapital der
Gesellschaft in Héhe von DM 4.500.000,- zu dem vom Rat der Europaischen Union gemal
Artikel 109 | Abs. 4 S. 1 des EG-Vertrages festgelegten Umrechnungskurs in Euro umzurechnen. Der
Aufsichtsrat wurde zugleich erméchtigt, die Fassung der Satzung entsprechend anzupassen. Das
Grundkapital der Gesellschaft betrug nach der Umstellung Euro 2.300.813,47, eingeteilt in 90.000 auf
den Inhaber lautende Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von rd. Euro 25,57 je
Aktie.

Die Eintragung der Umstellung auf die W&hrungseinheit Euro in das Handelsregister erfolgte am
31. Mai 1999.

7.3.2 Neueinteilung des Grundkapitals am 4. Juni 1999

Durch Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung vom 4. Juni 1999 (URNr. 1000/1999 des Notars
Michael Westhoff, Dusseldorf) wurde das Grundkapital der Gesellschaft neu in nun 900.000
Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von rd. Euro 2,56 je Aktie eingeteilt.

Diese Satzungsénderung wurde am 25.Juni 1999 in das Handelsregister der Gesellschaft
eingetragen.

7.3.3 Kapitalherabsetzung vom 4. August 2000

Die ordentliche Hauptversammlung vom 4. August 2000 (URNTr. 1275/2000 des Notars Michael
Westhoff, Diisseldorf) hat beschlossen, das Grundkapital der Gesellschaft von Euro 2.300.813,47 um
Euro 50.813,47 auf Euro 2.250.000,- herabzusetzen. Die Herabsetzung erfolgte nach den Vorschriften
Uber die ordentliche Kapitalherabsetzung zum Zwecke der Glattung des Grundkapitals auf den nachst
niedrigeren Betrag, mit dem die rechnerischen Anteile der Aktien am Grundkapital der Gesellschaft
auf einen glatten, durch 10 teilbaren Cent-Betrag, gestellt werden kénnen. Der Buchertrag aus der
Kapitalherabsetzung in Héhe von Euro 50.813,47 wurde in die Kapitalriicklage der Gesellschaft
eingestellt.

Die Durchfuhrung der Kapitalherabsetzung wurde am 15. August 2000 in das Handelsregister der
Gesellschaft eingetragen. Danach betrug das Grundkapital Euro 2.250.000,-, eingeteilt in 900.000 auf
den Inhaber lautende Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von Euro 2,50 je Aktie.

7.3.4 Barkapitalerhéhung aus genehmigtem Kapital vom 22. Juli 2002

Aufgrund der Erméchtigung der Hauptversammlung vom 18. Juni 2001 im Zusammenhang mit der
Schaffung des Genehmigten Kapitals Il in H6he von bis zu Euro 225.000,- (siehe Kapitel 7.4.1
.Genehmigtes Kapital) hat der Vorstand der Actium AG am 22. Juli 2002 mit vorheriger Zustimmung
des Aufsichtsrats vom 21. Juli 2002 beschlossen, das Grundkapital von Euro 2.250.000,- um
Euro 212.500,- auf Euro 2.462.500,- zu erhdhen durch Ausgabe von 85.000 neuen auf den Inhaber
lautenden Stammaktien (Stiickaktien) mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von Euro 2,50 je
Aktie. Das Bezugsrecht der Aktionare wurde entsprechend der durch die Hauptversammlung vom
18. Juni 2001 erteilten Ermachtigung ausgeschlossen und die neuen Aktien der Frankonia Sachwert
AG, Wirzburg, zu einem Betrag von Euro 5,30 je Aktie zur Zeichnung angeboten. Die Frankonia
Sachwert AG hat die 85.000 Inhaberstiickaktien dementsprechend zu dem vorbezeichneten Betrag
gezeichnet und bernommen.

Die Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerhhung auf Euro 2.462.500,- in das Handelsregister der
Gesellschaft erfolgte am 12. September 2002.
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7.3.5 Barkapitalerh6hung aus genehmigtem Kapital vom 23. Mai 2003

Aufgrund des Beschlusses der Hauptversammlung vom 18. Juni 2001 hinsichtlich der Schaffung des
Genehmigten Kapitals I, eingetragen in das Handelsregister der Gesellschaft am 29. Juni 2001, ist der
Vorstand ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital um insgesamt bis zu
Euro 900.000,- durch Ausgabe neuer Aktien gegen Geldeinlagen zu erhéhen (siehe Kapitel 7.4.1
.Genehmigtes Kapital“). Aufgrund dieser Erméchtigung hat der Vorstand am 23. Mai 2003 mit
Zustimmung des Aufsichtsrats vom 28. Mai 2003 beschlossen, das Grundkapital der Gesellschaft von
Euro 2.462.500,- um bis zu Euro 900.000,- auf bis zu Euro 3.362.500,- durch Ausgabe von bis zu
360.000 neuen auf den Inhaber lautenden Stammaktien (Stiickaktien) mit einem anteiligen Betrag am
Grundkapital von Euro 2,50 je Aktie gegen Bareinlagen zu erhthen. Den Aktionaren wurde ein
mittelbares Bezugsrecht eingerdumt. Das Bezugsrecht fir Spitzenbetrage wurde im Rahmen der
Erméachtigung ausgeschlossen.

Zur Zeichnung und Ubernahme der bis zu 360.000 neuen Aktien zum geringsten Ausgabebetrag von
Euro 2,50 je Aktie wurde die VEM Aktienbank AG, Miunchen, zugelassen mit der Verpflichtung, die
Aktien zunéchst zur Gewahrung des mittelbaren Bezugsrechts den Aktiondren der Gesellschaft und
anschlieBend im Rahmen eines 6ffentlichen Angebots interessierten Anlegern jeweils zu einem Preis
von Euro 3,10 zum Erwerb anzubieten. Dabei war ein lUber den Ausgabebetrag hinaus erzielter
Mehrerlos an die Gesellschaft abzufiihren. Von den nach Ablauf der Bezugs- und der Verkaufsfrist
verbliebenen Aktien hat die Frankonia Sachwert AG, Wirzburg, eine Stiickzahl von 144.000 erworben
(siehe hierzu auch Kapitel 3.2 ,Das o6ffentliche Verkaufsangebot einschlielich Zeitplan®).

Die Kapitalerhdhung wurde in Hoéhe von Euro 532.500,- durchgefiihrt. Die Eintragung der

Durchfihrung der Kapitalerhéhung in das Handelsregister der Gesellschaft erfolgte am 11. August
20083.

7.4 Genehmigtes und Bedingtes Kapital
7.4.1 Genehmigtes Kapital

Genehmigtes Kapital |

Durch Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft vom 18. Juni 2001
(URNr. 904/2001 des Notars Michael Westhoff, Dusseldorf) wurde die bestehende Erméchtigung des
Vorstands, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 31. Dezember 2001 das Grundkapital der
Gesellschaft um insgesamt bis zu Euro 1.125.000,- durch Ausgabe neuer Aktien gegen Bareinlagen
einmalig oder mehrmals zu erhdhen, aufgehoben. Gleichzeitig hat die Hauptversammlung den
Vorstand erméchtigt, bis zum 18. Juni 2006 mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der
Gesellschaft um insgesamt bis zu Euro 900.000,- durch Ausgabe neuer Aktien gegen Geldeinlagen
einmalig oder mehrmals zu erhdéhen (Genehmigtes Kapital [). Dabei ist den Aktiondren ein
Bezugsrecht einzurdumen. Das Bezugsrecht kann jedoch ausgeschlossen werden, soweit
Spitzenbetrage auszugleichen sind. Der Vorstand hat den hinsichtlich des Grunds fir den Ausschluss
des Bezugsrechts erforderlichen schriftichen Bericht an die Hauptversammlung nach
§ 203 Abs. 2 AKtG i. V. m. § 186 Abs. 4 S. 2 AktG erstattet. Uber die Ausgabe der neuen Aktien und
die Bedingungen der Aktienausgabe aus Genehmigtem Kapital entscheidet jeweils der Vorstand mit
Zustimmung des Aufsichtsrats.

Die Satzungsénderung hinsichtlich der Schaffung des Genehmigten Kapitals | wurde am
29. Juni 2001 in das Handelsregister der Gesellschaft eingetragen.

Der Vorstand hat von dieser Erméachtigung durch Beschluss vom 23. Mai 2003 mit Zustimmung des
Aufsichtsrats vom 28. Mai 2003 in H6he von bis zu Euro 900.000,- Gebrauch gemacht, wovon
Euro 532.500,- durchgefiihrt wurden. Das Genehmigte Kapital | besteht nach teilweiser Ausschopfung
daher noch in Héhe von Euro 367.500,-.
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Genehmigtes Kapital Il

Die ordentliche Hauptversammlung vom 18. Juni 2001 hat den Vorstand weiterhin erméachtigt, bis zum
18. Juni 2006 das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats durch Ausgabe
neuer Aktien gegen Geldeinlagen einmalig oder mehrfach um insgesamt bis zu Euro 225.000,- zu
erhéhen (Genehmigtes Kapital 1l). Dabei kann der Vorstand das Bezugsrecht der Aktionare
ausschlieBen, um die neuen Aktien zu einem Ausgabebetrag auszugeben, der den Bdrsenkurs nicht
wesentlich unterschreitet. Gem. § 203 Abs. 2 AktG i. V. m. § 186 Abs. 4 S. 2 AktG hat der Vorstand
der Hauptversammlung einen schriftichen Bericht Gber den Grund fir den Ausschluss des
Bezugsrechts vorgelegt. Uber die Ausgabe der neuen Aktien und die Bedingungen der Aktienausgabe
aus Genehmigtem Kapital entscheidet der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats.

Die Eintragung der die Schaffung des Genehmigten Kapitals Il betreffenden Satzungsénderung in das
Handelsregister erfolgte ebenfalls am 29. Juni 2001.

Der Vorstand hat diese Ermachtigung bisher in Hohe von Euro 212.500,- ausgenutzt (siehe Kapitel

7.3.4 ,Barkapitalerhdhung aus Genehmigtem Kapital vom 22. Juli 2002"), so dass die Erméachtigung
derzeit noch in einem Umfang von bis zu Euro 12.500,- besteht.

7.4.2 Bedingtes Kapital

Ein bedingtes Kapital besteht bei der Gesellschaft derzeit nicht.

7.5 Wertpapiere, die den Glaubigern Bezugsrechte auf Aktien einrdumen,
einschlie3lich Bedingungen und Verfahren des Umtausches/Bezugs

Die Gesellschaft hat bis zum heutigen Zeitpunkt keine Wertpapiere ausgegeben oder sonstigen
Rechte gewahrt, die den Glaubigern Bezugsrechte auf Aktien der Actium AG einrdumen.

7.6 Eigene Aktien

Die Gesellschaft hat samtliche von ihr gehaltenen eigenen Aktien im Geschéftsjahr 2001 veréauRert.
Eine Ermé&chtigung der Hauptversammlung zum Erwerb eigener Aktien nach § 71 Nr. 8 AktG besteht
derzeit nicht.

7.7 Beteiligungen

Die Actium AG hat ihre Venture Capital - Beteiligungen im wesentlichen vor dem 31. Dezember 2002
veraulert.

Einzig verbliebene Beteiligung ist ein Anteil von ca. 1,12% an der Systracom Bank AG i.l., Berlin
(Amtsgericht Charlottenburg HRB 72194). Uber das Vermégen der Systracom Bank AG ist durch
Beschluss des Amtsgerichts Berlin am 22. Mai 2001 (Az: 105 IN 1567/01) das Insolvenzverfahren
eroffnet worden. Die Gesellschaft ist dadurch aufgelést.

7.8 Beherrschender Einfluss

Nach Kenntnis der Gesellschaft halten die Unternehmen der Frankonia-Gruppe derzeit insgesamt
940.089 Aktien, das entspricht 78,47% des Grundkapitals der Gesellschaft, und verfliigen damit tGber
eine Anzahl von Stimmrechten, die ihnen gemeinsam einen beherrschenden Einfluss auf die
Gesellschaft ermdglichen (siehe auch Kapitel 6.2 ,, Aktionarsstruktur®).
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8. Organe der Gesellschaft

8.1 Vorstand

Der Vorstand der Gesellschaft besteht satzungsgemald aus einer oder mehreren Personen. Die
Bestellung stellvertretender Vorstandsmitglieder ist zuldssig. Die Zahl der Vorstandsmitglieder
bestimmt der Aufsichtsrat. Der Aufsichtsrat kann ein Vorstandsmitglied zum Vorsitzenden des
Vorstands ernennen.

Sind mehrere Vorstandsmitglieder bestellt, wird die Gesellschaft durch zwei Vorstandsmitglieder oder
durch ein Vorstandsmitglied in Gemeinschaft mit einem Prokuristen vertreten. Ist nur ein Vorstand
bestellt, so vertritt er die Gesellschaft allein.

Der Aufsichtsrat kann bestimmen, dass auch bei Vorhandensein mehrerer Vorstandsmitglieder
einzelne Vorstandsmitglieder allein zur Vertretung der Gesellschaft befugt sein sollen. Der Aufsichtsrat
kann alleinvertretungsberechtigte Vorstandsmitglieder von den Beschrankungen des § 181 BGB
(Verbot der Mehrvertretung) befreien. Stellvertretende Vorstandsmitglieder stehen in der Vertretungs-
befugnis den ordentlichen Vorstandsmitgliedern gleich.

Der Vorstand fuhrt die Geschéafte der Gesellschaft nach MalRgabe der Gesetze, der Satzung, der
Geschéaftsordnung und des Dienstvertrages. Laut Satzung bedarf der Vorstand, abgesehen von den
gesetzlich vorgesehenen oder vom Aufsichtsrat durch Beschluss bestimmten Féllen, der Zustimmung
des Aufsichtsrats bei der Bestellung von Prokuristen und der Erteilung von Generalvollmachten, bei
der Errichtung und Aufhebung von Zweigniederlassungen, bei dem Erwerb und der VeraufR3erung von
Aktien und Beteiligungen, soweit die vom Aufsichtsrat festgelegte Wertgrenze von derzeit
Euro 500.000,- im Einzelfall Uberschritten wird, sowie zur Vornahme von Rechtsgeschéften, die die
Gesellschaft auf langere Zeit als ein Jahr verpflichten. Der Aufsichtsrat hat am 20. Dezember 2002 mit
Wirkung zum 1. Januar 2003 eine Geschaftsordnung fiir den Vorstand beschlossen und darin weitere
Geschéafte unter den Zustimmungsvorbehalt des Aufsichtsrats gestellt. Daneben hat der Aufsichtsrat
mit Beschluss vom 24. Juni 2002 bestimmt, dass Vermdgensverwaltungsvertrage mit externen
Vermdgensverwaltern dem Aufsichtsrat vorab zur Prifung und Zustimmung vorzulegen sind.

Der Vorstand der Actium AG besteht derzeit lediglich aus einem Mitglied. Vorstand war bzw. ist:

bis 30. Juni 2002:

Berhard Driner

Herr Druner studierte in der Zeit von Oktober 1984 bis Juli 1989 an der Universitdt Konstanz
Verwaltungswissenschaften mit dem Abschluss als Diplom-Verwaltungswissenschaftler. 1990 trat er
als Mitglied der Holding-Nachwuchsgruppe in die Daimler-Benz AG ein und hatte dort von Januar
1991 bis Februar 1992 die Position des Assistenten des Leiters der Direktion ,Offentlichkeitsarbeit und
Wirtschaftspolitik“ der Daimler-Benz AG inne. Von Februar 1992 bis September 1995 war er Biroleiter
und personlicher Referent des Leiters der Daimler-Benz-Konzernprasentanz in Bonn, von Oktober
1994 bis Juli 1997 kaufmannischer Geschéftsfiihrer der Mercedes-Benz-Vertretung Lueg in Zwickau
sowie von August 1997 bis Mai 1999 Geschéftsflihrer des smart-Centers in Nurnberg.

Herr Driuner war in der Zeit vom 27. April 1998 bis 30. Juni 2002 alleinvertretungsberechtigter
Vorstand der Actium AG.

seit 1. Juni 2002:

Dr. Christian W. Klein

Nach seiner Ausbildung zum Bankgehilfen bei der Stidwestbank AG, Stuttgart, studierte Herr Dr. Klein
von 1963 bis 1967 Betriebswirtschaftslehre an der Universitat Erlangen-Nurnberg. 1967 schloss er
sein Studium als Diplom-Kaufmann ab. Seine sich daran anschlielende Promotion zum Dr. rer. Pol.
Ebenfalls an der Universitat Erlangen-Nirnberg behandelte das Thema ,Das zentralbankpolitische
Instrumentarium der Entwicklungslander. Seine berufliche Laufbahn begann Herr Dr. Klein bei der
Unternehmensberatung Dr. G. Schott in NiUrnberg. Von 1968 bis 1970 war er bei der Bayerischen
Vereinsbank AG, zuletzt als Referent in der Auslandsabteilung der Zentrale in Minchen, tétig.
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Wahrend seiner langjahrigen Tatigkeit fur den Robert Bosch-Konzern (1970 — 1978) war er zunéchst
Referent in der Zentralabteilung ,Planung und Kontrolle* der Robert Bosch GmbH, Stuttgart, und in
diesem Zusammenhang maRgeblich an dem Aufbau neuer Geschéftsbereiche in Sidostasien
beteiligt. Von 1973 bis 1978 war er Geschaftsfihrer bzw. Mitglied der Geschéftsfiihrung verschiedener
Tochtergesellschaften des Robert Bosch-Konzerns in Sidafrika und dort insbesondere fir die
kaufmannischen Bereiche wie Wirtschaftsplanung, Controlling, finanzielle Koordination, Vertrieb und
Personal zustandig. AnschlieBend war Herr Dr. Klein bis 1991 in leitender Position bei verschiedenen
Banken, zuletzt als Geschaftsfuhrer der First Fugger Bank in Augsburg, beschaftigt. Seit 1992 betreut
Herr Dr. Klein als selbstandiger Interimsmanager Unternehmen im kaufmannischen Bereich mit den
Schwerpunkten Controlling, Finanzierung, Rechnungswesen, Datenverarbeitung, Einkauf, Instand-
haltung, Liegenschaften und Baubetreuung.

Herr Dr. Klein wurde durch Beschluss des Aufsichtsrats vom 3. Mai 2002 fir die Zeit vom 1. Juni 2002
bis zum 31. Mai 2007 zum einzelvertretungsberechtigten Vorstand der Actium AG bestellt.

Neben seiner Tatigkeit als Vorstand der Actium AG ist Herr Dr. Klein Mitglied des Aufsichtsrats
(stellvertretender Vorsitzender) der T.N.G. Capital Invest AG, Veitshéchheim.

Der Vorstand ist unter der Geschéftsadresse der Gesellschaft, Homburger Strasse 1, 40474
Dusseldorf, erreichbar.

Im Geschéftsjahr 2002 beliefen sich die Gesamtbeziige der Vorstandsmitglieder auf ca.
Euro 116.000,-. Die Gesellschaft hat fur ihre Organmitglieder eine Vermoégensschaden-
Haftpflichtversicherung (,D & O Versicherung”) abgeschlossen. Die auf den Vorstand entfallende
anteilige Versicherungspramie tragt die Gesellschaft.

Der mit dem Vorstand abgeschlossene Dienstvertrag sieht eine freiberufliche Tatigkeit vor. Ein nach-
vertragliches Wettbewerbsverbot wurde nicht vereinbart.

Der Vorstand halt derzeit keine Aktien an der Gesellschatft.

Die Gesellschaft hat dem Vorstand weder Darlehen oder Garantien gewahrt noch fiir ihn Burgschaften
oder andere Gewahrleistungen Ubernommen.

Gegen das Vorstandsmitglied wurden bisher keine Sanktionen fir die Verletzung in- und
auslandischer Bestimmungen des Straf- und Kapitalmarktrechts verhéangt.

8.2 Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat besteht satzungsgemal aus drei Mitgliedern. Fir die durch die Hauptversammlung
bestellten Mitglieder kann gleichzeitig ein Ersatzmitglied bestellt werden, das, sobald eines dieser
bestellten Mitglieder ausscheidet, fur die Zeit bis zur Beendigung der nachsten ordentlichen
Hauptversammlung eintritt. Die Bestellung der Aufsichtsratsmitglieder erfolgt fir die Zeit bis zur
Beendigung der Hauptversammlung, die Uber die Entlastung fur das vierte Geschéftsjahr nach dem
Beginn der Amtszeit beschlie3t. Hierbei wird das Geschéftsjahr, in dem die Amtszeit beginnt, nicht
mitgerechnet.

Der Aufsichtsrat der Actium AG setzt sich nach 88 96 Abs. 1, 101 Abs. 1 AktG, 76 Abs. 1 und Abs. 6
BetrVG 1952 nur aus Aufsichtsratsmitgliedern der Anteilseigner zusammen. Die ordentliche Haupt-
versammlung der Gesellschaft vom 21.Juni 2001 hat Herrn Michael Simon, Rechtsanwalt,
Dusseldorf, Herrn Prof. Dr. Ottmar Schneck, Hochschulprofessor, Rottenburg, und Herrn Prof. Dr.
Gunther Reiter, Hochschulprofessor, Friedrichshafen, fir die satzungsmaRige Amtszeit, d.h. bis zur
Beendigung der Hauptversammlung, die Uber die Entlastung fiir das Geschaftsjahr 2005 beschlielt,
gewahlt. Ein Ersatzmitglied wurde nicht bestellt. Die ordentliche Hauptversammlung vom
27.Juni 2002 hat, nachdem Herr Simon sein Amt zum Zeitpunkt der Beendigung dieser
Hauptversammlung zur Verfiigung gestellt hat, Herrn Rainer Klingler, Rechtsanwalt, Dusseldorf, fur
die restliche Amtszeit des ausgeschiedenen Aufsichtsratsmitglieds in den Aufsichtrat gewabhilt.
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Der Aufsichtsrat der Actium AG besteht dementsprechend derzeit aus folgenden Mitgliedern:

Rainer Klingler, Rechtsanwalt, Dusseldorf
- Aufsichtsratsvorsitzender -

Herr Klingler ist niedergelassener Anwalt fir Wirtschaftsrecht in Disseldorf. Daneben ist er Mitglied
des Aufsichtsrats der REFUGIUM Holding AG, Kénigswinter.

Prof. Dr. Ottmar Schneck, Hochschulprofessor, Rottenburg a.N.
- stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender -

Herr Prof. Dr. Ottmar Schneck ist Inhaber einer BWL-Professur an der European School of Business
(ESB) der Hochschule Reutlingen mit dem Forschungsgebiet Bankwirtschaft, Finanzierung,
Bilanzierung, strategische Planung und Organisation von Unternehmen sowie leitender Direktor des
Instituts flr europaische Wirtschaftsstudien an der ESB Reutlingen. Als Mitinhaber der Firma BTI
GmbH (Planspielentwicklung), Stuttgart, ist er zudem als Unternehmensberater tatig. Daneben ist er
Aufsichtsratsmitglied bei der Loc-Team AG, Leinfelden, und Gesellschafter der Prof. Dr. Schneck
Rating GmbH, Rottenburg a.N..

Prof. Dr. Gunter Reiter, Hochschulprofessor, Friedrichshafen

Herr Prof. Dr. Glnter Reiter lehrt derzeit als Hochschulprofessor an der European School of Business
in Reutlingen, deren Aufbau er in den neunziger Jahren als Prodekan und Dekan mafRgeblich
mitgestaltet hat.

Die Aufsichtsratsmitglieder sind unter der Geschaftsadresse der Gesellschaft, Homberger Strasse 1,
40474 Dusseldorf, erreichbar.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten satzungsgemaf neben dem Ersatz ihrer Auslagen eine feste
jahrliche Vergutung in Héhe von Euro 5.000,-. Der Vorsitzende erhélt Euro 10.000,-, der stellver-
tretende Vorsitzende Euro 7.500,- p.a.. Die auf die Vergltung zu zahlende Umsatzsteuer wird von der
Gesellschaft erstattet.

Die Gesamtvergitung des Aufsichtsrats fiir das Geschéftsjahr 2002 betrug ca. Euro 24.000,-
zuziglich Auslagenersatz und Umsatzsteuer.

Die Vermdgensschaden-Haftpflichtversicherung (,D & O-Versicherung®) der Actium AG umfasst auch
die Tatigkeit der Aufsichtsratsmitglieder. Die auf jedes Aufsichtsratsmitglied anteilig entfallenden
Versicherungspramien tragt die Actium AG.

Die Aufsichtratsmitglieder halten derzeit keine Aktien an der Actium AG.

Die Gesellschaft hat den Mitgliedern des Aufsichtsrats weder Darlehen oder Garantien gewahrt noch
fur sie Burgschaften oder andere Gewahrleistungen lbernommen.

8.3 Hauptversammlung

Die Hauptversammlung findet jahrlich mindestens einmal innerhalb der ersten acht Monate eines
Geschaftsjahres am Sitz der Gesellschaft oder am Sitz einer deutschen Wertpapierborse statt. Im
Ubrigen ist sie, auRer in den durch Gesetz oder Satzung bestimmten Féllen, auch dann einzuberufen,
wenn das Wohl der Gesellschaft es erfordert. Die Hauptversammlung wird vom Vorstand oder in den
gesetzlich vorgeschriebenen Féllen durch den Aufsichtsrat einberufen.

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung ist jeder Aktionar zugelassen. Um in der Haupt-
versammlung das Stimmrecht ausiiben oder Antrage stellen zu kénnen, missen die Aktionare nicht
spater als am siebten Tage vor dem Tag der Hauptversammlung bei der Gesellschaft, bei einem
deutschen Notar, bei einer Wertapiersammelbank oder bei den sonst in der Einberufung zur
Hauptversammlung bezeichneten Stellen in den Ublichen Geschéaftsstunden ihre Aktien oder die tber
diese lautenden Hinterlegungsscheine einer Wertpapiersammelbank hinterlegen und bis zur
Beendigung der Hauptversammlung dort belassen. Der Hinterlegung bei einer Hinterlegungsstelle
wird dadurch geniigt, dass die Aktien mit Zustimmung der Hinterlegungsstelle fur sie bei einem
Kreditinstitut bis zur Beendigung der Hauptversammlung gesperrt werden.

Jede Stiickaktie gewdahrt in der Hauptversammlung eine Stimme.
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9.1

Geschafte und Rechtsbeziehungen mit nahestehenden
Personen

Geschafte und Rechtsbeziehungen mit Unternehmen, die an der
Actium AG unmittelbar oder mittelbar mindestens 5% des Kapitals
oder der Stimmrechte halten

Nach Kenntnis der Verwaltung der Actium AG sind einzelne Unternehmen der Frankonia-
Gruppe derzeit wie folgt an der Gesellschaft beteiligt:

Frankonia Wert AG: 45,54 %
Frankonia Sachwert AG: 33,74 %
Frankonia Direkt AG: 8,86 %

(vgl. Kapitel 6.1.7 ,Konzernstruktur und Stellung der Actium AG im Konzern“, Kapitel. 6.2
~Aktionarsstruktur®, Kapitel 7.8 ,Beherrschender Einfluss®).

Der Vorstand der Gesellschaft hat am 11. Marz 2003 hinsichtlich der Beziehungen zu
verbundenen Unternehmen im Geschaftsjahr 2002 einen Bericht nach § 312 AktG (sog.
~LAbhéngigkeitsbericht”) erstellt. Nach diesem Bericht hat die Actium AG im Geschéftsjahr
2002 mit der Frankonia Global Industries GmbH, Wirzburg, einer Tochtergesellschaft der
Frankonia Wert AG (ca. 50,92%), der Frankonia Sachwert AG (ca. 47,52%) sowie der
Frankonia Direkt AG (ca. 1,55%), folgende Geschafte abgeschlossen:

- Verkauf der Beteiligung an der va-Q-tec AG, Wrzburg

- Verkauf der Beteiligung an der INTECH BTS Biotechnische Systeme GmbH, Rimpar

- Verkauf der Beteiligung an der VC Trust Venture Capital AG, Berlin

- Verkauf der Beteiligung an der ECB ENVIRO Berlin AG, Berlin

- VeraulRerung samtlicher Anteile an der Venture Capital Quartett Vermogensanlagen
GbR, Miinchen

(siehe auch Kapitel 5.1.7 ,Wesentliche Vertrage").

Der Vorstand der Gesellschaft fuhrt diesbezuglich aus, dass die mit der Frankonia Global
Industries GmbH abgeschlossenen Kauf- und Abtretungsvertrage marktiblichen Be-
dingungen entsprechen und die Gesellschaft jeweils eine angemessene Gegenleistung
erhalten hat.

Die Rdodl & Partner GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft,
Nurnberg, hat als Abschlusspriifer der Actium AG (siehe Kapitel 6.4 ,Abschlussprifer”) den
Abhangigkeitsbericht des Vorstands und in diesem Zusammenhang die vorgenannten
Rechtsgeschafte anhand der entsprechenden Unterlagen und Aufzeichnungen der
Gesellschaft geprift. Die Prifung ergab keinerlei Hinweise darauf, dass die von der Actium
AG erbrachte Leistung bei verniunftiger kaufmannischer Beurteilung nicht angemessen
erscheint. Der Prufungsbericht vom 2. April 2003 schliel3t demnach mit dem folgenden
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk:

.Nach unserer pflichtgemaflen Priifung und Beurteilung bestatigen wird, dass

- die tatsachlichen Angaben des Berichts (Abhéngigkeitsbericht des Vorstands)
richtig sind

- bei den im Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschéften die Leistung der Gesellschaft
nicht unangemessen hoch war."

Daneben hat die Frankonia Sachwert AG, Wirzburg, im Rahmen der Kapitalerhéhung aus
genehmigtem Kapital vom 22. Juli 2002 85.000 Inhaberstiickaktien der Actium AG zu einem
Preis von Euro 5,30 je Aktie gezeichnet (siehe Kapitel 7.3.4 ,Barkapitalerhéhung aus
genehmigtem Kapital vom 22. Juli 2002“) sowie entsprechend ihrer Verpflichtung gemaf
Vertrag vom 5. Mai 2003 aus der Barkapitalerh6hung vom 23. Mai 2003 144.000 Aktien der

-33-



9.2

Actium AG erworben (siehe auch Kapitel 3.2 ,Das 6ffentliche Verkaufsangebot einschlieRlich
Zeitplan®).

Dariiber hinaus wurden im Geschaftsjahr 2003 bisher keine Rechtsgeschafte mit
Unternehmen der Frankonia-Gruppe getatigt.

Neben der Frankonia-Gruppe halt nach Kenntnis der Verwaltung derzeit kein Unternehmen
unmittelbar oder mittelbar mindestens 5% des Kapitals oder der Stimmrechte an der Actium
AG.

Sonstige Geschafte und Rechtsbeziehungen mit nahestehenden
Personen

Mit Ausnahme der in Kapitel 9.1 aufgefuihrten Vertrdge und Rechtsbeziehungen und dem sich
ausschlieBlich aus der Stellung als Aktiondr ergebenden Rechtsverhdltnis bestehen mit
nahestehenden Personen der Actium AG, insbesondere

- mit Mitgliedern der Geschaftsfihrungs- und Aufsichtsorgane bzw. deren Ehepartnern,
eingetragenen Lebenspartnern und Verwandten ersten Grades;

- mit Unternehmen, an denen Mitglieder der Geschaftsfiihrungs- und Aufsichtsorgane der
Actium AG unmittelbar oder mittelbar mindestens 5% des Kapitals oder der Stimmrechte
halten;

- mit Unternehmen, in denen Mitglieder der Geschéaftsfihrungs- und Aufsichtsorgane der
Actium AG Mitglied der Geschéftsfihrung oder persénlich haftende Gesellschafter sind;

- mit nicht konsolidierten Unternehmen, an denen die Actium AG unmittelbar oder mittelbar
mindestens 5% des Kapitals oder der Stimmrechte halt;

- mit Stiftungen, Treuhandschaften und vergleichbaren in- oder auslandischen
Rechtsstrukturen, deren Beginstigte Mitglieder der Geschéftsfihrungs- und
Aufsichtsorgane der Actium AG sind,

keine Geschafte oder Rechtsbeziehungen.
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10. Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland

Der folgende Abschnitt enthédlt eine kurze Zusammenfassung einiger wichtiger deutscher
Besteuerungsgrundsatze, die im Zusammenhang mit den Aktien bedeutsam sind oder werden
kénnen. Er soll keine umfassende vollstandige Darstellung samtlicher deutscher steuerlicher Aspekte
sein, die fur Aktionare relevant sein kdnnen. Grundlage der Zusammenfassung sind das zur Zeit der
Abfassung dieses Prospekts geltende nationale deutsche Steuerrecht sowie typische Doppel-
besteuerungsabkommen, wie sie derzeit zwischen der Bundesrepublik Deutschland und anderen
Staaten bestehen. In beiden Bereichen kénnen sich Vorschriften kurzfristig &ndern, unter Umstanden
auch ruckwirkend.

Potenziellen Kaufern von Aktien wird empfohlen, wegen der Steuerfolgen des Kaufs, des
Haltens sowie der VerauRerung bzw. unentgeltlichen Ubertragung von Aktien und wegen des
bei einer ggf. méglichen Erstattung deutscher Quellensteuer einzuhaltenden Verfahrens ihre
steuerlichen Berater zu konsultieren. Nur diese sind in der Lage, auch die besonderen
steuerlichen Verhéltnisse des einzelnen Aktionars angemessen zu bertcksichtigen.

10.1 Besteuerung der Gesellschaft

Ab dem 1. Januar 2001 unterliegt die Gesellschaft im Grundsatz einer Kdrperschaftsteuer von 25%.
Lediglich fur den Veranlagungszeitraum 2003 gilt aufgrund des Flutopfersolidaritatsgesetzes vom
19. September 2002 ein Korperschaftssteuersatz von 26,5%. Der Steuersatz von 25% bzw. 26,5% gilt
jeweils unabhangig davon, ob die Gewinne ausgeschittet werden oder nicht. Von der Korper-
schaftsteuer befreit sind bestimmte auslandische Ertrdge. Grundsatzlich ab 2002 werden von der
Gesellschaft empfangene Dividenden und von ihr erzielte Gewinne aus der VeraufRerung von Anteilen
an inlandischen Kapitalgesellschaften von der Kdrperschaftsteuer befreit. Eine Ausnahme gilt aber fir
an die Gesellschaft gezahlte Dividenden, die die ausschiittende inlandische Kapitalgesellschaft aus
vor 2001 entstandenen Gewinnen zahlt. Auf die Kdérperschaftsteuer wird ein Solidaritatszuschlag von
5,5% erhoben, so dass die Gewinne mit Kérperschaftsteuer und Solidaritdtszuschlag von insgesamt
26,375% (im Veranlagungszeitraum 2003: 27,9575%) belastet werden.

Zusatzlich unterliegen deutsche Kapitalgesellschaften einer gewinnabhéngigen Gewerbesteuer. Der
Gewerbeertrag bemisst sich nach dem auf Grundlage der Vorschriften des Korperschaftsteuer-
gesetzes ermittelten Gewinn, modifiziert durch bestimmte Hinzurechnungen und Kirzungen. Die H6he
der Gewerbesteuer hangt letztendlich davon ab, in welcher Gemeinde die Gesellschaft Betriebsstatten
unterhdlt, und ergibt sich durch Anwendung eines Yomhundertsatzes auf den Gewerbeertrag. Dieser
Vomhundertsatz ist abh&ngig von dem fur die jeweilige Gemeinde geltenden Gewerbesteuerhebesatz.
Unterhélt eine Kapitalgesellschaft Betriebsstatten in verschiedenen Gemeinden, bestimmen die dort
jeweils giltigen Hebeséatze die gewerbesteuerliche Gesamtbelastung der Kapitalgesellschaft. Betragt
der Hebesatz einer Gemeinde jedoch weniger als 200%, so wird ab dem Veranlagungszeitraum 2003
der Gewerbeertrag eines dort ansassigen Tochterunternehmens dem Gewerbeertrag der Mutter-
Kapitalgesellschaft entsprechend ihrer Beteiligung am Nennkapital der Tochtergesellschaft hinzu-
gerechnet, wenn die Beteiligung 10% oder mehr betragt. Bei der Ermittlung des korperschaft-
steuerlichen Gewinns der Kapitalgesellschaft ist die Gewerbesteuer als Betriebsausgabe abziehbar.

In der kdrperschaftsteuerlichen Gliederungsrechnung der Gesellschaft zum 31. Dezember 2000 nach
Bereinigung der Eigenkapitalbestande noch verbleibendes positives EK 40 wurde zum
31. Dezember 2001 in ein sogenanntes Korperschaftsteuerguthaben umgerechnet. Dieses Korper-
schaftsteuerguthaben betragt 1/6 des Endbestands des EK 40. Ab 2002 mindert sich im Falle einer
ordentlichen Gewinnausschittung die Korperschaftsteuerbelastung der Gesellschaft um 1/6 der
Gewinnausschittung durch Anrechnung des Korperschaftsteuerguthabens in entsprechender Héhe
bis das Korperschaftsteuerguthaben verbraucht ist, maximal bis zum Ablauf eines festgesetzten
Ubergangszeitraums. Durch das Steuervergiinstigungsabbaugesetz (StVergAbG) vom 16. Mai 2003
wurde beziglich der Anrechnung des Korperschaftsteuerguthabens ein dreijahriges Moratorium
eingefiihrt und der Ubergangszeitraum, innerhalb dessen ein Verbrauch des Korperschaftsteuer-
guthabens mdoglich ist, bis zum 31. Dezember 2019 (bei Wirtschaftsjahr gleich Kalenderjahr)
verlangert. Dementsprechend wird bei Gewinnausschittungen, die nach dem 11. April 2003 und vor
dem 1.Januar 2006 (bei Geschaftsjahr gleich Kalenderjahr) erfolgen, die Minderung der
Korperschaftsteuerbelastung durch teilweise Anrechnung des Kérperschaftsteuerguthabens aus-
gesetzt.
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Bei Gewinnausschittungen nach dem 31. Dezember 2005 ist die Kdrperschaftsteuerminderung von
1/6 der Gewinnausschittung jeweils begrenzt auf den Betrag, der sich bei einer fiktiven linearen
Verteilung des Koérperschaftsteuerguthabens auf die verbleibenden Wirtschaftsjahre bis zum Ende des
Ubergangszeitraum am 31. Dezember 2019 ergibt.

Ein zum Ende des Geschaftsjahres 2019 noch vorhandenes Korperschaftsteuerguthaben geht
verloren und kann nicht mehr genutzt werden.

Erhalt die Gesellschaft wahrend des Ubergangszeitraumes Gewinnausschiittungen, die bei der aus-
schittenden inlandischen Kapitalgesellschaft nach den vorgenannten Regelungen zu einer Minderung
von Kdrperschaftsteuerguthaben gefiihrt haben, erhéht sich die Koérperschaftsteuer und das Kérper-
schaftsteuerguthaben der empfangenden Gesellschaft um diesen Betrag.

Gewinnausschittungen ausléndischer Kapitalgesellschaften an die Kapitalgesellschaft sind ab dem
Veranlagungszeitraum 2001 - vorbehaltlich bestimmter Annahmen - steuerfrei. Allerdings gelten 5%
der auslandischen Dividende als nicht abzugsfahige Betriebsausgaben.

Bezilglich der Nutzung von Verlustvortrdgen im Falle des Erwerbs von Anteilen an einer
Kapitalgesellschaft ist folgendes zu beachten: Sofern mehr als die Halfte der Anteile einer
Kapitalgesellschaft Ubertragen werden und die Kapitalgesellschaft ihren Geschaftsbetrieb mit
Uberwiegend neuem Betriebsvermdgen fortfiihrt oder wieder aufnimmt, wird gemaf 8§ 8 Abs. 4 KStG
der Verlustabzug aufRer in Sanierungsféllen gemafl § 10d EStG versagt. Maf3geblich ist hier ein
Betrachtungszeitraum von fiunf Jahren. Eine entsprechende Regelung existiert in Bezug auf
gewerbesteuerliche Verlustvortrage.

10.2 Besteuerung von Dividenden

Bei Aktiondren, die nattrliche Personen sind, wird nur die Halfte der Dividenden zur Einkommensteuer
(zuziglich eines Solidaritatszuschlags von 5,5% darauf) herangezogen (sog. Halbeinkunfteverfahren).
Entsprechend sind auch die mit den Dividenden in wirtschaftichem Zusammenhang stehenden
Werbungskosten nur zur Halfte abziehbar. Dividenden, die steuerlich als Kapitalriickzahlung gelten,
sind in vollem Umfang steuerfrei.

Dividendenzahlungen an natiirliche Personen, die in Deutschland ansassig sind (d.h., ihren Wohnsitz
oder gewdhnlichen Aufenthalt in Deutschland haben) und ihre Aktien im Privatvermdgen halten, sind
jedoch regelmaRig steuerfrei, soweit sie zusammen mit anderen Einkinften aus Kapitalvermdgen
nach héalftgem Abzug der mit den Dividenden in wirtschaftichem Zusammenhang stehenden
Werbungskosten bzw. des Werbungskosten-Pauschbetrages in Hohe von Euro 51,- (bzw. Euro 102,-
bei zusammen veranlagten Ehegatten) den Sparerfreibetrag von Euro 1.550,- (Euro 3.100,- bei
zusammen veranlagten Ehegatten) nicht Ubersteigen.

Ist der Aktiondr eine Kapitalgesellschaft mit statutarischem Sitz oder Ort der Geschéftsleitung in
Deutschland, so werden die Dividenden bei ihm nicht besteuert. Ist der Anteilseigner ein Kreditinstitut
oder Finanzdienstleistungsinstitut im Sinne des § 1 Abs. 12 des Gesetzes Uber das Kreditwesen und
sind die Aktien dem Handelsbuch zuzurechnen, so unterliegen die Dividenden vollstidndig der
Besteuerung. Gleiches gilt, wenn die Anteile von einem Finanzunternehmen im Sinne des Gesetzes
Uber das Kreditwesen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolges erworben
wurden. Dies gilt auch fur Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute und Finanzunternehmen mit
Sitz in einem Mitgliedstaat der Europédischen Gemeinschaft oder einem anderen Vertragsstaat des
EWR-Abkommens.

Deutsche Kapitalgesellschaften haben fiir Rechnung ihrer Aktionare von ihren Gewinnausschittungen
eine Quellensteuer (Kapitalertragsteuer) in Hohe von 20% zuziglich eines Solidaritatszuschlags
hierauf von 5,5 %, insgesamt also 21,1% der Dividende einzubehalten. Ob die Dividende beim
Aktionar ganz oder teilweise steuerbefreit ist, wird dabei nicht berticksichtigt. Die Quellensteuer wird
bei der Steuerveranlagung des Aktionars angerechnet oder erstattet.

In Deutschland anséssigen Aktionaren, die ihrer Depotbank eine Nichtveranlagungsbescheinigung
ihres Sitz-/Wohnsitzfinanzamts vorgelegt haben, wird die Dividende ohne Abzug von Kapital-
ertragsteuer und Solidaritatszuschlag ausgezahit.
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Das Gleiche gilt, wenn der Aktionar seiner Bank einen Freistellungsauftrag eingereicht hat, soweit das
in diesem Auftrag genannte Freistellungsvolumen nicht bereits durch andere Ertrdge aus
Kapitalvermdgen aufgebraucht ist. Auch steuerbefreiten Korperschaften kann die Depotbank bei
Vorlage einer Nichtveranlagungs-bescheinigung die Dividende ohne Abzug von Quellensteuer und
Solidaritatszuschlag auszahlen.

Vorbehaltlich anderer Regelungen in einem Doppelbesteuerungsabkommen unterliegen Dividenden-
ausschittungen einer deutschen Aktiengesellschaft an nicht in Deutschland anséssige Aktionére, die
naturliche Personen sind, einer Kapitalertragsteuer (Quellensteuer) in Héhe von 20% der Dividende
und einem Solidaritatszuschlag auf die Kapitalertragsteuer in Héhe von 5,5%.

Dividendeneinkinfte nicht in Deutschland anséassiger Kapitalgesellschaften sind grundsatzlich
steuerfrei. Es ist derzeit allerdings nicht klar, ob dies auch dann gelten soll, wenn die Aktien nicht im
Vermdgen einer Betriebsstatte (einschlie3lich eines standigen Vertreters) oder festen Einrichtung in
Deutschland gehalten werden, oder ob es in diesen Fallen zu einer Besteuerung in Form der
Kapitalertragsteuer kommt. Jedenfalls wird grundséatzlich zundchst die Kapitalertragsteuer von 20%
(zuziglich Solidaritatszuschlag) auf den vollen Betrag der Dividende erhoben. Noch offen ist, ob und
in welchem Verfahren die einbehaltene Kapitalertragsteuer — tiber das in einem ggf. anwendbaren
Doppelbesteuerungsabkommen vorgesehene Mal3 hinaus — teilweise oder ganz erstattet wird.

Fur Ausschittungen an Aktionare, die ihre Aktien nicht im Vermdgen einer Betriebsstéatte oder festen
Einrichtung in Deutschland halten und in einem Land ansassig sind, mit dem Deutschland ein
Doppelbesteuerungsabkommen abgeschlossen hat, wird die Quellensteuer nach den meisten
deutschen Doppelbesteuerungsabkommen auf 15% abgesenkt. Die Quellensteuerermaligung wird in
der Weise gewahrt, dass die Differenz zwischen der einbehaltenen Abzugssteuer einschlie3lich des
Solidaritéatszuschlags und der unter Anwendung des einschlagigen Doppelbesteuerungsabkommens
tatséchlich geschuldeten Quellensteuer auf Antrag durch die deutsche Finanzverwaltung (Bundesamt
fur Finanzen, Friedhofstralle 1, 53225 Bonn) erstattet wird. Formulare fur den Erstattungsantrag sind
bei der deutschen Finanzverwaltung oder bei den deutschen Botschaften und Konsulaten in
verschiedenen Staaten erhéltlich.

Noch weiter gehende ErmaRigungen sehen die meisten Doppelbesteuerungsabkommen fir
Dividenden vor, die an nicht in Deutschland ansassige Kapitalgesellschaften ausgeschuttet werden,
denen mindestens 25% - in Einzelfallen mindestens 10% - der (bei einigen Abkommen:
stimmberechtigten) Aktien der ausschiittenden Gesellschaft gehéren. Das Gleiche gilt fiir Dividenden,
die an in der Europdischen Union ansassige Muttergesellschaften im Sinne der Richtlinie
Nr. 90/435/EWG des Rates vom 23. Juli 1990 (sog. Mutter-Tochter-Richtlinie) ausgeschiittet werden.
In diesen Féllen kann auf Antrag und bei Vorliegen weiterer Voraussetzungen bereits bei der
Ausschittung der niedrigere Quellensteuersatz bertcksichtigt bzw. von der Einbehaltung von
Quellensteuer abgesehen werden.

Halt eine natirliche Person Aktien im Betriebsvermégen einer gewerblichen Betriebsstétte in
Deutschland und betrdgt die Beteiligung des Aktiondrs zu Beginn des Kalenderjahrs der
Dividendenzahlung weniger als ein Zehntel des Grundkapitals der Gesellschaft, so unterliegt die
Dividende auch der Gewerbesteuer. Dies gilt unabhangig davon, ob der Aktionar in Deutschland
ansassig ist. Die Gewerbesteuer ist mit einem pauschalen Satz auf den Teil der deutschen
Einkommensteuer anrechenbar, der anteilig auf im zu versteuernden Einkommen enthaltene
gewerbliche Einkinfte entfallt.

Der Gewerbesteuer unterliegen auRBerdem Dividenden und andere Gewinnausschittungen fir
Wirtschaftsjahre ab dem 1. Januar 2001, die eine in Deutschland gewerbesteuerpflichtige Kapital-
gesellschaft aus Aktien an Tochtergesellschaften erzielt, wenn die jeweilige Beteiligung zu Beginn des
Erhebungszeitraums weniger als 10% des Stammkapitals der Tochtergesellschaft umfasst.

10.3 Besteuerung von Verauf3erungsgewinnen
Natirliche Personen werden mit der Halfte der VerauRerungsgewinne (sog. Halbeinkiinfteverfahren)

zur Einkommensteuer herangezogen, wenn und soweit sie ihre Aktien innerhalb einer
»Spekulationsfrist* von einem Jahr im Sinne des § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 EStG (EStG) veraufern.
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Nach Ablauf der Spekulationsfrist erfolgende VeraufRerungen sind nur steuerpflichtig, wenn der
Veraulierer innerhalb der letzten funf Jahre am Grundkapital der Kapitalgesellschaft (abzuglich von
der Gesellschaft gehaltener eigener Anteile) unmittelbar oder mittelbar zu mindestens 1% beteiligt
war. Die maf3gebliche Beteiligungsgrenze wird unter Beriicksichtigung des Aktienbesitzes der letzten
funf Jahre vor der VeraulRerung ermittelt, wobei auch Beteiligungen beriicksichtigt werden, die bereits
vor dem 1. Januar 2002 bestanden haben. Die Besteuerung erfolgt nach dem Halbeinkunfteverfahren.
Gewinne, die nach Ablauf der Spekulationsfrist bei der VerauBerung von Aktien erzielt werden, die
nicht aus einer steuerverhafteten Beteiligung von 1% oder mehr stammen, sind dementsprechend
steuerfrei.

VeraulRerungsgewinne von Aktionaren, die der Koérperschaftsteuer unterliegen, sind grundsétzlich
steuerfrei. Umgekehrt kdnnen VerduRRerungsverluste steuerlich nicht berlcksichtigt werden. Eine
Mindestbeteiligung ist fir die Steuerfreiheit nicht erforderlich.

Verluste aus privaten VerauBerungsgeschéften dirfen bis zur Hohe der privaten VerauRerungs-
gewinne, die der Steuerpflichtige im gleichen Kalenderjahr erzielt hat, ausgeglichen werden. Private
Veraulerungsverluste dirfen mit privaten VerauRerungsgewinnen kiinftiger Jahre oder (betragsmaRig
begrenzt) des vorangegangenen Jahres verrechnet werden, wenn sie im laufenden Kalenderjahr nicht
mit privaten VeraufRerungsgewinnen ausgeglichen werden kdnnen.

Zu beachten ist weiterhin, dass in bestimmten Fallen, in denen die Anteile an Kapitalgesellschaften als
Gegenleistung fur Einbringungen von Betriebsvermdgen oder mehrheitsvermittelnde Anteile an
Kapitalgesellschaften zu einem Wert, der nicht dem steuerlichen Teilwert entspricht, gewéahrt werden,
die Anwendung des Halbeinklnfteverfahrens bzw. die Steuerfreiheit fir verauRernde Kérperschaften
fur eine Frist von sieben Jahren ausgeschlossen ist.

Ist der Anteilseigner ein Kreditinstitut oder Finanzdienstleistungsinstitut im Sinne des § 1 Abs. 12 des
Gesetzes Uber das Kreditwesen und sind die verauRerten Aktien dem Handelsbuch zuzurechnen, so
unterliegen die VerauRerungsgewinne vollstandig der Besteuerung. VeradufRerungsverluste sind im
Gegenzug vollstandig abziehbar. Gleiches gilt, wenn die verduRerten Anteile von einem Finanz-
unternehmen im Sinne des Gesetzes Uber das Kreditwesen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung
eines Eigenhandelserfolges erworben wurden. Dies gilt auch fur Kreditinstitute, Finanzdienstleistungs-
institute und Finanzunternehmen mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Gemeinschaft oder
einem anderen Vertragsstaat des EWR-Abkommens.

Ist der Aktionar eine nicht in Deutschland anséssige naturliche Person, so unterliegen VeraufRerungs-
gewinne nur nach der 0.g. 1%-Regel oder dann der deutschen Einkommensteuer, wenn die Aktien
zum Betriebsvermdgen einer Betriebsstatte oder festen Einrichtung in Deutschland gehoren. Bei
Anwendbarkeit eines Doppelbesteuerungsabkommens kann die deutsche Steuerpflicht auf
VeraulRerungsgewinne maglicherweise entfallen.

10.4 Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer

Der Ubergang von Aktien auf eine andere Person durch Schenkung oder von Todes wegen unterliegt
derzeit der deutschen Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer grundsatzlich nur, wenn

(@) der Erblasser oder Schenker oder der Erbe, Beschenkte oder sonstige Erwerber zur Zeit des
Vermdgensibergangs in Deutschland seinen Wohnsitz oder seinen gewohnlichen Aufenthalt
hat oder sich als deutscher Staatsangehdriger nicht langer als funf Jahre dauernd im Ausland
aufgehalten hat, ohne im Inland einen Wohnsitz zu haben, oder

(b) die Aktien beim Erblasser oder Schenker zu einem Betriebsvermdgen gehdren, fiur das in
Deutschland eine Betriebsstatte unterhalten wird oder ein standiger Vertreter bestellt ist, oder

(c) der Erblasser oder Schenker zum Zeitpunkt des Erbfalls oder der Schenkung entweder allein
oder zusammen mit anderen ihm nahe stehenden Personen im Sinne des § 1 Abs. 2 AStG zu
mindestens 10% am Grund- bzw. Stammkapital der deutschen Kapitalgesellschaft unmittelbar
oder mittelbar beteiligt ist, oder
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(d)  der Erblasser oder Schenker mit deutscher Staatsangehérigkeit nach einem Wegzug aus der
Bundesrepublik Deutschland der erweiterten beschrankten Steuerpflicht unterliegt
(88 2, 4 AStG).

Bemessungsgrundlage der Steuer ist der gemeine Wert der Aktien. Dies ist in der Regel der
Borsenkurs. Entsprechend dem Verwandtschaftsverhéltnis zwischen dem Erblasser bzw. Schenker
und dem Erwerber kommen unterschiedliche Freibetrage und Steuerséatze zur Anwendung.

Die wenigen gegenwartig in Kraft befindlichen deutschen Erbschaftsteuer-Doppelbesteuerungs-
abkommen (z.B. dasjenige mit den USA) sehen gewdhnlich vor, dass Erbschafts- bzw.
Schenkungsteuer nur in Fall (a) und mit Einschrankungen in Fall (b) erhoben werden kann.

10.5 Sonstige Steuern

Beim Kauf, Verkauf oder sonstiger VeraufRerung von Aktien féllt keine deutsche Kapitalverkehrsteuer,
Umsatzsteuer, Stempelsteuer oder ahnliche Steuer an. Unter bestimmten Voraussetzungen ist es
allerdings mdglich, dass Unternehmer zu einer Umsatzsteuerpflicht der ansonsten steuerfreien
Umsétze optieren. Die Ubertragung oder die Vereinigung von mindestens 95% der Aktien kann
Grunderwerbsteuer auslosen, wenn die Aktiengesellschaft oder Gesellschaften, an denen die
Aktiengesellschaft unmittelbar oder mittelbar beteiligt ist, Gber inlandische Grundstiicke verfiigen. Eine
Vermdogensteuer wird in Deutschland gegenwartig nicht erhoben.
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11. Finanzteil

11.1 Zwischenabschluss der Actium Beteiligungs Aktiengesellschaft
far den Zeitraum vom 1. Januar 2003 bis zum 31. Mai 2003 (HGB)

Die nachfolgend abgedruckte Bilanz, die Gewinn- und Verlustrechnung sowie der Anhang zum
31. Mai 2003 waren nicht Gegenstand einer Abschlussprifung nach den handelsrechtlichen
Vorschriften.

Bilanz zum 31. Mai 2003

AKTIVSEITE

31.05.2003
EUR
A. Anlagevermégen
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande
1. Software 10,34
Il. Sachanlagen
Betriebs- und
Geschéftsausstattung 12.007,69
lll. Finanzanlagen
Beteiligungen 1,00
B. Umlaufvermégen
I. Forderungen und sonstige
Vermdgensgegenstande
sonstige Vermogensgegenstande 19.523,47
Il. Wertpapiere
sonstige Wertpapiere 1.352.837,76
Ill. Kassenbestand, Guthaben bei
Kreditinstituten
741.855,55
2.126.235,81
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PASSIVSEITE

31.05.2003
EUR

A. Eigenkapital

I. Gezeichnetes Kapital
Il. Kapitalriicklage
lll. Gewinnrtcklagen
gesetzliche Ricklage
IV. Bilanzverlust
- davon Verlustvortrag
Euro 1.451.116,26-

B. Ruckstellungen

sonstige Ruckstellungen

2.462.500,00

1.086.428,80

127.822,97

1.674.609,89-

124.093,93

2.126.235,81
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Gewinn- und Verlustrechnung vom 1. Januar bis 31. Mai 2003

10.

11.

12.

sonstige betriebliche Ertrage

Personalaufwand

Abschreibungen auf immaterielle Vermdgens-
gegenstande des Anlagevermdgens und
Sachanlagen

sonstige betriebliche Aufwendungen

Ertrage aus anderen Wertpapieren und
Ausleihungen des Finanzanlagevermégens

sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage

Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf
Wertpapiere des Umlaufvermdgens

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewthnlichen Geschaéftstatigkeit

Jahresfehlbetraa

Verlustvortrag aus dem Vorjahr

Bilanzverlust
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11.912,16

14.736,58

39.279,50

(5.890,62)

Euro

36.861,75

(27.538,00)

(1.324,97)

(212.971,03)

(18.521,38)

(223.493,63)

(223.493.63)

(1.451.116,26)

(1.674.609,89)



Anhang zum Zwischenabschluss per 31. Mai 2003

1. Allgemeine Angaben zum Zwischenabschluss

Der Zwischenabschluss der Actium Beteiligungs AG zum 31. Mai 2003 ist entsprechend den
Vorschriften der 88 242 und 264ff. des Handelsgesetzbuches und den erganzenden Vorschriften der
88 150ff. AktG aufgestellt worden.

Auf die Rechnungslegung der Gesellschaft finden die Vorschriften fir grof3e Kapitalgesellschaften
gemal § 267 Abs. 3 HGB i.V.m. § 3 AktG Anwendung.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren gemaf § 275 Abs. 2 HGB
gegliedert.

Die Ausiibung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden erfolgte unveréandert zum Vorjahr.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze
Die wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze lassen sich wie folgt zusammenfassen:

Die Bewertung der immateriellen Vermégensgegenstande und des Sachanlagevermdgens erfolgt
zu Anschaffungskosten, vermindert um planmafige lineare Abschreibungen.

Die Finanzanlagen sind mit dem niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt.
Die Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande sind zu Nennwerten angesetzt.

Die Wertpapiere des Umlaufvermdgens wurden mit ihren Anschaffungskosten oder mit ihren
niedrigeren beizulegenden Werten angesetzt.

Die Fremdwahrungsumrechnung erfolgte zum Entstehungskurs oder zum niedrigeren Stichtagskurs.

Die Bemessung der Rickstellungen wurde nach Grundsatzen kaufmannischer Beurteilung
vorgenommen. Diese tragen alle erkennbaren Risiken angemessen und ausreichend Rechnung.

3. Erlauterungen zu den einzelnen Posten der Bilanz

Anlagevermogen

Die immateriellen Vermdgensgegenstande beinhalten EDV-Software. Die Sachanlagen umfassen
eine EDV-Anlage, Betriebsausstattung und Biroeinrichtung. Die Entwicklung des Sachanlage-

vermaogens ergibt sich aus dem beigefligten Anlagenspiegel.

Das Finanzanlagevermdgen beinhaltet Anteile an der Systracom AG, Berlin.
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Anlagenspiegel zum 31. Mai 2003

A. ANLAGEVERMOGEN

l. IMMATERIELLE VERMOGENS-
GEGENSTANDE

Software

II. SACHANLAGEN

Betriebs- und
Geschaftsausstattung

[ll. FINANZANLAGEN

Beteiligungen

Anschaffungs-/Herstellungskosten kumulierte Abschreibung Buchwert
Stand am Stand Stand am Stand Stand
01.01.2003  Zugéange Abgange  31.05.2003 01.01.2003 Zugénge Abgénge 31.05.2003 31.05.2003
€ € € € € €
459,65 0,00 0,00 459,65 402,65 46,66 0,00 449,31 10,34
12.007,69
22.667,26 0,00 0,00 22.667,26 9.381,26  1.278,31 0,00 10.659,57
544.081,42 0,00 0,00 544.081,42 544.080,42 0,00 0,00 544.080,42 1,00
567.208,33 0,00 0,00 567.208,33 553.864,33 1.324,97 0,00 555.189,30 12.019,03
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Umlaufvermégen
Die sonstigen Vermogensgegenstande enthalten im Wesentlichen anzurechnende Kapitalertragsteuer
und Solidaritatszuschlag fir 2002 und 2003 in Héhe von TEUR 12 sowie Zinsen zum 31.05.2003 in
Hohe von TEUR 7.

Samtliche Forderungen sind innerhalb eines Jahres zur Zahlung fallig.

Bei den Wertpapieren des Umlaufvermdgens in H6he von TEUR 1.352 handelt es sich im
Wesentlichen um Aktien.

Die Guthaben bei Kreditinstituten von insgesamt TEUR 741 beinhalten in H6he von TEUR 504
Festgeldanlagen und in H6he von TEUR 237 Kontokorrentkonten.

Eigenkapital

Das Grundkapital betrdgt zum 31.05.2003 EUR 2.462.500,00 und war zu diesem Zeitpunkt vollstandig
eingezahlt und in 985.000 auf den Inhaber lautende Stiickaktien eingeteilt.

Gesetzliche Riicklage

Die gesetzliche Riuicklage ist mit TEUR 128 unverandert gegentiber dem Vorjahr ausgewiesen.

Genehmigtes Kapital
Der Vorstand ist mit Zustimmung des Aufsichtsrates bis zum 18. Juni 2006 ermé&chtigt

- das Grundkapital der Gesellschaft einmalig oder mehrfach um bis zu TEUR 900 durch die
Ausgabe von neuen Aktien gegen Geldeinlagen- unter Einrdumung des Bezugsrechts — zu
erhéhen (genehmigtes Kapital ). Das Bezugsrecht kann jedoch ausgeschlossen werden, soweit
Spitzenbetrage auszugleichen sind;

- das Grundkapital der Gesellschaft einmalig oder mehrfach bis zu TEUR 12,5 durch die Ausgabe
neuer Aktien gegen Bareinlage zu erhéhen (genehmigtes Kapital 1l). Das Bezugsrecht kann

hierbei ausgeschlossen werden, um die neuen Aktien zu einem Ausgabebetrag auszugeben, der
den Borsenkurs nicht wesentlich unterschreitet.

Sonstige Ruckstellungen

Die sonstigen Rickstellungen entwickeln sich wie folgt:

01.01.2003  Verbrauch  Auflésung Zufiihrung 31.05.2003

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Vorstandskosten 0,0 0,0 0,0 8,9 8,9
Kosten Kapitalerh6hung 0,0 0,0 0,0 61,7 61,7
Ubrige 8,9 8,6 0,3 5,7 5,7
Veroffentlichung 50 1,3 0,0 0,0 3,7
Hauptversammlung 20,0 0,0 0,0 0,0 20,0
Abschlusskosten 22,5 22,5 0,0 22,5 22,5
Depotgebiihren 1,5 15 0,0 15 15

57,9 33,9 0,3 100,3 124,0
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4. Erlauterung zu den einzelnen Posten der Gewinn- und Verlustrechnung

Die Actium Beteiligungs AG erzielte bis zum 31.05.2003 Ertrage in Hohe von TEUR 36. Davon
entfallen TEUR 29 auf Ertrage aus dem Abgang von Finanzanlagen und sonstige betriebliche Ertrage
von TEUR 7.

Die Gehalter in Hohe von TEUR 27 beinhalten ausschlieB3lich Vorstandsvergitungen.
Die planmafigen Abschreibungen betragen insgesamt TEUR 1.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Ho6he von insgesamt TEUR 212 beinhalten im
Wesentlichen die Kosten fir die Kapitalerhhung (TEUR 85), Rechts- und Beratungsleistungen
(TEUR 6), Reisekosten (TEUR 6) und Verluste aus Abgangen von Umlaufvermdgen (TEUR 32).

Die ausgewiesenen Zinsertrdge in Hohe von TEUR 14 betreffen Zinsen aus Festgeldanlagen
(TEUR 7) und Anleihen (TEUR 7).

Auf Wertpapiere des Umlaufvermdégens wurden Abschreibungen in Hoéhe von TEUR 39
vorgenommen, um diese mit dem niedrigeren beizulegenden Wert anzusetzen.

5. Sonstige Angaben

Gesamtbeziige

Die Beziige des Vorstandes beliefen sich bis zum 31. Mai auf TEUR 27.

Organmitglieder waren im Geschéftsjahr:

a) Vorstand Herr Dr. rer.pol. Christian Klein, Disseldorf
Aufsichtsratsmandant:
T.N.G. Capital Invest AG, Veitshdchheim

b) Aufsichtsrat Herr Rainer Klingler, Rechtsanwalt, Dusseldorf
— Aufsichtsratsvorsitzender —

weiteres Aufsichtsmandat: Refugium AG, Kénigswinter

Herr Prof. Dr. Ottmar Schneck, Hochschulprofessor, Rottenburg
- stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender -

weiteres Aufsichtsmandat: LOC-Team AG, Leinfelden-Echterdingen

Herr Prof. Dr. GUnther Reiter, Hochschulprofessor, Pfullingen

Konzernabschluss

Die Gesellschaft wird in den Konzernabschluss der Deutsche Frankonia Beteiligungs AG, Wirzburg,
einbezogen. Der Konzernabschluss wird im Handelsregister des Amtsgerichts Wirzburg hinterlegt
und gleichzeitig im Bundesanzeiger bekannt gemacht.

Erklarung zum Corporate Governance Kodex nach § 161 AktG

Die nach 8 161 AktG vorgeschriebene Erklarung ist abgegeben und den Aktionaren zugénglich
gemacht worden.

Dusseldorf, im Juni 2003

Dr. Christian Klein
Vorstand
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11.2 Jahresabschluss der Actium Beteiligungs Aktiengesellschaft
fur das Geschaftsjahr 2002 (HGB)

Lagebericht des Vorstands

Wesentliche Ergebnisse

Die Eintribung des internationalen Borsenklimas, die in der ersten Halfte des Jahres 2000 begonnen
hatte, setzte sich im vergangenen Geschéftsjahr 2002 weiter fort. Die dafir ursachliche, weltweite
konjunkturelle Talfahrt wurde durch krisenhafte Entwicklungen im weltpolitischen Bereich zuséatzlich
beschleunigt und konnte daher die auRergewothnlich starke Verunsicherung der Finanzmaérkte und
Kapitalanleger nicht beheben. Diese grundlegenden Entwicklungen haben auch den Venture Capital
und Private Equity Markt erheblich belastet.

Da nachhaltige Anderungen dieser Situation nicht zu erwarten waren und bisher auch nicht ein-
getreten sind, haben Vorstand und Aufsichtsrat der Gesellschaft beschlossen, die Gesellschaft neu
auszurichten.

Es wurde beschlossen, die Beteiligungen der Gesellschaft zu verduRern und den Verkaufserlés mit
Hilfe von erstklassigen Vermdgensverwaltern in weniger risikoreiche und handelbare Werte anzu-
legen.

Die ACTIUM Beteiligungs AG hat mit Zustimmung der Hauptversammiung ihre
Beteiligungen an

- va-Q-tec AG, Wirzburg

- ECB ENVIRO BERLIN AG, Wiirzburg

- INTECH BTS Biotechnische Systeme GmbH, Rimpar
- VC Trust Venture Capital AG, Berlin

mit Wirkung zum 01.01.02 an die Frankonia Global Industries GmbH verauRert. Der erzielte
VeraulRerungserlés hat insgesamt EUR 1.450.000,- betragen und lag damit dber den
Anschaffungspreisen.

Entsprechend der in der Hauptversammlung unserer Gesellschaft am 24.06.02 beschlossenen Neu-
ausrichtung wurde dariiber hinaus mit Kauf- und Abtretungsvertrdgen vom August und Dezember
2002 alle Gesellschaftsanteile an der Venture Capital Quartett GbR an die Frankonia Global Industries
GmbH verdul3ert. Die VerauRerung erfolgte zu einem Kaufpreis von TEUR 680 bei gleichzeitiger
Ubernahme der noch ausstehenden Einzahlungsverpflichtungen. Der Buchgewinn betrug TEUR 0.

Im Juli dieses Jahres wurde beschlossen, das Grundkapital der Gesellschaft durch Ausgabe neuer
Aktien durch Bareinlage (genehmigtes Kapital 11) um TEUR 212,5 auf TEUR 2.462,5 zu erhdhen. Das
genehmigte Kapital Il betragt nach dieser teilweisen Ausschépfung noch TEUR 12,5.

Im zweiten Halbjahr begann die strategische Neuausrichtung der Gesellschaft. Uber fiinf sorgfaltig
ausgesuchte Vermdégensverwalter sind im Verlauf des zweiten Halbjahres 2002 48% der verfligbaren
Mittel in Wertpapieren angelegt worden. Im Hinblick auf das schwierige Marktumfeld sind 52% im
Geldmarkt angelegt worden. Zum Bilanzstichtag betragen die Wertpapiere 44,4 % der Bilanzsumme;
die Guthaben gegentiber Kreditinstituten betragen 54,6 % der Bilanzsumme.

Parallel zur Auswahl der Vermoégensverwalter hat Actium zusammen mit der WSH Deutsche
Vermdgenstreuhand GmbH, Disseldorf, ein Portfolio- und Performance Reporting zur Analyse der
Arbeit der Vermdgensverwalter und der Entwicklung der Wertpapieranlagen vor dem Hintergrund des
Marktumfeldes aufgebaut.

Die Gesellschaft weist fir das Geschaftsjahr 2002 einen Jahresfehlbetrag in H6he von TEUR 235 aus
(Vorjahr TEUR 746). Der Bilanzverlust erhéht sich von TEUR 1.216 auf TEUR 1.451.

Trotz der eingeleiteten Kostensenkungsmafnahmen waren die Ertrdge nicht ausreichend, um einen
Verlustausweis zu verhindern.
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Die sonstigen betrieblichen Ertrdage in Hohe von TEUR 327 (Vorjahr TEUR 237) resultieren im
Wesentlichen aus Buchgewinnen im Zusammenhang mit den Verdul3erungen der Beteiligungen an
den VC-Gesellschaften.

Die Verluste der Gesellschaft sind im Wesentlichen auf die VerdauBerung des restlichen Bestandes an
Aktien der CargoLifter AG, der vollkommenen Abschreibung der aktivierten Aufwendungen fir die
Ingangsetzung und Erweiterung des Geschéftsbetriebes sowie der Abschreibungen auf Wertpapiere
des Umlaufvermdgens zurtickzufiihren.

Die Verwaltungsaufwendungen der Gesellschaft in Form von Léhnen und Gehdltern und sonstigen
Aufwendungen — ohne Verluste aus dem Abgang von Umlaufvermégen — konnten 2002 um rund
3,7% auf TEUR 363 gesenkt werden (Vorjahr TEUR 377). Eine weitere Reduzierung ist geplant und
realistisch.

Der Actium AG ist es gelungen, zusammen mit hervorragenden Vermdgensverwaltern und dem
aufgebauten Reporting ein sehr transparentes und flexibles System der Geldanlage zu entwickeln.
Dieses System erlaubt es der Gesellschaft, schnell auf Marktentwicklungen zu reagieren und die
damit verbundenen Kosten uUberschaubar zu halten. Vorstand und Aufsichtsrat sind daher der
Meinung, auf dem eingeschlagenen Weg konsequent weiterzugehen. Dadurch sollte es uns auch
gelingen, der Gesellschaft im Zusammenhang mit der geplanten Kapitalerhéhung unter Ausnutzung
des genehmigten Kapitals | neue Investoren und neues Kapital zuzufiihren.

Gesamtwirtschaftliches Umfeld

Die Stimmungslage und das Bewertungsniveau an den internationalen Aktienmarkten hat auch im
Jahr 2002 aus konjunkturellen und politischen Grinden insgesamt keine Wende zum Besseren
erfahren, sondern war nach wie vor gepragt durch enorme Turbulenzen, Verwerfungen und
Verunsicherungen.

Im Jahr 2002 haben sich die wesentlichen Aktienindizes wie folgt entwickelt: (in %)

- Euro Stoxx 50 -36,1
- DAX 30 -43,9
- S&P 500 -33,9
- Dow Jones -27,9
- MSCI World -31,7

Die Kriegssorgen halten die Bérsen im Griff. Die Folgen fiir Olpreis, Wirtschaftswachstum und damit
Unternehmensgewinne sind in hohem Maf3e ungewiss. Besonders professionelle Investoren wie
Banken und Versicherungen verkauften Aktien mit der Absicht des glinstigeren Ruckkaufs.

Sobald die Irak-Situation geklart ist, kdnnte es schnell zu einem Umschwung kommen, da viele Aktien
auf dem derzeitigen Niveau attraktiv sind. Die ACTIUM Beteiligungs AG ist hierflr aufgrund ihrer
bestehenden Liquiditat gut geristet.

Die ACTIUM Beteiligungs AG in ihrem Umfeld

Die ACTIUM Beteiligungs AG hat konsequent auf die &ul3erst negative Entwicklung im VC Bereich
reagiert und sich ohne Verlust von allen Beteiligungen in diesem Bereich trennen kénnen.

Die vorsichtige Anlage der freigewordenen Mittel (ber erstklassige Vermogensverwalter tragt der
Marktsituation Rechnung. Fir einen moglichen Aufschwung in den Aktienmarkten ist die Gesellschaft
gut gerlstet. Zum einen hat sie weltweit in Gber 230 erfolgversprechenden Werten vorsichtig
investiert, zum anderen verfligt sie Uber geniigend liquide Mittel, um eine mégliche Trendwende aktiv
wahrnehmen zu kénnen.

Der Borsenkurs der ACTIUM Beteiligungs AG blieb leider von der allgemeinen Bérsenentwicklung

nicht verschont und notierte zum Jahresende bei ca. EUR 3 (Vorjahr ca. EUR 12) nahe am Substanz-
wert. Dadurch ergeben sich fir die Zukunft gute Entwicklungschancen.
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Zum Geschéftsverlauf

Die Bilanzsumme der ACTIUM Beteiligungs AG reduzierte sich gegenliber dem Vorjahr um TEUR 177
bzw. 7% auf TEUR 2.286. Hinter dieser Zahl verbirgt sich die vollstdndige Umschichtung des
Anlagevermoégens unserer Gesellschaft. So wurden samtliche Beteiligungen verkauft und der
Wertpapierbestand auf TEUR 1.016 erhoht (Vorjahr TEUR 81). Ferner erhdhten sich die Guthaben bei
Kreditinstituten auf TEUR 1.248 (Vorjahr TEUR 91); die sonstigen Vermdgensgegenstande
reduzierten sich auf TEUR 9 (Vorjahr TEUR 95).

Auf der Passivseite erhdhte sich das Eigenkapital insgesamt um TEUR 215, bedingt durch die
Ausgabe von 85.000 Stiick neuer Aktien i.H.v. TEUR 450, vermindert durch den Jahresfehlbetrag
2002 in Hohe von TEUR 235 (Vorjahr TEUR 746). Die Verbindlichkeiten reduzierten sich im Vergleich
zum Vorjahr von TEUR 379 um TEUR 376 auf TEUR 3. Ursachlich hierfir ist die Veraul3erung der
Beteiligung an der VC Quartett GbR, da der Kaufer die Resteinzahlungsverpflichtung mit tbernommen
hat. Die Eigenkapitalquote betragt nach 81% im Vorjahr nunmehr rd. 97%. Die Liquiditat des
Unternehmens war jederzeit sichergestellt.

Auch die Gewinn- und Verlustrechnung spiegelt die Neuausrichtung der ACTIUM Beteiligungs AG
wider.

Die Ertrage betreffen im Wesentlichen Buchgewinne in Héhe von TEUR 301 aus den Verauf3erungen
von Beteiligungen und durch sonstige betriebliche Ertrage. Sie stiegen auf TEUR 327 (Vorjahr
TEUR 237).

Die Aufwendungen konnten deutlich gesenkt werden. So wurden die sonstigen betrieblichen Auf-
wendungen auf TEUR 280 (Vorjahr TEUR 610) gesenkt. In diesen Kosten sind die VerauRRerungs-
verluste von Wertpapieren des Anlagevermdgens (TEUR 33), Rechts- und Beratungskosten
(TEUR 58) sowie Kosten der Verdffentlichung und HV (TEUR 42) die gro3ten Kostenblodcke.

In den VeraufRerungsverlusten von Wertpapieren des Anlagevermdgens entfallen TEUR 28 auf den
Verkauf von Restbestdnden an Aktien der CargolLifter AG.

Weitere wesentliche Aufwandspositionen sind einerseits die Abschreibungen auf die immateriellen
Vermdgensgegenstande und Sachanlagen sowie auf aktivierte Aufwendungen fiir die Erweiterung und
Ingangsetzung des Geschéftsbetriebs einschlieflich der auferordentlichen Abschreibung auf die
Aufwendungen fiir die Erweiterung und Ingangsetzung des Geschaftsbetriebes in Hohe von TEUR 71
und andererseits die Abschreibung auf die Wertpapiere i.H.v. TEUR 106.

Insgesamt wurde fir das vergangene Geschaftsjahr 2002 ein Ergebnis der gewdhnlichen Geschéfts-
tatigkeit in Hohe von TEUR -235 (Vorjahr TEUR -700) ermittelt.

Das operative Ergebnis, definiert als Ergebnis vor Zinsen, Ertragsteuern und Abschreibungen
(EBDIT), betrug nach TEUR -615 im Vorjahr nunmehr TEUR -173. Das Ergebnis vor Zinsen und
Ertragsteuern (EBIT) betrug nach TEUR -652 im Vorjahr nunmehr TEUR -244.

Unternehmensrisiken

Die ACTIUM Beteiligungs AG ist auf einem Geschéaftsfeld tatig, das in besonderer
Weise von Umfeldrisiken gepragt ist. Die Ergebnisse der Gesellschaft werden maf3geblich von der
Entwicklung der Aktienmarkte und deren Marktumfeld beeinflusst. Die Risiken — im Wesentlichen die
Anlagepolitik mit Hilfe der einzelnen Vermogensverwalter, die Wertentwicklung an den Aktienmérkten
und bei den einzelnen Aktien sowie die Kostenentwicklung — sind bekannt und werden von der
Verwaltung und dem Aufsichtsrat kontinuierlich Uberwacht und sind zentraler Bestandteil der
Berichterstattung des Vorstands an den Aufsichtsrat. Das Risikomanagement wird regelmafig an die
Erfordernisse der Gesellschaft angepasst. Es ist ein aufwdndiges Controllingsystem entwickelt
worden, das die Verwaltung in die Lage versetzt, schnell und situationsgerecht auf sich andernde
Risikoverhaltnisse zu reagieren. Bestandsgefahrdende Risiken zeichnen sich fir die Gesellschaft
stichtagsbezogen nicht ab.
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Corporate Governance Kodex

Der ,Deutsche Corporate Governance Kodex" in der Fassung vom 07.11.02 soll eingehalten werden.
Aufgrund der GroRenordnung unserer Gesellschaft bestehen folgende Ausnahmen:

- Der Vorstand besteht nur aus einer Person.

- Der Aufsichtsrat halt gegenwartig eine Geschaftsordnung
fur sich nicht fir notwendig.

- Der Aufsichtsrat bildet keine Ausschiisse.

- Die Gesellschaft erstellt keinen Konzernabschluss.

Ausblick

Nach Ablauf des Geschéaftsjahres 2002 hat sich die Weltwirtschaftslage und auch die
politische Situation weiter verschlechtert. Der fir 2003 erhoffte konjunkturelle Aufschwung zeichnet
sich noch nicht ab. Erst wenn die bestehenden Unsicherheiten beseitigt sind, kann mit einer
nachhaltigen Erholung auf den Aktienmarkten gerechnet werden. Dieser Situation hat die Verwaltung
Rechnung getragen. Die ACTIUM Beteiligungs AG hat nach wie vor ein gutes liquides Polster. Zur
Absicherung der Ertragslage ist ein Teil der liquiden Mittel in kurzlaufende festverzinsliche Wert-
papiere investiert worden, die eine Durchschnittsrendite von mehr als 6 % haben. Bei der erhofften
Anderung der gesamtwirtschaftlichen und politischen Lage wird die Gesellschaft darauf schnell
reagieren kénnen.

Nach Ausnutzung der von der Hauptversammlung genehmigten Kapitalerh6hungen soll weiteres
genehmigtes Kapital fur Kapitalerhhungen geschaffen werden, um die Aktionarsbasis der ACTIUM
Beteiligungs AG zu verbreitern und das Anlagevolumen auf betriebswirtschaftlich optimierte Gré3en-
ordnungen zu erhéhen.

Da die ACTIUM Beteiligungs AG keinem Beherrschungsvertrag unterworfen ist, hat sie geman
§ 312 AKtG einen Bericht Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen erstellt. Dieser Bericht
schlieRt mit folgender Erklarung:

.Die Gesellschaft hat nach den Umstanden, die in dem Zeitpunkt bekannt waren, in dem die
beschriebenen Rechtsgeschafte mit einem verbundenen Unternehmen vorgenommen
wurden, eine angemessene Gegenleistung erhalten. Dariiber hinaus wurden im
Geschaftsjahr 2002 mit verbundenen Unternehmen bzw. auf deren Veranlassung mit Dritten
keine Geschafte abgewickelt bzw. andere Mal3nahmen getroffen oder unterlassen.”

Dusseldorf, im Marz 2003

Dr. Christian W. Klein
Vorstand
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[Diese Seite ist absichtlich freigelassen.]
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Bilanz zum 31. Dezember 2002

AKTIVSEITE

31.12.2002 31.12.2001
EUR EUR EUR
A. AUFWENDUNGEN FUR DIE INGANGSETZUNG
UND ERWEITERUNG DES GESCHAFTSBETRIEBS 0,00 67.496,15
B. ANLAGEVERMOGEN
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande
Software 57,00 172,31
Il. Sachanlagen
Betriebs- und Geschéaftsausstattung 13.286,00 16.722,83
lll. Finanzanlagen
Beteiligungen 1,00 2.111.689,53
C. UMLAUFVERMOGEN
I. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande
sonstige Vermogensgegenstande 8.650,15 95.464,97
Il. Wertpapiere
sonstige Wertpapiere 1.016.052,23 80.788,48
lll. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 1.248.326,11 90.738,44
D. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 0,00 227,78
2.286.372,49 2.463.300,49
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PASSIVSEITE

31.12.2002 31.12.2001
EUR EUR EUR
A. EIGENKAPITAL
I. Gezeichnetes Kapital 2.462.500,00 2.250.000,00
Il. Kapitalriicklage 1.086.428,80 848.428,80
Ill. Gewinnrticklagen
Gesetzliche Ricklage 127.822,97 127.822,97

IV. Bilanzverlust

davon Verlustvortrag: EUR 1.216.140,92

(1.451.116,26)

(1.216.140,92)

(Vj.: TEUR 1.343) 2.225.635,51 2.010.110,85
B. RUCKSTELLUNGEN
sonstige Ruckstellungen 57.984,00 74.375,94
C. VERBINDLICHKEITEN
1. Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 2.107,77 8.164,01
davon mit einer Restlaufzeit bis zu
einem Jahr: EUR 2.107,77 (Vj.: TEUR 8)
2. sonstige Verbindlichkeiten 645,21 370.649,69
davon aus Steuern; EUR 0,00 (Vj.: TEUR 3)
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr: 2.752,98 378.813,70
EUR 645,21 (Vj.: TEUR 271)
2.286.372,49 2.463.300,49
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Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschaftsjahr 2002

2002
EUR EUR

2001
EUR EUR

10.

11.

12.

13.

14.

15.

sonstige betriebliche Ertrage

Personalaufwand

a) Lohne und Gehélter

b) soziale Abgaben und Aufwendungen fur

Altersversorgung und flr Unterstiitzung

davon fir Altersversorgung:
EUR 871,26 (Vj.: TEUR 2)

Abschreibungen auf immaterielle
Vermogensgegenstande des Anlage-
vermdgens und Sachanlagen sowie auf

aktivierte Aufwendungen fir die Ingangsetzung

und Erweiterung des Geschéftsbetriebs

sonstige betriebliche Aufwendungen

Ertrage aus anderen Wertpapieren und
Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens

sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
Abschreibungen auf Finanzanlagen

und auf Wertpapiere des
Umlaufvermdégens

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Ergebnis der gew6hnlichen
Geschaéftstatigkeit

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

sonstige Steuern

Jahresfehlbetrag

Verlustvortrag aus dem Vorjahr

Entnahmen aus Gewinnriicklagen

Bilanzverlust

327.062,09

(115.057,46)

(871.26) (115.928,72)

(71.048,28)

(279.975,62)

1.373,28

18.567,20

(105.645,45)

(9.100,06)  (94.805,03)

236.930,31

(76.876,41)

1.541,00 (75.335,41)

(37.206,48)

(610.334,44)

0,00

2.137,92

(166.309,98)

(49.757,87) (213.929,93)

(234.695,56)

0,00

(279,78)

(234.975,34)

(1.216.140,92)

0,00

(1.451.116,26)

-54 -

(699.875,95)

(45.947,92)

(455,56)

(746.279,43)

(1.343.861,49)

874.000,00

(1.216.140,92)



Anhang fiir das Geschaftsjahr 2002

1. Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Der Jahresabschluss der ACTIUM Beteiligungs AG zum 31. Dezember 2002 ist entsprechend den
Vorschriften der 88 242 und 264ff. des Handelsgesetzbuches und den erganzenden Vorschriften der
88 150ff. AktG aufgestellt worden.

Auf die Rechnungslegung der Gesellschaft finden die Vorschriften fiir grof3e Kapitalgesellschaften
gemal § 267 Abs. 3 HGB i.V.m. § 3 AktG Anwendung.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren gemafl § 275 Abs. 2 HGB
gegliedert.

Die Ausulibung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden erfolgte unveréandert zum Vorjahr.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatze
Die wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze lassen sich wie folgt zusammenfassen:

Die Bewertung der immateriellen Vermégensgegenstande und des Sachanlagevermdgens erfolgt
zu Anschaffungskosten, vermindert um planmafige lineare Abschreibungen.

Die Finanzanlagen sind mit dem niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt.
Die Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande sind zu Nennwerten angesetzt.

Die Wertpapiere des Umlaufvermdgens wurden mit ihren Anschaffungskosten oder mit ihren
niedrigeren beizulegenden Werten angesetzt.

Die Fremdwahrungsumrechnung erfolgte zum Entstehungskurs oder zum niedrigeren Stichtagskurs.

Die Bemessung der Ruckstellungen wurde nach Grundsatzen kaufmannischer Beurteilung vor-
genommen. Diese tragen allen erkennbaren Risiken angemessen und ausreichend Rechnung.

Die Verbindlichkeiten sind mit dem Ruckzahlungsbetrag passiviert.

3. Erlauterungen zu den einzelnen Posten der Bilanz

Aufwendungen fir Ingangsetzung und Erweiterung des Geschaftsbetriebs

Auf die im Geschéaftsjahr 1999 fir die Erweiterung des Geschaftsfeldes auf Venture Capital
Beteiligungen aktivierten Kosten wurde infolge der Verauf3erungen dieser Beteiligungen im Berichts-
jahr eine auRerplanméRige Abschreibung in Hohe von TEUR 34 vorgenommen.

Anlagevermdgen

Die immateriellen Vermdgensgegenstédnde beinhalten EDV-Software. Die Sachanlagen umfassen
eine EDV-Anlage, Betriebsausstattung und Buroeinrichtung. Die Entwicklung des Sachanlage-
vermogens ergibt sich aus der beigefiigten Entwicklung.

Das Finanzanlagevermdgen beinhaltet Anteile an der Systracom AG, Berlin.

Die Entwicklung der Aufwendungen fiir die Ingangsetzung und Erweiterung des Geschéftsbetriebs
sowie des Anlagevermogens ist dem nachfolgenden Anlagespiegel zu entnehmen.
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Anlagenspiegel zum 31. Dezember 2002

Anschaffungs-/Herstellungskosten kumulierte Abschreibungen Buchwerte
Stand am  Zugénge Abgénge Stand am Stand am  Zugange Abgénge Stand am Stand am  Stand am
01.01.2002 31.12.2002 01.01.2002 31.12.2002 31.12.2002 31.12.2001
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
A. AUFWENDUNGEN FUR
DIE INGANGSETZUNG
UND ERWEITERUNG
DES GESCHAFTS-
BETRIEBS 134.991,44 0,00 0,00 134.991,44 67.495,29 67.496,15 0,00 134.991,44 0,00 67.496,15
B. ANLAGEVERMOGEN
I. Immaterielle
Vermdgensgegenstande
Software 459,65 0,00 0,00 459,65 287,34 115,31 0,00 402,65 57,00 172,31
Il. Sachanlagen
Betriebs- und
Geschéftsausstattung 22.667,26 0,00 0,00 22.667,26  5.944,44  3.436,82 0,00 9.381,26 13.286,00 16.722,83
lll. Finanzanlagen
Beteiligungen 2.733.769,95 0,00 2.189.688,53 544.081,42 622.080,42 0,00 78.000,00 544.080,42 1,00 2.111.689,53
2.891.888,30 0,00 2.189.688,53 702.199,77 695.807,49 71.048,28 78.000,00 688.855,77 13.344,00 2.196.080,82
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Umlaufvermégen

Die sonstigen Vermogensgegenstande beinhalten im Wesentlichen anzurechnende Kapitalertrag-
steuer und Solidaritatszuschlag in Hohe von TEUR 9.

Samtliche Forderungen sind innerhalb eines Jahres zur Zahlung fallig.

Bei den Wertpapieren des Umlaufvermégens in Hoéhe von TEUR 1.016 handelt es sich im
Wesentlichen um Aktien.

Die Guthaben bei Kreditinstituten von insgesamt TEUR 1.248 beinhalten in Héhe von TEUR 520
Festgeldanlagen und in H6he von TEUR 728 Kontokorrentkonten.

Eigenkapital

Das Grundkapital am 31.12.2002 in Héhe von EUR 2.462.500,00 war zum Bilanzstichtag vollstandig
eingezahlt und in 985.000 auf den Inhaber lautende Stiickaktien eingeteilt.

Aufgrund der mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom 21.07.2002 erteilten Ermachtigung gemal § 4
Abs. 4 der Satzung hat der Vorstand am 22.07.2002 das Grundkapital

von 2.250.000,00 EUR

um 212.500,00 EUR
auf 2.462.500,00 EUR

erhoht.
Im Rahmen der Kapitalerh6hung wurden 85.000 Stiick neue Aktien ausgegeben.

Die Eintragung im Handelsregister erfolgte am 12.09.2002.

Kapitalricklage

Das bei Ausgabe der 85.000 Stiick neue Aktien erzielte Aufgeld von insgesamt TEUR 238 wurde in
die Kapitalricklage eingestellt.

Gesetzliche Riicklage

Die gesetzliche Riicklage ist mit TEUR 128 unverandert gegentiber dem Vorjahr ausgewiesen.

Genehmigtes Kapital

Der Vorstand ist mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 18. Juni 2006 erméchtigt,

- das Grundkapital der Gesellschaft einmalig oder mehrfach um bis zu TEUR 900 durch
die Ausgabe von neuen Aktien gegen Geldeinlagen — unter Einrdumung des
Bezugsrechts — zu erhthen (genehmigtes Kapital ). Das Bezugsrecht kann jedoch
ausgeschlossen werden, soweit Spitzenbetrdge auszugleichen sind;

- das Grundkapital der Gesellschaft einmalig oder mehrfach um insgesamt bis zu
TEUR 12,5 durch die Ausgabe neuer Aktien gegen Bareinlage zu erhéhen (genehmigtes
Kapital 1l). Das Bezugsrecht kann hierbei ausgeschlossen werden, um die neuen Aktien
zu einem Ausgabebetrag auszugeben, der den Borsenkurs nicht wesentlich
unterschreitet.
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Sonstige Rickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen entwickeln sich im Geschéftsjahr wie folgt:

01.01.2002 Verbrauch  Auflésung Zufuhrung  31.12.2002

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Ubrige 0 0 0 8,9 8,9
Veroffentlichung 15 10 5 5 5
Hauptversammlung 31 31 0 20 20
Abschlusskosten 28 28 0 22,5 22,5
Depotgebiihren 0,2 0,2 0 15 1,5
Summe 74,2 69,2 5 57,9 57,9

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie die sonstigen Verbindlichkeiten sind
innerhalb eines Jahres fallig.

4. Erlauterung zu den einzelnen Posten der Gewinn- und Verlustrechnung

Die ACTIUM Beteiligungs AG erzielte im Geschéftsjahr 2002 Ertréage in Héhe von TEUR 327. Davon
entfallen TEUR 301 auf Ertrage aus dem Abgang von Finanzanlagen und TEUR 5 auf Ertrage aus der
Auflésung von Ruckstellungen sowie sonstige betriebliche Ertrage von TEUR 21.

Die Léhne und Gehalter in Héhe von TEUR 115 beinhalten ausschlie3lich VVorstandsvergitungen.

Die Aufwendungen fiir die Altersversorgung betragen im Geschéftsjahr 2002 TEUR 0,9.

Die Abschreibungen in Hohe von insgesamt TEUR 71 entfallen mit TEUR 34 auf die planméaRige
Abschreibung der Aufwendungen fiir die Ingangsetzung und Erweiterung des Geschéftsbetriebs und
mit TEUR 34 auf dessen auRerplanméRige Abschreibung.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in H&he von insgesamt TEUR 280 beinhalten im
Wesentlichen Aufsichtsratsvergiitungen (TEUR 24), Kfz-Kosten (TEUR 16), Rechts- und Beratungs-
leistungen (TEUR 58), Kosten der Hauptversammlung (TEUR 37), nicht abziehbare Vorsteuern
(TEUR 32), Reisekosten (TEUR 17) und Verluste aus Abgéangen von Umlaufvermégen (TEUR 33).

Die ausgewiesenen Zinsertrage in Hohe von TEUR 18 betreffen im Wesentlichen Zinsen aus Fest-
geldanlagen.

Auf Wertpapiere des Umlaufvermdgens wurden Abschreibungen in Ho6he von TEUR 106
vorgenommen, um diese mit dem am Bilanzstichtag niedrigeren beizulegenden Wert anzusetzen.

Die Zinsen und &hnliche Aufwendungen i.H.v. TEUR 9 betreffen das Garantieentgelt bezlglich der
Beteiligung Intech BTS GmbH.

5. Sonstige Angaben
Gesamtbeziige
Die Bezlige des Vorstands beliefen sich im Geschéftsjahr auf TEUR 116.

Aufsichtsratsvergitungen wurden im Jahr 2002 in H6he von TEUR 24 gezahlt.
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Organmitglieder waren im Geschéftsjahr

a) Vorstand

bis 30.06.2002

Herr Bernhard Driner, Dipl.-Verwaltungswissenschaftler, Lauenhain
Aufsichtsratsmandat:

va-Q-tec AG, Wirzburg

ab 01.06.2002

Herr Dr. rer.pol. Christian Klein, Disseldorf
Aufsichtsratsmandat:

T.N.G. Capital Invest AG, Veitshdchheim

b)  Aufsichtsrat

Herr Michael Simon, Rechtsanwalt, Diisseldorf
bis 30.06.2002 — Aufsichtsratsvorsitzender —

Herr Rainer Klingler, Rechtsanwalt, Dusseldorf
ab 24.06.2002 — Aufsichtsratsvorsitzender —
Weiteres Aufsichtsmandat:

Refugium AG, Konigswinter

Herr Prof. Dr. Ottmar Schneck, Hochschulprofessor, Rottenburg
— stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender —

Weiteres Aufsichtsmandat:

LOC-Team AG, Leinfelden-Echterdingen

Herr Prof. Dr. Gunther Reiter, Hochschulprofessor, Pfullingen
Weitere Aufsichtsmandate:
RHK Reha-Klinik GmbH & Co. Investitions- und Betriebs KG, Bad Schandau

Konzernabschluss

Die Gesellschaft wird in den Konzernabschluss der Deutsche Frankonia Beteiligungs AG, Wirzburg,
einbezogen. Der Konzernabschluss wird im Handelsregister des Amtsgerichts Wirzburg hinterlegt
und gleichzeitig im Bundesanzeiger bekannt gemacht.

Erklarung zum Corporate Governance Kodex nach § 161 AktG

Die nach § 161 AktG vorgeschriebene Erklarung ist abgegeben und den Aktiondren zugéanglich
gemacht worden.

Mitteilungen nach § 20 AktG

Die Bekanntmachung vom 08. Januar 2002 lautete:

Gemal § 20 Abs. 6 AktG machen wir hiermit bekannt, dass uns die Frankonia Wert AG, Wirzburg,
das Bestehen einer Beteiligung von mehr als einem Viertel am Grundkapital unserer Gesellschaft
(8 20 Abs. 1 AktG) mitgeteilt hat.

Die Bekanntmachung vom 01. Februar 2002 lautete:

Gemal § 20 Abs. 6 AktG machen wir hiermit bekannt, dass uns die Frankonia Direkt AG, Wurzburg,
mitgeteilt hat, dass sie nicht mehr mit mehr als einem Viertel am Grundkapital unserer Gesellschaft
(8 20 Abs. 5 AktG) beteiligt ist.

Disseldorf, im Marz 2003

Dr. Christian Klein
(Vorstand)
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Bestatigungsvermerk

Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers:

-Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchflihrung und den Lagebericht der
ACTIUM Beteiligungs Aktiengesellschaft, Disseldorf, fir das Geschéaftsjahr vom 01.01.2002 bis
31.12.2002 geprift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach
den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den erganzenden Regelungen in der Satzung
liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf
der Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter
Einbeziehung der Buchfiihrung und tber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprufung nach 8§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmafiger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Prufung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoRBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmagiger Buchfihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die
Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die
Erwartungen Uber mdgliche Fehler bericksichtigt. Im Rahmen der Prufung werden die Wirksamkeit
des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in
Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.
Die Prufung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen
Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses und Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend
sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsméaRiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhdaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht gibt insgesamt eine
zutreffende Vorstellung von der Lage der Gesellschaft und stellt die Risiken der kiinftigen Entwicklung
zutreffend dar.”

Nurnberg, 02. April 2003

Rodl & Partner GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Schreyer Schafer
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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12. Jungster Geschaftsgang und Ausblick

12.1 Jungster Geschaftsgang

Zum Stichtag Ende April wies die Actium AG erstmals im Geschéftsjahr 2003 ein leicht positives
Ergebnis ihrer Vermégensanlage aus. Das Ergebnis wurde noch durch die relativ hohen Verluste, die
ein bis dahin fir die Actium AG tatiger Vermdgensverwalter erwirtschaftet hat, belastet. Da die
Performance dieses Vermogensverwalters zudem auch deutlich unter den fir ihn herangezogenen
Benchmarks lag, hat die Gesellschaft entsprechend reagiert und letztendlich die Zusammenarbeit
gekundigt.

Ferner hat die Actium AG im Hinblick auf die Entwicklung der Markte ihre liquiden Mittel im 1. Halbjahr
2003 laufend reduziert. Per Mitte Juni 2003 betragen die Bankguthaben noch ca. 27% der zur
Verfigung stehenden Mittel, so dass derzeit ca. 73% der Mittel Uber die Vermdgensverwalter
investiert sind. Ende des Jahres 2002 lag dieser Wert noch bei rd. 48%.

Zum Stichtag 31. Mai 2003 konnte aufgrund der erwarteten Marktentwicklung und den daraus
resultierenden Entscheidungen ein deutlich positives Ergebnis der Vermdgensanlage der Gesellschaft
erwirtschaftet werden.

Das insgesamt negative Ergebnis per 31. Mai 2003 wird im wesentlichen durch Abschreibungen auf
Finanzanlagen aufgrund der Anwendung des strengen Niederstwertprinzips in Hohe von TEuro 39,
Verluste aus Abgangen des Umlaufvermdgens in Hohe von TEuro 32 sowie die Bildung einer
Ruckstellung fur die Kosten der Kapitalerhéhung in Hohe von TEuro 85 gepragt. Die allgemeinen
Kosten der Verwaltung sind weiter riicklaufig. Die stillen Reserven belaufen sich auf etwa TEuro 50.

Erstmals im Juni 2003 hat die Actium AG zur Abrundung ihres Investitionsprofils Gber die Ceros
Vermdgensverwaltung AG, Frankfurt, in einen Hedge Fonds investiert. Der MERRYL. FERRO CAP.
ABS.RET. IDX. 03110 wird von dem erfahrenen Hedge Fonds Manager Kevin Ferro geleitet.

12.2 Ausblick

Nach Einschatzung der Actium AG werden sich die Anlagemarkte auf dem jetzigen Niveau bis zum
dritten Quartal seitwarts bewegen. Im vierten Quartal werden aufgrund positiver Signale fir die
Entwicklung der Weltkonjunktur im Jahr 2004 deutlich ansteigende Kurse erwartet. Die Gesellschaft
sieht sich aufgrund der Qualitat der von ihr ausgewéahlten Vermogensverwalter fir diese Phasen gut
gerustet und geht davon aus, dass im Zuge dieser Erwartung die Kosten fur die Kapitalerhdhung
ausgeglichen und auch der Wert ihres Portfolios deutlich gesteigert werden kann. Die Gesellschaft
erwartet, dass der innere Wert der Actium AG zum Jahresende deutlich hdher liegt als heute und eine
entsprechende Auswirkung auf die Kursentwicklung der Actium Aktie eintritt. Es ist geplant, den
inneren Wert der Actium Aktie monatlich festzustellen.

Dusseldorf, im August 2003

Actium Beteiligungs Aktiengesellschaft
Dr. Christian Klein
Vorstand
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13. Glossar

13.1 Allgemeines Glossar

Abs.
AG
AktG
AStG
BorsG

Cash-Flow
nach DVFA/SG

EStG
Freiverkehr

Geregelter Markt

Gesellschaft
GewStG

ISIN

HGB

KStG

Moratorium

Niederstwertprinzip:

StVergAbG

Absatz
Aktiengesellschaft
Aktiengesetz
AuRensteuergesetz
Bdrsengesetz

Kennzahl zur Beurteilung der finanziellen Struktur eines

Unternehmens durch Ermittlung des Uberschusses an fliissigen Mitteln
innerhalb einer bestimmten Abrechnungsperiode nach einer Formel der
Deutschen Vereinigung fur Finanzanalyse und Asset Management e.V.
(DVFA) und der Schmalenbach-Gesellschaft Deutsche Gesellschaft fur
Betriebswirtschaft (SG).

Einkommensteuergesetz
Handel in amtlich nicht notierten Werten

Markt an den deutschen Wertpapierborsen, fir den grundsatzlich
erleichterte Zulassungsbedingungen und weniger strenge
Publizitatsvorschriften als fir den Amtlichen Markt gelten.

Actium Beteiligungs Aktiengesellschaft
Gewerbesteuergesetz

Abkurzung fur International Security Identification Number.

Die ISIN dient der eindeutigen internationalen Identifikation von
Wertpapieren. Sie besteht aus einem zweistelligen Landercode (zum
Beispiel DE fur Deutschland), gefolgt von einer zehnstelligen
numerischen Kennung.

Handelsgesetzbuch

Kdrperschaftsteuergesetz

Aufschub der Erfiillung falliger finanzieller Verpflichtungen

Der sich aus 8 253 HGB ergebende handelsrechtliche Bewertungs-
grundsatz, der besagt, dass Vermégensgegenstidnde héchstens mit ihren
Anschaffungs- und Herstellungskosten abziiglich Abschreibungen anzu-
setzen sind. Bei Gegenstdnden des Umlaufvermdgens sind dabei nach
dem strengen Niederstwertprinzip zwingend Abschreibungen auf einen
niedrigeren Borsen- oder Marktpreis vorzunehmen. Fiir den Ansatz von
Wertpapieren als Gegenstdnde des Umlaufvermégens bedeutet dies,
dass sie, sofern der Kurs seit der Anschaffung gesunken ist, mit dem
niedrigeren Kurs, sofern der Kurs gestiegen ist, jedoch héchstens mit
ihrem Anschaffungspreis zu bewerten sind.

Gesetz zum Abbau von Steuerverglnstigungen und Ausnhahme-
regelungen vom 16. Mai 2003
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13.2 Branchenbezogenes Glossar

Anleihe:
Baisse

Benchmark

Dachfonds

Derivate

Due-Diligence

Hedge Fonds

Obligation:

Performance

Portfolio
Ranking
Selektion
Timing

Venture Capital

Volatilitat

Wandelanleihen:

siehe Obligation
Durch anhaltend sinkende Kurse charakterisierte Bérsentendenz.

Referenzwerte, die als Vergleich zur Entwicklung eigener Investments
oder fir die Performance von Investmentfonds verwendet werden. Oft
sind das Markt-Indizes wie der DAX oder der S&P 500-Index.

Fonds, der Anteile verschiedener Investmentfonds erwirbt.

Oberbegriff fur Instrumente, deren Preis sich aus dem Kurs anderer
Wertpapiere bzw. Finanzprodukte ableitet.

Detaillierte Untersuchung, Prufung und Bewertung eines
(Vermdgensverwaltungs-) Unternehmens als Grundlage fur die
Investmententscheidung.

Hedge Fonds investieren ihre Mittel Gberwiegend am Terminmarkt in
derivative Instrumente wie z.B. Optionen und Futures (Termingeschéfte).
Aufgrund der groRen Hebelwirkung der derivativen Produkte haben
Hedge Fonds im Vergleich zu anderen Fonds ein erheblich héheres
Risiko und zeichnen sich durch hohe Kursschwankungen aus.

Auch: Anleihe, Schuldverschreibung oder Rentenwert. Bezeichnung flr
alle Schuldverschreibungen mit festgesetzter (fester oder variabler)
Verzinsung und fester Laufzeit (meist zwischen 5 und 30 Jahren) sowie
vertraglich fixierter Tilgung.

Wertzuwachs des Vermdgens einer Investmentgesellschaft als Ausdruck
der Leistung seiner Vermogensverwalter.

Gesamtbestand der Anlage in Wertpapieren eines Anlegers
Engl. fir Rangliste

Auswahl

Wabhl des richtigen Anlage- bzw. des richtigen Ausstiegszeitpunkt

Bezeichnung fir Beteiligungskapital in einer frithen und damit
risikoreichen Phase des Unternehmens.

Schwankungsmalfd von Aktienkursen, Devisenkursen und Zinssatzen.
Vielfach bezeichnet dieser Begriff auch die Kurs- und Zinsschwankungen
ganzer Markte.

Wandelanleihe bezeichnet die untrennbare Kombination einer Anleihe mit
einem Optionsrecht, d.h., der Eigentimer der Wandelanleihe wird dazu
berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Anleihen zu bestimmten
Bedingungen (Wandelfrist und Umtauschverhdltnis) in Stammaktien
umzutauschen.
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14. Zulassungsklausel

Aufgrund des vorstehenden Unternehmensberichts sind die

Euro 532.500,-

213.000 auf den Inhaber lautende Stammaktien (Stlickaktien)
aus der am 23. Mai 2003 beschlossenen Kapitalerhéhung gegen Bareinlagen
aus genehmigtem Kapital

jeweils mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von Euro 2,50 je Stiickaktie und
mit voller Gewinnanteilsberechtigung fir das Geschéftsjahr 2002, d.h. ab dem 1. Januar 2002

der

Actium Beteiligungs Aktiengesellschaft
Dusseldorf

ISIN DE0007250201

zum Geregelten Markt an der Borse Disseldorf zugelassen worden.

Minchen, im August 2003

VEM Aktienbank AG
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