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Durch Verweis einbezogene Dokumente

Die Konzernabschlisse der Gesellschaft nach IFRS fir die Geschéftsjahre 2005/2006, 2006/2007 und 2007/
2008 und der Jahresabschluss der Gesellschaft nach HGB fiir das Geschéaftsjahr 2007/2008 sowie die hierauf
erteilten Bestatigungsvermerke von der KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft Aktiengesellschaft Wirt-
schaftsprifergesellschaft in Disseldorf fir die Konzernabschlisse der Geschéaftsjahre 2005/2006 und 2006/
2007 sowie von der PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft Wirtschaftsprifergesellschaft in DUssel-
dorf fur den Konzernabschluss des Geschéftsjahres 2007/2008 und den Jahresabschluss der Gesellschaft fur
das Geschaftsjahr 2007/2008 sind nicht im Finanzteil dieses Prospektes abgedruckt; sie werden vielmehr
gemal § 11 Abs. 1 WpPG in Form eines Verweises auf den von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (,BaFin”) am 25. Juli 2008 gebilligten, bei ihr hinterlegten und auf der Internetseite der
Gesellschaft veroffentlichten Wertpapierprospekt der IKB AG einbezogen. Die in der folgenden Tabelle
genannten Abschnitte des Wertpapierprospekts vom 25. Juli 2008 sind als in diesem Prospekt enthalten
anzusehen und sind Bestandteil dieses Prospekts.

Bei dem durch Verweis einbezogenen Konzernabschluss nach IFRS fir das Geschéaftsjahr 2006/2007 handelt
es sich um den rtckwirkend geédnderten bzw. angepassten Konzernabschluss zum 31. Marz 2007.

Seiten des durch Verweis
einbezogenen Texts im

:;?ts;pekt- Durch Verweis einbezogener Abschnitt Prospekt vom 252‘333
F-29 Konzernabschluss zum 31. Marz 2008 (IFRS) F-3 ff.
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung F-6
Konzernbilanz F-7
Aufstellung der erfassten Ertrdge und Aufwendungen F-8
Konzern-Kapitalflussrechnung F-9
Konzern-Anhang (Notes) F-10 ff.
Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers F-109 f.
F-30 Geanderter Konzernabschluss zum 31. Marz 2007 F-111 ff.
(IFRS)
Geanderte Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung F-112
Geanderte Konzernbilanz F-113
Geanderte Aufstellung der erfassten Ertrdge und
Aufwendungen F-114
Geénderte Konzern-Kapitalflussrechnung F-115
Geanderter Konzern-Anhang (Notes) F-116 ff.
Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers F-189 f.
F-31 Konzernabschluss zum 31. Marz 2006 (IFRS) F-191 ff.
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung F-192
Konzernbilanz F-193
Aufstellung der erfassten Ertrdge und Aufwendungen F-194
Konzern-Kapitalflussrechnung F-195
Konzern-Anhang (Notes) F-196 ff.
Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers F-275



Seiten des durch Verweis
einbezogenen Texts im

:;?tsepekt- Durch Verweis einbezogener Abschnitt Prospekt vom 252‘51(;'8'
F-32 Jahresabschluss zum 31. Méarz 2008 (HGB) F-277 ff.
Bilanz F-279
Gewinn- und Verlustrechnung F-280
Anhang F-281 ff.
Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers F-317 f.

Der am 25. Juli 2008 gebilligte Wertpapierprospekt der IKB AG kann auf der Internetseite der Gesellschaft
unter www.ikb.de eingesehen werden.
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ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Die folgende Zusammenfassung ist als Einfiihrung zu diesem Wertpapierprospekt (der ,Prospekt”) zu
verstehen und wird durch die an anderer Stelle in diesem Prospekt enthaltenen detaillierteren Informationen
erganzt. Anleger sollten ihre Anlageentscheidung auf die Priifung des gesamten Prospekts stlitzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen
geltend gemacht werden, kénnte der als Kldger auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des Européischen Wirtschaftsraums die Kosten fir die Ubersetzung des
Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die IKB Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft (die , Gesellschaft” oder ,IKB AG” und zusammen mit
ihren konsolidierten Tochtergesellschaften ,IKB” oder ,IKB-Konzern”) (ibernimmt geméls 8 5 Absatz 2
Satz 3 Nr. 4 Wertpapierprospektgesetz die Verantwortung fir diese Zusammentassung. Sie kann jedoch fiir
den Inhalt der Zusammentfassung nur haftbar gemacht werden, falls die Zusammenfassung irrefiihrend,
unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen dieses Prospekts gelesen
wird.

Allgemeine Informationen zur IKB und ihrer Geschaftstatigkeit

Die IKB ist ein deutsches Kreditinstitut, dessen Geschaftsschwerpunkt die Finanzierung des deutschen
Mittelstands ist. Zielgruppe der IKB sind in erster Linie Unternehmen, die ein jahrliches Umsatzvolumen von
mindestens EUR 7,5 Mio. (vor dem Geschaftsjahr 2007/2008 EUR 10 Mio.) aufweisen. Die IKB ist dabei auf
die Gewahrung mittel- und langfristiger Unternehmensfinanzierungen ausgerichtet. Dies umfasst Unter-
nehmenskredite, Private Equity, Leasing, Immobilien-, Akquisitions-, Projekt- und Exportfinanzierungen. Die
Geschéftstatigkeit der IKB ist hauptsachlich auf Deutschland konzentriert, wird jedoch — insbesondere tber
Niederlassungen und Tochtergesellschaften — auch im Ausland betrieben.

Der Geschaftsbetrieb der IKB war im vergangenen Jahr gepragt von der Krise der IKB, die mit Beginn der
noch anhaltenden Finanzmarktkrise eintrat. Diese Krise und die umfangreichen MaRnahmen zu ihrer
Bewiltigung haben die Geschaftstatigkeit der IKB und die Finanzzahlen im abgelaufenen Geschéftsjahr
2007/2008 und im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2008/2009 entscheidend gepragt und werden, wie
auch die Entscheidung der Europdischen Kommission (,EU-Kommission”) vom 21. Oktober 2008 lber die
staatliche Beihilfe der Bundesrepublik Deutschland im Zusammenhang mit den Rettungsmafnahmen
zugunsten der IKB sowie die Finanzmarkt-Krise allgemein, voraussichtlich auch erhebliche Auswirkungen
auf die kunftige Geschéftstatigkeit und Ergebnisentwicklung der IKB haben.

Trotz der Maflinahmen zur Rettung der IKB bestehen weiterhin erhebliche Risiken, die ihren Bestand
gefahrden kénnen. Dartber hinaus wird die Gesellschaft langerfristig nicht in der Lage sein, Dividenden
an ihre Aktionare auszuschitten.

Die KfW hat die von ihr an der IKB AG gehaltenen Aktien i.H.v. rund 90,8 % an LSF6 Europe Financial
Holdings, L.P. (,Lone Star") vollstandig verdufRert und am 29. Oktober 2008 Ubertragen.

Die Krise der IKB in 2007 und 2008 und die RettungsmalBnahmen

Die Krise der IKB ist im Wesentlichen durch die Krise des Markts flir Asset Backed Commercial Paper
(LABCP") insgesamt, insbesondere aufgrund der sogenannten Sub-Prime-Hypotheken-Krise in den USA
entstanden. Unter Sub-Prime-Hypotheken versteht man gemeinhin Kredite an Schuldner mit geringer
Bonitat, die haufig unzureichend mit Grundpfandrechten an Immobilien besichert sind. Mitte Juli des Jahres
2007 begannen die Ratingagenturen damit, die Ratings fir Kreditportfolien mit Sub-Prime-Risiken, vor allem
aus den USA, kritischer zu betrachten (Credit Watch Negative). Grund fur die kritischere Betrachtung war die
Sorge, dass die Zahlungsstérungen bei diesen Kreditnehmern sprunghaft ansteigen und damit weit hohere
endglltige Verluste als urspringlich angenommen eintreten konnten. Ausldser dieser geénderten




Einschatzung waren unter anderem stagnierende und zuriickgehende Immobilienpreise in den USA und
gestiegene Zinsen.

Zu Beginn der Krise war die IKB AG i.H.v. nominal EUR 5 Mrd. und die IKB International S.A., Luxemburg
(,IKB International S.A.”) i.H.v. nominal EUR 1,3 Mrd. in strukturierten Wertpapierportfolien engagiert, die
auch Risiken aus US-amerikanischen Immobilienkrediten enthielten. Die IKB AG und die IKB International
S.A. hatten jeweils fUr eigene Rechnung (und damit auf ihrer eigenen Bilanz) Wertpapiere erworben, deren
Wert in erheblichem MalRe auch von dem Wert von US-Sub-Prime-Forderungen bzw. den US-Immobilien, mit
denendiese Forderungen besichert sind, abhing (die ,Sub-Prime-Wertpapiere”). Ein weiterer Schwerpunkt
lag bei CDO of Corporates, deren Entwicklung von Unternehmensrisiken abh&ngen. Dariiber hinaus hatten
die IKB Capital Corporation (,IKB CC") und die IKB Private Equity GmbH (,IKB PE") in sehr geringem Umfang
in strukturierte Wertpapierportfolien, die Risiken aus Unternehmenskrediten enthielten, investiert. Weiter
hatte die IKB Kreditderivate abgeschlossen, bei denen die IKB als Sicherungsgeber Kreditereignisse aus ABS
absichert (die Kreditderivate, die Investitionen der IKB CC und der IKB PE zusammen mit den Sub-Prime-
Wertpapieren auch ,Portfolioinvestments”). Mit Eintritt der Sub-Prime-Krise hatte sich das Risiko erhoht,
dass die Sub-Prime-Wertpapiere in groRem Umfang nicht mehr oder nicht mehr vollstadndig oder nicht mehr
zum Zeitpunkt der Falligkeit wirden bedient werden kdnnen. Dartber hinaus ist es bei den Kreditderivaten
zum Eintritt von Kreditereignissen aufgrund der Sub-Prime-Krise gekommen. Die Portfolioinvestments
mussten in der Folge dann auch erheblich abgewertet werden. Weiter hatte die IKB AG den Ankaufgesell-
schaften des Refinanzierungsvehikels (,Conduit”) ,Rhineland Funding”, bestehend aus der Refinanzie-
rungsgesellschaft Rhineland Funding Capital Corporation LLC (,RFCC”) und einer Vielzahl von Ankaufge-
sellschaften (die ,Loreley-Ankaufgesellschaften”; zusammen mit RFCC ,Rhineland Funding”), zum
Zeitpunkt der Krise ziehbare Liquiditatslinien i.H.v. EUR 8,1 Mrd. zur Verfugung gestellt. Der Grofteil der
Loreley-Ankaufgesellschaften, denen die IKB derartige Liquiditatslinien zur Verflgung gestellt hatte, hatte
wiederum selbst in Sub-Prime-Wertpapiere investiert.

Weiterhin hatten die IKB AG und die IKB International S.A. gegeniber den Absicherungsvehikeln Havenrock
Ltd. (,Havenrock I”) und Havenrock Il Ltd. (,Havenrock I, zusammen mit Havenrock | die ,Havenrock-
Gesellschaften”) Liquiditatslinien i.H.v. USD 1,625 Mrd. gewahrt und damit Liquiditats- und Kreditausfallri-
siken, denen wiederum mehrheitlich Sub-Prime-Risiken zugrunde lagen, i.H.v. bis zu USD 1 Mrd. (Havenrock
I) und bis zu USD 625 Mio. (Havenrock Il) aus Wertpapieren tbernommen. Die Havenrock-Gesellschaften
sicherten mittelbar das Kreditrisiko von Liquiditatsstellern fur Rhineland Funding ab.

Zudem hatte die IKB AG sich im Juni 2007 an dem Refinanzierungsvehikel bzw. Structured Investment
Vehicle (,SIV”) Rhinebridge (,Rhinebridge”, bestehend aus den Gesellschaften Rhinebridge plc und ihrer
100 %-igen Tochtergesellschaft Rhinebridge LLC), dessen Investmentportfolio von der Londoner Nieder-
lassung der IKB Credit Asset Management GmbH (,IKB CAM") verwaltet wurde, durch eine Investition in
von Rhinebridge emittierte sogenannte ,Capital Notes” beteiligt. Auch Rhinebridge investierte zum Teil in
Sub-Prime-Wertpapiere.

Einige Teilnehmer des Kapital- und Bankenmarktes rechneten seit Ende Juli 2007 erkennbar damit, dass
Rhineland Funding sich wegen eines erwarteten Ausfalls aus den Sub-Prime-Wertpapieren nicht oder in
erheblichem Umfang nicht mehr Gber die Begebung von ABCPs wiirde refinanzieren kénnen und die IKB AG
in entsprechender Héhe dauerhaft aus den gewéhrten ziehbaren Liquiditatslinien in Anspruch genommen
werden wirde. Daraufhin stellten einige Banken die Bonitat der IKB AG in Frage und stellten Geldmarktlinien,
die sie der IKB AG eingerdumt hatten, nicht langer zur Verfigung. Aus diesen Grinden drohte der IKB AG
Ende Juli 2007 der Eintritt der Zahlungsunféhigkeit.

Um ein Moratorium der IKB AG wegen drohender Zahlungsunféhigkeit Ende Juli 2007 zu vermeiden,
Ubernahm die KfW in Abstimmung mit dem Bundesverband deutscher Banken e.V. (Einlagensicherungs-
fonds), dem Bundesverband der Deutschen Volks- und Raiffeisenkassen e.V. und dem Deutschen Sparkas-
sen- und Giroverband e.V. sowie der BaFin, der Bundesbank und dem Bundesfinanzministerium bestimmte
Risiken der IKB im Rahmen vereinbarter Rettungsmafinahmen, die in der Folge mehrfach erweitert und
erganzt wurden.

Die Rettungsmafnahmen umfassen folgende Mafinahmen: (i) eine Absicherung fir besonders ausfallge-
fahrdete Wertpapiere und Derivate (das ,risikoreichere Teilportfolio”) i.H.v. nominal EUR 3,3 Mrd. (zum




31.Juli2007) durch die KfW i.H.v. bis zu nominal EUR 1 Mrd. fir Erstverluste durch einen Credit Default Swap
(,CDS") und eine Garantie (der CDS und die Garantie wurden mit der Ablésungsvereinbarung vom 24. Juli
2008 vorzeitig abgerechnet und aufgehoben (,Ablésungsvereinbarung”)), (i) Unterbeteiligungen (Sub-
participations) der KfW an bestimmten von der IKB (bernommenen Risiken der Havenrock-Gesellschaften
i.H.v. USD 1,625 Mrd. bis auf einen Betrag von ursprtinglich rd. USD 80 Mio. (rd. EUR 51 Mio. zum 30. Juni
2008), die nunmehr vorzeitig abgewickelt wurden (,Havenrock-Unterbeteiligungen*), (iii) die Ubernahme
der ziehbaren Liquiditatslinien zugunsten der Loreley-Ankaufgesellschaften i.H.v. EUR 8,1 Mrd. durch die
KfW, (iv) die Gewahrung von zwei Darlehen durch die KfW i.H.v. EUR 600 Mio. und EUR 450 Mio., jeweils mit
Forderungsverzicht und Besserungsabrede, (v) der Erwerb einer Wandelanleihe durch die KfW i.H.v.
EUR 54,3 Mio. mit anschlieRender Pflicht zur Wandlung (die ,Pflichtwandelanleihe”) und (vi) die Zusage
der KfW gegenber der BaFin, dass aus der Kapitalerhdhung so viele Aktien gezeichnet oder ibernommen
werden, dass der IKB AG aus der Kapitalerhohung mindestens EUR 1,25 Mrd. (vor Kosten) zuflieRen werden
(die Kapitalerhdhung wurde am 24. Oktober 2008 durchgefihrt) (die MaRnahmen (i) bis (vi) zusamsmmen die
.RettungsmaBBnahmen”). Zu den RettungsmafRnahmen zdhlen auch weitere Malinahmen zu deren Um-
setzung, insbesondere die Zeichnung der Kf\W von rd. 487 Mio. Stlick neuen Aktien aus der Kapitalerhdhung.

Beihilfe-Verfahren der EU-Kommission

Im Zusammenhang mit den Rettungsmafinahmen der KfW mit Unterstltzung der Bankenverbande zuguns-
ten der IKB hat die deutsche Bundesregierung die EU-Kommission tber die Mafinahmen informiert und
diese vorsorglich bei der EU-Kommission notifiziert. Am 21. Oktober 2008 hat die EU-Kommission ihre
Entscheidung Uber die staatliche Beihilfe der Bundesrepublik Deutschland im Zusammenhang mit den
Rettungsmafinahmen (einschliellich der Liquiditatslinien der KfW) zugunsten der IKB mitgeteilt. Die
EU-Kommission kommt zu dem Ergebnis, dass die Rettungsmalinahmen (einschlielich der Liquiditatslinien
der KfW) als Beihilfen zu qualifizieren sind, diese aber vorbehaltlich der nachstehenden Bedingungen und
Auflagen mit dem Gemeinsamen Markt vereinbar sind.

Die Bedingungen und Auflagen der Entscheidung der EU-Kommission beziehen sich zum einen auf konkret
aktiv abzuwickelnde Bilanzaktiva und zum anderen darauf, dass die Bilanzsumme auf einen bestimmten
Betrag innerhalb der angegebenen Frist zu reduzieren ist. Aktive Abwicklung bedeutet a) der Verkauf oder
sonstige auRRerordentliche Abwicklung, mit der Liquiditdt generiert wird, und b) die Einstellung der Ge-
schaftstatigkeit einschlielich der Nichtverlangerung bestehender Vertrdge mit Ausnahme von vertraglich
bereits eingegangenen Verpflichtungen.

Die Entscheidung der EU-Kommission besagt aber auch, dass der der EU-Kommission Gbermittelte Um-
strukturierungsplan fur die IKB (der ,,Umstrukturierungsplan”) bis zum 30. September 2011 vollstandig
umzusetzen ist. Bei dem Umstrukturierungsplan handelt es sich um ein von Lone Star vorgelegtes
Sanierungskonzept. Der Umstrukturierungsplan beinhaltet eine Vielzahl von Aspekten im Zusammenhang
mit der IKB. Die Gesellschaft geht davon aus, dass die Forderung der EU-Kommission dahingehend zu
verstehen ist, dass (i) die in dem Umstrukturierungsplan beschriebenen Mafinahmen zur Reduzierung der
Bilanzsumme und (i) die darin vorgesehenen eigenen Leistungen von Lone Star umgesetzt werden sollen.

Konkret aktiv abzuwickelnde Bilanzaktiva

Bei den Bedingungen und Auflagen in Bezug auf konkret aktiv abzuwickelnde Bilanzaktiva handelt es sich um
folgende:

Geschéftsfeld Immobilienfinanzierung

Das gesamte Geschaftsfeld Immobilienfinanzierung, das sowohl die inlandische als auch die internationale
Immobilienfinanzierung sowie einige Beteiligungen umfasst, wird bis zum 30. September 2011 bis auf ein
Restportfolio von 40% des heutigen Bestands an Kreditforderungen aktiv abgewickelt. Das Neugeschéft
wird bis zum 31. Dezember 2008 eingestellt. Das Geschéaftsfeld Immobilienfinanzierung verflgt tber ein
Kreditvolumeni.H.v. EUR 4,9 Mrd. jeweils zum 31. Marz 2007 und 30. Juni 2008. Bei der aktiven Abwicklung
des Kreditportfolios sind bestimmte Fristen bis zum 30. September 2011 einzuhalten, von denen die




Gesellschaft ausgeht, dass sie diese wird einhalten konnen. Die Abwicklung betrifft auch die IKB Immobilien
Management GmbH (,IMG"), die IKB Projektentwicklungs GmbH Co. KG, die IKB Projektentwicklungsver-
waltungsgesellschaft mbH und die 50 %-ige Beteiligung der IKB an der Movesta Lease and Finance GmbH
(,Movesta”“).

IKB Amsterdam

Die Geschéftstatigkeiten der IKB in Amsterdam werden bis zum 30. Mérz 2010 aktiv abgewickelt. Ab dem
31. Dezember 2008 werden keine Neugeschafte mehr eingegangen.

KB International S.A.

Die IKB International S.A. wird bis zum 30. September 2011 aktiv abgewickelt. Ab dem 31. Méarz 2009
werden keine Neugeschafte mehr eingegangen. Von den Geschaftsfeldern der IKB International S.A. werden
die fur die Bereiche Firmenkunden und Strukturierte Finanzierung wichtigen Geschéfte von der IKB Uber-
nommen. Dabei handelt es sich um die Ubertragung von Bilanzaktiva mit einem Buchwert von EUR 3,2 Mrd.
(zum 31. Mérz 2007) aus Derivat- und Fremdwahrungsgeschaften fur die verbleibenden zwei Segmente
(Firmenkunden und Strukturierte Finanzierung) auf die IKB AG.

Geschéftsfeld Strukturierte Finanzierung
Die IKB CC wird bis zum 30. September 2011 aktiv abgewickelt. Ab dem 31. Dezember 2008 werden keine

Neugeschéafte mehr eingegangen. Bei der aktiven Abwicklung der IKB CC sind bestimmte Fristen bis zum 30.
September 2011 einzuhalten, von denen die Gesellschaft ausgeht, dass sie diese wird einhalten kénnen.

Veraufderung von Aktiva

Weitere in der Bilanz ausgewiesene nicht strategische Aktivpositionen von EUR 1,7 Mrd. (Buchwert zum
31. Méarz 2007) werden bis zum 30. September 2011 aktiv abgewickelt.

Reduzierung der Bilanzsumme
Die Konzernbilanzsumme der IKB wird bis spétestens zum 30. September 2011 auf héchstens EUR 33,5

Mrd. reduziert. Dies bedeutet eine Reduzierung der Bilanzsumme um 47,25 % gegentber der Bilanzsumme
im Konzernabschluss zum 31.Mérz 2007 in Hohe von EUR 63,5 Mrd.

Umstrukturierungsplan
Die in dem Umstrukturierungsplan beschriebenen MalRnahmen zur Reduzierung der Bilanzsumme decken
sich im Wesentlichen mit den vorgenannten MaRnahmen. Bei den geplanten Mafinahmen, die dariber

hinaus gehen, handelt es sich nach Einschatzung der Gesellschaft in erster Linie um die Veradufierung der
Portfolioinvestments und die eigenen Leistungen von Lone Star.

VerdufRerung der Portfolioinvestments

Die Portfolioinvestments sollen von der IKB an eine Zweckgesellschaft verdulRert werden. Der Erwerb durch
die Zweckgesellschaft soll wie folgt finanziert werden:

(i) Die KfW stellt der Zweckgesellschaft ein Darlehen zur Verflgung (Senior-Finanzierung).

(i) Lone Star stellt der Zweckgesellschaft ein nachrangiges Darlehen zur Verfliigung (Mezzanine-Finanzie-
rung).




(i) Die IKB erwirbt von der Zweckgesellschaft das First-Loss-Piece als Finanzierung fir die verbleibende
Kaufpreissumme.

In dem Umstrukturierungsplan sind konkrete Summen fir die Senior- und die Mezzanine-Finanzierung
genannt. Da sich das Portfolio der verbliebenen Portfolioinvestments zwischenzeitlich verandert hat, werden
diese Summen voraussichtlich nicht benétigt.

Eigene Leistungen von Lone Star

Bei den vorgesehenen eigenen Leistungen von Lone Star handelt es sich im Wesentlichen um die Zusage
von Lone Star, den Erwerb der verbliebenen Portfolioinvestments mit einem Betrag i.H.v. EUR 200 Mio. als
Mezzanine-Kapitalgeber mitzufinanzieren und der Gesellschaft Tier |-Kapital i.H.v. EUR 225 Mio. zur Ver-
figung zu stellen.

Anpassungen der Auflagen und Bedingungen

Im Falle unvorhersehbarer Umstande, insbesondere bei anhaltender Kapitalmarktkrise oder bei Unmaglich-
keit der VerauRerung bestimmter Aktivposten, konnen die geforderten Malinahmen gedndert oder ersetzt
werden oder eine Fristverlangerung vorgenommen werden, sofern dies mindestens zwei Monate vor der
jeweiligen Frist ausreichend begrtindet wird und die EU-Kommission binnen zwei Monaten keine Einwande
erhebt.

Stand der Umsetzung

Die Gesellschaft hat bereits Projekte zur Umsetzung der Bedingungen und Auflagen der Entscheidung der
EU-Kommission aufgesetzt.

Die Gesellschaft hat unmittelbar nach Kenntnisnahme der Entscheidung der EU-Kommission beschlossen,
dass im Geschéftsfeld Immobilienfinanzierung kein Neugeschaft mehr abgeschlossen wird. Zum gleichen
Entschluss kam auch das Board of Directors der IKB CC. Bei der Niederlassung in Amsterdam wurde ohnehin
kein Neugeschéft getatigt.

Es wurden bereits erste Personalentscheidungen getroffen. Mit der Verhandlung eines Sozialplans wird
voraussichtlich in Kirze begonnen.

Das Portfolio der verbliebenen Portfolioinvestments hat sich bereits nach der Erstellung des Umstrukturie-
rungsplans verandert. Zudem sollen die Portfolioinvestments, die mit der US-amerikanischen Investment-
bank Lehman Brothers in Zusammenhang stehen (Buchwert zum 30. Juni 2008: EUR 350 Mio.; Nominalwert
EUR 470 Mio.), nicht Uibertragen werden, da mit einer Ubertragung dieser Portfolioinvestments ein Verlustan
vertraglichen Rechten nicht ausgeschlossen werden kann. Zudem haben sich die Buchwerte verdndert.
Damit reduziert sich die Senior-Finanzierung der KfW, die Mezzanine-Finanzierung von Lone Star und das
First-Loss-Piece der IKB. Die Gesellschaft geht davon aus, dass Lone Star der Gesellschaft Mittel in Form
einer Pflichtwandelanleihe sowie einer Nachranganleihe zur Verfligung stellen wird, die ggf. durch Lone Star
zu einem spateren Zeitpunkt in Form einer Sacheinlage gegen Ausgabe neuer Aktien in die Gesellschaft
eingebracht werden soll. Die Einzelheiten der Leistungen von Lone Star werden derzeit verhandelt.

Dividendenausschiittungsfahigkeit

Die Fahigkeit der IKB AG zur Ausschittung von Dividenden wird auch in Zukunft nachhaltig beeintrachtigt
sein, und zwar vor allem aufgrund

e der in Zukunft reduzierten Geschéftstatigkeit der Gesellschaft und der damit verbundenen reduzierten
Ergebniserwartung;




e der Stillen Lasten in der Bilanz der IKB AG nach dem HGB aufgrund der Differenz zwischen Buchwert und
aktuellem Marktwert von Finanzinstrumenten der IKB AG;

e des moglichen Wiederauflebens von Forderungen gegen die IKB AG auf Darlehensriickzahlung, Zins-
zahlung und Erstattung von Kosten aus den getroffenen Besserungsabreden. Der Rickzahlungsan-
spruch, der Anspruch wegen Gebuhren, Kosten und Auslagen sowie der Anspruch auf Erstattung
erhohter Kosten leben in einem Geschéftsjahr rickwirkend gemaR § 159 Burgerliches Gesetzbuch
(,BGB") fur den gesamten Zeitraum seit Auszahlung der Darlehen unter den nachfolgend genannten
Bedingungen wieder auf. Die Zinszahlungsanspriiche leben riickwirkend nur ab dem Zeitpunkt des
Beginns des betreffenden Geschaftsjahres flr dieses unter den nachfolgend genannten Bedingungen
wieder auf. Die genannten Ansprliche leben dann und in der Héhe wieder auf, wenn und soweit die
IKB AG im Jahresabschluss fir das betreffende Geschéftsjahr einen Jahreslberschuss ausweisen
kénnte und zum mafdgeblichen Bilanzstichtag unter Berlcksichtigung dieser Anspriiche eine bankauf-
sichtsrechtliche Eigenkapitalquote von mindestens 9 % auf Einzelinstitutsebene eingehalten wird. Wr-
den allerdings die von der IKB AG zu leistenden Zahlungen dazu flhren, dass die IKB AG zum Zeitpunkt
der Auszahlung die Eigenkapitalquote von 9 % auf Einzelinstitutsebene unterschreitet, so ist die IKB AG
berechtigt, die Zahlungen so lange aufzuschieben, bis die Zahlungen bewirkt werden kénnen, ohne dass
diese Mindesteigenkapitalquote unterschritten wird;

e der Wiederauffullung der herabgesetzten Nennbetrdge der Genussscheine (jedenfalls wéhrend der
Laufzeiten der Genussscheine; bezogen auf die kumulativen Genussscheine, die von der ProPart Funding
Limited Partnership (,ProPart”) gezeichnet wurden: fir weitere vier Geschaftsjahre nach Laufzeitende)
und der stillen Einlagen und der Zahlung der ausgefallenen Zinsen im Hinblick auf die Genussscheine
(jedenfalls wahrend der Laufzeiten der Genussscheine), sofern die IKB AG in einem zukinftigen Ge-
schaftsjahr nach vollstandiger Befriedigung der Anspriiche aus den Besserungsabreden einen Jahres-
Uberschuss bzw. einen Bilanzgewinn nach HGB erwirtschaftet.

Aufgrund dieser Umstdnde geht die IKB AG davon aus, dass sie ldngerfristig keine Dividenden wird
ausschutten kénnen.

Finanzlage und Liquiditat

Die Liquiditatslage der IKB ist unverandert angespannt. In den vergangenen Monaten war die Geldaufnahme
am Geld- und Kapitalmarkt nahezu ausschlieBlich kurzfristig und in besicherter Form mdglich. Nach der
Insolvenz der US-amerikanischen Investmentbank Lehman Brothers kam gegen Ende September 2008 der
Geldmarkt praktisch vollstandig zum Erliegen. Als Reaktion darauf wurden von den Industrielandern weltweit
Rettungspakete fir ihre Banken in Kraft gesetzt.

Die IKB rechnet mit einem Mittelbedarf, verteilt Gber die ndchsten zwolf Monate, von ca. EUR 15 - 18 Mrd.

Darin sind vor allem Schatzungen zum Abrufverhalten der Kunden enthalten, die hinsichtlich der Zeitpunkte
der Abrufe unsicher bleiben missen. Es wird angenommen, dass insbesondere in den ndchsten Monaten die
Abrufe zunehmen kénnten. Ein weiterer Unsicherheitsfaktor ist die Stellung von Sicherheiten, die gerade im
Derivategeschéft von der Entwicklung der Marktpreise bestimmt wird.

Nach Ausbruch der Krise der IKB konzentrierte sich die Mittelbeschaffung auf die Teilnahme am EZB-Tender,
den Verkauf von Wertpapieranlagen und Krediten, die Platzierung von Schuldscheindarlehen und die Her-
einnahme von Kundeneinlagen jeweils von Nichtbanken, besicherte Geldaufnahmen, die Darlehen der KfW
mit Forderungsverzicht und Besserungsabreden im Rahmen der Rettungsmafnahmeni.H.v. EUR 1,05 Mrd.
und zwei besicherte Liquiditatslinien Gber EUR 3 Mrd. (derzeit insgesamt mit EUR 2,3 Mrd. in Anspruch
genommen) sowie die Zahlungen der KfW unter CDS und Garantie und der diesbezlglichen Ablésungsver-
einbarungi.H.v. insgesamt EUR 1 Mrd. und der Abwicklung der Havenrock-Unterbeteiligungeni.H.v. USD 1,2
Mrd. Dartber hinaus sind der IKB aus der Kapitalerhohung EUR 1,26 Mrd. zugeflossen. Aus dem Verkauf von
Aktiva, insbesondere von Portfolioinvestments, konnte die Gesellschaft liquide Mittel im laufenden Ge-
schaftsjahr i.H.v. EUR 1,0 Mrd.erl6sen.




Weitere Mittel flieRen der Gesellschaft nach wie vor aus Forderkreditprogrammen der KfW und der
Landesforderinstitute zu, die die Gesellschaft bei der Finanzierung ihrer mittelstdndischen Kunden einsetzt.

Hinzu kommt ein weiterer einmaliger Netto-Liquiditatszufluss aus dem Erwerb der IVG Kavernen GmbH
voraussichtlich im November 2008 i.H.v. EUR 190 Mio.

Wesentlicher Bestandteil fur die Liquiditadtsbeschaffung auch der kommenden zwélf Monate bleiben weiter-
hin die Teilnahme am EZB-Tender, der Verkauf von Wertpapieranlagen und Krediten, die Platzierung von
Schuldscheindarlehen und die Hereinnahme von Kundeneinlagen jeweils von Nichtbanken, besicherte
Geldaufnahmen sowie die Forderkreditprogramme der KfW und der Landesfoérderinstitute. Da unbesicherte
Anleihen und Geldaufnahmen in den nachsten Monaten fur die IKB voraussichtlich nur in Form von
Schuldscheindarlehen und Kundeneinlagen von Nichtbanken unter der Absicherung des Einlagensicherungs-
fonds des Bundesverbandes Deutscher Banken zur Verflgung stehen werden, wird die Deckung des
geplanten Liquiditadtsbedarfs vor allem durch besicherte Geldaufnahmen erfolgen. In diesem Zusammen-
hang prift die Gesellschaft derzeit als weitere Mafinahme der Liquiditdtsbeschaffung, ob und inwieweit eine
Inanspruchnahme des von der Bundesregierung aufgesetzten Sonderfonds Finanzmarktstabilisierung
(,SoFFin") rechtlich und zu wirschaftlich attraktiven Konditionen maoglich ist.

Darlber hinaus hat die IKB AG ein neues Produkt ,Kundeneinlagen” eingefihrt. Es lauft nunmehr der
systematische, aktive Vertriebsprozess bei den bundesweit in Frage kommenden Kundenadressen im
Firmenkundengeschaft.

Zur Diversifikation ihrer Refinanzierung hat die IKB Wertpapiere verbrieft, wodurch seit Mitte Oktober 2008
etwa EUR 0,2 Mrd. bei der EZB aufgenommen werden konnten. Die IKB erhélt dagegen Finanzierungsmittel
far 1, 3 oder 6 Monate.

Im Herbst 2008 sollen zwei weitere Verbriefungstransaktionen umgesetzt werden, die den Bestand an EZB-
fahigen Sicherheiten um insgesamt rd. EUR 1,2 Mrd. erhéhen sollen.

Darlber hinaus beabsichtigt die Gesellschaft, Pfandbriefe aus den ELAN-Notes zur Liquiditatsbeschaffung
bei der EZB einzusetzen. Daraus erwartete die Gesellschaft einen Mittelzufluss i.H.v. EUR 0,7 Mrd.

Darlber hinaus plant die IKB, einen wesentlichen Teil ihrer verbliebenen Portfolioinvestments von nominal
EUR 3,1 Mrd. (Buchwert nach IFRS zum 30. Juni 2008: EUR 1,4 Mrd.) zu verdufRern und damit zur
Liquiditatsbeschaffung einzusetzen. Von diesen Portfolioinvestments soll der Gberwiegende Teil, d.h. no-
minal EUR 2,6 Mrd., im dritten Quartal des Geschéftsjahres 2008/2009 an eine Zweckgesellschaft verdufiert
werden. Dies wird voraussichtlich zu einem Mittelzufluss von ca. EUR 0,7 Mrd. fihren.

Die Gesellschaft verhandelt derzeit mit Lone Star die Zufuhr von EUR 225 Mio. im Zusammenhang mit der
Entscheidung der EU-Kommission. Die Einzelheiten dieser Kapitalzufuhr stehen noch nicht fest.

Die zweite Liquiditatslinie der KfW ist zu EUR 700 Mio. noch nicht ausgeschopft.

Nach den Planungen der IKB wird der Liquiditatspuffer in den 12 Monaten nach dem Datum dieses Prospekts
nicht unter rd. EUR 1 Mrd. fallen, sofern sich die fir die Prognosen beabsichtigten Maflinahmen zur
Liquiditatsbeschaffung wie geplant umsetzen lassen. Demnach muss die IKB Uber die vorgenannten
Instrumente mindestens EUR 15 Mrd. bis EUR 18 Mrd. an Liquiditédt in den ndchsten zwolf Monaten
generieren. Dieser geplante Mittelzufluss wuirde allerdings lediglich das laufende Geschaft der IKB unter der
Annahme einer bestimmten Neugeschaftsstruktur finanzieren.

Die IKB AG erflllt die bankenaufsichtsrechtlichen Anforderungen nach der Liquiditdtsverordnung (,LiqV’)
derzeit und auch seit Beginn der Krise. Die Drei-Monats-Prognose zeigt unter weitgehend gesicherten
Annahmen, dass der Liquiditatsbedarf gedeckt werden wird. Die Zwolf-Monats-Prognose ist naturgeman
weit unsicherer. Wesentlicher Einflussfaktor ist die weitere Entwicklung an den derzeit angespannten Geld-
und Kapitalmarkten.




Ergebnisentwicklung und Ausblick

Der IKB-Konzern weist im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2008/2009 ein operatives Ergebnis in Hohe
von EUR — 536 Mio. aus gegenlber EUR — 501 Mio. im entsprechenden Vorjahreszeitraum. Das Ergebnis
ist weiterhin stark durch die Krise der IKB und die Turbulenzen an den Finanzmarkten beeinflusst. Wahrend
im Vorjahresvergleichszeitraum der hohe Verlust vor allem durch die Fair Value Verluste der Kreditderivate in
den beiden Havenrock-Gesellschaften und der Aktiva des Conduits Rhineland Funding verursacht wurde, hat
im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2008/2009 vor allem die Bewertung der Passivseite zu hohen
Verlusten in Hohe von EUR 423 Mio. gefiihrt. Die operativen Ergebnisse in den drei Kernsegmenten
Firmenkunden, Immobilienkunden und Strukturierte Finanzierung haben sich im ersten Quartal des Ge-
schéftsjahres 2008/2009 zusammengenommen nur leicht von EUR 51,6 Mio. um EUR 2,4 Mio. auf
EUR 49,2 Mio. verringert.

Die IKB wird nach Abschluss der Restrukturierung und der Erflillung der Auflagen und Bedingungen der EU-
Entscheidung eine deutlich andere Ertragsstruktur und ein insgesamt niedrigeres Ertragsniveau haben. Die in
den Vorjahren vereinnahmten Ertrédge aus Portfolioinvestments gehen erheblich zurlick. Kompensations-
maldnahmen, die aufgrund der Auflagen und Bedingungen der EU-Entscheidung durchzufihren sind, kénnen
sowohlzu Einmalkosten bei ihrer Umsetzung als auch zu einer dauerhaften Belastung aufgrund wegfallender
Geschaftsmoglichkeiten fuhren. Die Gesellschaft erwartet einen krisenbedingten Restrukturierungsauf-
wand von EUR 70 Mio. im laufenden Geschéftsjahr. Im Zusammenhang mit den Umsetzungsmaflinahmen
aufgrund der Entscheidung der EU-Kommission erwartet die Gesellschaft fir die Folgejahre aus heutiger
Sicht Belastungen in einer GréfRenordnung von etwa EUR 300 Mio.

Das Geschéaftsjahr 2008/2009 wird noch erheblich durch die Folgewirkungen der Krise der IKB, insbesondere
die Einschrankung des Neugeschéftes seit August 2007 und die stark gestiegenen Refinanzierungskosten,
beeintrachtigt sein. Da nach sechs Monaten des laufenden Geschaftsjahres 2008/2009 eher eine verscharfte
Finanzmarktkrise zu verzeichnen ist, muss auch fir das Geschéftsjahr 2009/2010 noch mit erheblichen
Ertragsbelastungen gerechnet werden, zumal inzwischen die Finanzmarktkrise auf die Realwirtschaft und
damit den Unternehmenssektor Ubergegriffen hat. In diesem Zusammenhang hat die Gesellschaft auch
beschlossen, bis auf weiteres das Neugeschaft nur sehr selektiv zu betreiben. Deshalb wird sich das
Volumen des kiinftigen Neugeschéfts voraussichtlich im Vergleich zu den vergangenen Monaten weiter
verringern. Die Gesellschaft geht daher davon aus, dass das Neugeschaftsvolumen zumindest kurz- und
mittelfristig deutlich unter dem Niveau der Vorjahre liegen wird.

Mittelfristiges Ziel der IKB ist die Erreichung einer angemessenen Rendite aus dem operativen Geschéft auf
das eingesetzte Kapital.

Die weitere Entwicklung der IKB hdngt zudem davon ab, dass sich die IKB adaquat refinanzieren kann. Daflr
sind auch nach Durchfuhrung der Kapitalerhohung eine Normalisierung der Kapitalmarkte und die Wieder-
herstellung von Vertrauen in die Banken, mithin ein funktionsfahiger Interbankenmarkt, generell erforderlich.

Die Entwicklung an den Kapitalméarkten im September und Oktober 2008 hat dazu geflhrt, dass die
Passivinstrumente der IKB wieder an Wert verloren haben mit entsprechenden Auswirkungen auf die
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung im zweiten Quartal des Geschaftsjahres 2008/2009. Die nach
IAS 39 AG 8 auf Basis kunftig erwarteter Cash Flows zu bewertenden Passiva sind ebenfalls mit geringeren
Werten anzusetzen, da die Auflagen der EU-Kommission zu einer Verminderung der Geschaftserwartungen
und damit zu einer Verzoégerung der Zahlungen auf diese Passivinstrumente fiihren. Die Gesellschaft geht
hierbei von einem positiven Ergebniseffekt aus der Bewertung der Passiva im zweiten Quartal des
Geschéaftsjahres 2008/2009 in einer GroRenordnung von voraussichtlich insgesamt EUR 1 Mrd. aus.

Der Erwerb der IVG Kavernen GmbH wird voraussichtlich im dritten Quartal des Geschaftsjahres 2008/2009
zu einem positiven Ergebniseffekt i.H.v. EUR 190 Mio. fihren.




Auswirkungen der Finanzkrise und Ubergreifen der Krise auf die Realwirtschaft

Die Finanzkrise halt mittlerweile seit etwa 15 Monaten an. Nach der Insolvenz der US-amerikanischen
Investmentbank Lehman Brothers hat sie sich zu einer allgemeinen Vertrauenskrise weltweit ausgeweitet,
die zu drastischen Kurseinbriichen, Flucht in qualitativ hochwertige Anlageformen, sinkenden Zinsen und
hohen Volatilitdten in den Kapitalmarkten gefihrt hat. Die Industrieldander sahen sich zum Schutz ihrer Banken
bzw. Finanzsysteme gezwungen, weltweit grofdvolumige Rettungsprogramme, die die Rekapitalisierung und
die Liquiditdt der Banken sichern sollen, konzertiert in Kraft zu setzen. Die Zentralbanken haben diese
Stabilisierungsmafinahmen durch weltweite Zinssenkungen und durch massive Bereitstellung von Liquiditat
flankiert. Allméahlich beginnen immer mehr Banken, dieses staatliche Angebot zu nutzen, wenngleich die
Geldmaéarkte nach wie vor nicht in Gang gekommen sind.

Die Probleme des Bankensektors haben nach den Beobachtungen der Gesellschaft weltweit den Zwang zum
Abbau von Bilanzaktiva erzeugt und /oder zu einer Einschrankung der Kreditvergabe gefihrt. In der Folge wird
nunmehr zunehmend auch die wirtschaftliche Tatigkeit insgesamt negativ berhrt; eine Rezession sowohlin
den grolRen Volkswirtschaften als auch in der Weltwirtschaft insgesamt kann nicht mehr ausgeschlossen
werden. Diese Erwartung hat die Stimmung an den Kapitalméarkten nochmals eingetribt.

Auch die IKB muss sich auf diese Finanz- und Wirtschaftskrise einstellen, ohne dass alle Folgen derzeit schon
abgesehen werden kénnen. Die Gesellschaft erwartet vor allem, dass

e sich vermehrt Adressenausfallrisiken realisieren werden, was sich bereits in drastischen Ausweitungen
der Risikopramien fir viele Staatsrisiken, Unternehmensrisiken und selbst fir bislang sicher geglaubte
Produkte wie Pfandbriefe auf3ert,

e die Marktpreisrisiken insbesondere aus Volatilitatsbewegungen auf langere Zeit enorm hoch bleiben
werden,

e die Liquiditat weiterhin vor allem nur in die sichersten Anlagen oder zu den Zentralbanken flie3en wird,

e institutionelle Anleger weiterhin vermehrt zu Verkdufen gezwungen werden kénnten, was zu einem
Verfall von Preisen von Vermogensgegenstanden fihren kann.

Als Konsequenz kann es fir die Gesellschaft bzw. die IKB insbesondere zu einer erhdhten Risikovorsorge,
erhohten Ausféllen von Forderungen, Abschreibungen und Liquiditatsschwierigkeiten sowie einer weiteren
Reduzierung des Neugeschafts kommen.

Derzeit ist eine Ende der Krise nicht absehbar. Ein erster Schritt konnte in der Wiederherstellung des
Vertrauens in die Banken und der Banken untereinander liegen, wenn die MaRnahmen der Staaten zur
Stabilisierung der Finanzmarkte erfolgreich zu greifen beginnen.

Gesamtaussage zur Risikosituation der IKB

Aufgrund der Freistellungsverpflichtung der KfW fur Anspriiche im Zusammenhang mit Refinanzierungs- und
Absicherungsvehikeln, zu denen die IKB in Vertragsbeziehungen steht, stellen die potenziellen Risiken aus
den in diesem Zusammenhang geltend gemachten Ansprichen nach Ansicht der Gesellschaft keine
Bestandsgefahrdung mehr dar. Zudem konnten mit der Durchfthrung der Kapitalerhdhung das Eigenkapital
und die Liquiditat gestarkt werden, wodurch ein weiteres bestandsgefahrdendes Risiko entfallen ist. Mit der
Entscheidung der EU-Kommission steht fest, dass die Rettungsmalinahmen — vorbehaltlich der Erfiillung der
Bedingungen und Auflagen —wirksam sind und die erhaltenen Beihilfen nicht zurlick geleistet werden
mussen, so dass dieses Risiko nicht mehr als bestandsgefédhrdend angesehen wird.

Es bestehen weiterhin groRe Unsicherheiten Uber die weitere Wertentwicklung von verbrieften Kreditrisi-
ken. Daher kann nicht ausgeschlossen werden, dass die fortdauernde Finanzkrise zu weiteren \Wertverlusten
bei strukturierten Wertpapieren und damit zu weiteren Belastungen in der Gewinn- und Verlustrechnung der
Gesellschaft und der IKB fuhrt. Deshalb strebt die Gesellschaft auch an, einen Grofsteil der verbliebenen




Portfolioinvestments an eine Zweckgesellschaft zu verduRern und die von der IKB zu tragenden Ausfall-
risiken damit zu begrenzen.

Mithin verbleibt in erster Linie weiterhin das Liquiditatsrisiko, aus dem auch ein Solvabilitétsrisiko entstehen
kann.

Zudem plant die Gesellschaft den weiteren Abbau von Zinsénderungsrisiken, insbesondere der Vega-Risiken,
durch den Verkauf bzw. die Umstrukturierung der von der Emissionsgesellschaft ELAN Ltd. (,ELAN")
emittierten Schuldverschreibungen (,ELAN-Notes”) und ELAN-artigen Finanzinstrumenten, was kurzfristig
umgesetzt werden soll.

Der Fortbestand der IKB hdngt wesentlich davon ab, dass im Geschaftsjahr 2008/2009 ein ausreichender
Zugang zum Geld- und Kapitalmarkt sichergestellt werden kann. Es ist insbesondere erforderlich, dass

e die geplanten Maflinahmen zur Liquiditdtsbeschaffung, insbesondere die kurzfristig erforderliche Neu-
aufnahme und Verlangerung von besicherten Geldmarktrefinanzierungen, umgesetzt werden, und

e die VerauRerung eines erheblichen Teils der verbliebenen Portfolioinvestments und weiterer nicht
strategischer Vermogenswerte zu angemessenen Preisen vorgenommen wird.

Die Gesellschaft geht davon aus, dass die Bedingungen und Auflagen der EU-Kommission im Zusammen-
hang mit dem Beihilfeverfahren fristgerecht und vollstandig erfllt und die Mafinahmen zur Kapital- und
Liquiditatsbeschaffung wie geplant umgesetzt werden konnen und zumindest mittelfristig wieder ein
erweiterter Zugang zum Kapitalmarkt auch fir unbesicherte, langerfristige Refinanzierungen erreicht werden
kann.

Wettbewerbsstarken

Kompetenz durch Spezialisierung und langjahrige Erfahrung im Bereich Mittelstandsfinan-
zierung

Die Kernkompetenz der IKB liegt in ihrer Spezialisierung auf Finanzierungslosungen fir Unternehmen der
mittelstandischen Industrie aus unterschiedlichen Branchen, die ein jéhrliches Umsatzvolumen ab
EUR 7,5 Mio. aufweisen. Die IKB bietet ihren Kunden durch die mit ihrer Spezialisierung verbundene
Kompetenz, Expertise und langjahrige Erfahrung eine hohe Beratungsqualitdt. Hervorzuheben ist insbeson-
dere die Branchenkompetenz im verarbeitenden Gewerbe, die die Beratungsqualitat beispielsweise dadurch
erhoht, dass den Kunden in geeigneter Form Informationen zu ihrer Marktstellung gegeniber Wettbewer-
bern in den jeweiligen Branchen (sogenannte Benchmarkvergleiche) gegeben werden kénnen. Mit vielen
Kunden bestehen langjahrige, gewachsene Geschéftsbeziehungen.

Die Branchenkompetenz wird zusétzlich durch die Vernetzung der IKB mit wichtigen deutschen Branchen-
verbanden wie z.B. dem Bundesverband der Deutschen Industrie (BDI), dem Bundesverband Druck und
Medien oder dem Verband der Deutschen Automobilindustrie (VDA) sowie der Pflege dieser Kontakte durch
gemeinsame Publikationen und Veranstaltungen unterstitzt.

Vermittlung von Férderprogrammen der KfW und anderer Forderinstitute

Die IKB AG refinanziert einen Teil ihres inldandischen Firmenkundenkreditgeschafts bei der KW und anderen
Forderinstituten. In diesem Bereich verfiigt die IKB AG Uber eine hohe Expertise, die es ihr ermdglicht, durch
die Kombination verschiedener Férderprogramme und sonstiger Finanzierungsmittel individuelle Finanzie-
rungsldésungen anzubieten. Insoweit verschafft die IKB AG ihren Kunden in besonderer Weise Zugang zu den
Forderprogrammen der KfW wie , KfW-Unternehmerkredit”, ,Unternehmerkapital — KfW-Kapital ftr Arbeit
und Investitionen”, , KfW-Umweltprogramm” sowie dem ,ERP-Innovationsprogralmm™ und ,ERP-Umwelt-
und Energiesparprogramm”. Zur Sicherung der von der KfW an die IKB AG im Rahmen der Férderprogramme
begebenen Kredite tritt die IKB AG die Forderungen aus den von ihr mit diesen Mitteln begebenen Darlehen
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und die dazugehdrenden Sicherheiten an die KfW ab. Ebenso verschafft die IKB AG ihren Kunden Zugang zu
den Programmen anderer Forderinstitute.

Im Rahmen der Gewahrung von Refinanzierungen fur Férderkredite hat die KfW der IKB AG dariber hinaus
Globaldarlehen mit einem Volumen zum 31. Mérz 2008 von insgesamt EUR 1,8 Mrd. gewéhrt. Diese
Globaldarlehen sind bis auf EUR 95 Mio. in Anspruch genommen. Diese Mittel dienen der zinsglnstigen
Refinanzierung bestimmter Kredite der IKB AG an kleine und mittelstandische Unternehmen. Der Firmen-
kunde profitiert neben den glnstigen Konditionen von den flexiblen Kreditstrukturen, die nach dem
individuellen Bedarf mit der IKB AG vereinbart werden kénnen. Mit den Globaldarlehen erhalt die IKB AG
von der KfW Mittel zu Konditionen, bei denen die giinstigen Refinanzierungsmaoglichkeiten der KfW zum
Tragen kommen. Die Globaldarlehen werden von der IKB AG besichert, indem sie der KfW Forderungen
sowohl aus mit den Globaldarlehen refinanzierten Darlehen als auch aus sonstigen bankublich besicherten
Investitionsdarlehen abtritt, wobei die zur Sicherheit abgetretenen Forderungen jeweils einzeln und in ihrer
Gesamtheit bestimmten Anforderungen geniigen missen. Die Mdglichkeit zur bonitatsgerechten Margen-
gestaltung sowie die einfachen Abwicklungsmodalitaten geben dem Vertrieb der IKB AG starke Anreize zur
Vergabe der ginstigen KfW-Mittel. Insgesamt verbessern sich hierdurch die Wachstumsbedingungen fir die
IKB AG in ihrem Kerngeschaft ,Mittelstandsfinanzierung”. Dartber hinaus hat die IKB AG auch von anderen
Forderinstituten wie der LfA Forderbank Bayern, der Investitionsbank des Landes Brandenburg (ILB), der
Investitionsbank Berlin (IBB), der NRW.BANK und der Landwirtschaftliche Rentenbank, sowie der Europé-
ischen Investitionsbank (EIB) besicherte Globaldarleheni.H.v. rd. EUR 1,55 Mrd. erhalten, die zum 31. Mérz
2008 vollstandig in Anspruch genommen wurden. Diese Globaldarlehen valutieren aktuell bei EUR 1,42 Mrd.

Cross-Selling durch Leasing sowie Private Equity

Neben klassischen Kreditfinanzierungen bietet die IKB auch Leasing an, das fur den Mittelstand erheblich an
Bedeutung gewonnen hat. Die IKB betreibt das Leasinggeschaft mit mobilen Anlagegitern mit dem
Schwerpunkt im Bereich Maschinenleasing. Aufgrund der Entscheidung der EU-Kommission ist beab-
sichtigt, die 50%-ige Beteiligung an der Immobilienleasinggesellschaft Movesta zu verdufl3ern.

Daneben begleitet der Geschéaftsbereich Private Equity etablierte Unternehmen durch die Bereitstellung von
standardisierten oder individuell strukturierten mezzaninen Beteiligungen sowie von Eigenkapital. Private
Equity verfugt dabei tber die fachliche und operative Kompetenz, die erforderlich ist, um angemessene
Beteiligungsentscheidungen zu treffen und die akquirierten Assets auf Dauer zu managen.

Insgesamt kann die IKB dadurch ihren Kunden ein vielseitiges Produktangebot bieten und Cross-Selling
Effekte nutzen.

Deutschlandweites Vertriebsnetzwerk und lokale Prasenz in wichtigen westeuropdéischen
Markten

In ihrem Kernmarkt Deutschland verfugt die IKB Uber ein landesweites Vertriebsnetzwerk. Von besonderer
Bedeutung ist zudem die lokale Prédsenz der IKB in wichtigen anderen westeuropaischen Markten. In den im
Ausland verfolgten Bereichen Akquisitions- und Projektfinanzierung hat die IKB stabile lokale Beziehungs-
netzwerke aufgebaut und kann so regionale Besonderheiten beriicksichtigen, was insbesondere flr die
Zusammenarbeit mit den lokalen Private Equity-Sponsoren im Geschéftsbereich Akquisitionsfinanzierung
vorteilhaft ist. Die Auslandsprasenz bietet zudem die Mdglichkeit, vorhandene Kundenbeziehungen zu
deutschen Unternehmen fur Geschafte im Ausland zu nutzen und umgekehrt.

Starke Kundenbasis und Kundenbindung

Bei Krediten an das deutsche verarbeitende Gewerbe mit einer Ursprungslaufzeit von tber funf Jahren hat
die IKB (ausschlief3lich der Kredite, die von ausldndischen Niederlassungen bzw. konzernangehorigen
Tochtern ausgereicht wurden) nach eigenen Berechnungen auf Grundlage der Veroffentlichung der Deut-
schen Bundesbank (Deutsche Bundesbank, Monatsbericht Mai 2008, www.bundesbank.de) einen Anteil
von rd. 10 % gemessen am Kreditvolumen (Stand zum 31. Mérz 2008). Dieser Anteil der IKB hat sich nach
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Berechnungen der Gesellschaft seit Marz 2003 kontinuierlich von etwa 8,9 % im Marz 2003 auf rd. 10 % im
Mérz 2008 erhoht.

Hervorzuheben ist weiterhin das Vertrauen, das die IKB bei ihren Kunden nach eigenen Erfahrungen genief3t.
Die Kundenbetreuer verfigen Uber tiefgreifende Branchenkenntnisse, Kenntnisse regionaler Besonder-
heiten und langjahrige Erfahrung in Bezug auf den Markt ihrer jeweiligen Kunden und kénnen so gezielt
auf die finanziellen Bedirfnisse ihrer Kunden eingehen. Neben der hohen Beratungsqualitat schétzen die
Kunden nach Einschatzung der Gesellschaft das klare Bekenntnis der IKB zum deutschen Mittelstand,
gerade auch in schwierigen wirtschaftlichen Zeiten. Diese Aussagen werden regelméf3ig im Rahmen von
Kundenzufriedenheitsanalysen bestétigt.

Kooperationen

Die IKB kann auf verschiedene Kooperationspartner zurlickgreifen. Im Geschéftsjahr 2007/2008 wurde mit
der KfW ein gemeinsames Finanzierungsvolumen von ca. EUR 1,1 Mrd. gréRRtenteils durch nationale und
internationale Projektfinanzierungen im Geschéftsfeld Strukturierte Finanzierung erreicht.

Européische Finanzierungsplattform in der Akquisitions- und Projektfinanzierung

Im Geschéftsfeld Strukturierte Finanzierung ist die IKB in Deutschland, Frankreich, Italien und Spanien als
Arrangeur und Strukturierer nationaler und internationaler Ubernahmetransaktionen im Mid-Cap-Bereich
sowie Projektfinanzierungen tétig und verfugt Gber eine europédische Finanzierungsplattform (BACCHUS).
Der Kunde kann daher auch im europaischen Ausland von der IKB als zentralem Ansprechpartner betreut
werden. Allerdings ist die fur das USA-Geschéft zustédndige IKB CC aufgrund der Entscheidung der EU-
Kommission vom 21. Oktober 2008 bis zum 30. September 2011 aktiv abzuwickeln. In der Projektfinanzie-
rung besteht ein besonderer Fokus bzw. eine besondere Expertise bei Projekten der erneuerbaren Energien.

Kompetenz im Verbriefungsbereich

Im Zusammenhang mit Verbriefungen von eigenen Bilanzaktiva verfligt die IKB Uber eine hohe fir das
zukUnftige Geschéaftsmodell wesentliche Kompetenz. Diese Kompetenz erstreckt sich auf die gesamte
Prozesskette, von der Portfolioidentifikation tber die Strukturierung bis hin zur Transaktionsumsetzung und
der laufenden Portfoliolberwachung. Die IKB hat seit dem Jahr 2000 bereits eine Reihe marktbekannter
Transaktionen durchgefihrt. Dieses Know-how wird sowohl bei den synthetischen Verbriefungen von
Bilanzpositionen, die vor allem Mittelstandskredite (PROMISE) betreffen, eingesetzt, wie auch bei den
sogenannten Cash-Verbriefungen Gber die BACCHUS-Plattform. Im Rahmen der BACCHUS-Verbriefungs-
plattform verwaltet die IKB Portfolien aus Krediten fir fremdfinanzierte Ubernahmen (Leveraged Loans),
insbesondere im sogenannten Mid-Cap-Bereich. Europaweite Kreditvergabe, vernetzter Vertrieb und Ver-
briefung zur Reduzierung ihres Kreditrisikos bilden einen integrierten Geschéftsansatz.

Strategie

Die KfW hat ihre Aktien an der IKB AG an Lone Star verduf3ert. Damit hat die Gesellschaft einen neuen
Mehrheitseigner. Lone Star kann mit seinem Anteilsbesitz mittelbar Einfluss auf die kiinftige Strategie der
Gesellschaft nehmen. Sollte Lone Star kinftig einen Beherrschungsvertrag abschliel3en, konnte Lone Star
auch unmittelbar dem Vorstand Weisungen erteilen. Lone Star hat allerdings auch 6ffentlich mitgeteilt, dass
es das Mittelstandsgeschéft der IKB erhalten will.

Am 21. Oktober 2008 hat die EU-Kommission ihre Entscheidung Uber die staatliche Beihilfe der Bundes-
republik Deutschland im Zusammenhang mit den Rettungsmafinahmen zugunsten der IKB mitgeteilt. Die
EU-Kommission kommt zu dem Ergebnis, dass die Beihilfen, die die Bundesrepublik Deutschland der IKB
gewahrt hat, vorbehaltlich bestimmter Bedingungen und Auflagen mit dem Gemeinsamen Markt vereinbar
sind. Die fur die Erfullung der Bedingungen und Auflagen erforderlichen Mafinahmen werden allerdings
einen erheblichen Einfluss auch auf die kinftige Strategie der Gesellschaft haben. Zur Umsetzung der
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Auflagen und Bedingungen aus der Entscheidung der EU-Kommission hat die Gesellschaft bereits entspre-
chende Projekte aufgesetzt.

Die Gesellschaft beabsichtigt, ihre Strategie in den ndchsten Wochen zu konkretisieren. Hierbei werden alle
bestehenden und kunftigen Produkte der IKB Uberprift. Als Ergebnis dieser Priifung kann es zu Anderungen
der kiinftigen Strategie der Gesellschaft in einigen Geschaftsbereichen kommen.

Ausrichtung und Fokussierung auf die Kerngeschéftsfelder der IKB

Angesichts der Krisensituation hat der Vorstand das Geschaftsmodell der IKB Uberprift und die IKB neu
ausgerichtet. Die Strategie wurde auf die Risikotragfahigkeit ausgerichtet, d.h. insbesondere werden
Marktpreisrisiken weiter reduziert werden. Zudem ist es das Ziel, die Bedingungen und Auflagen der
Entscheidung der EU-Kommission fristgerecht und vollstdndig umzusetzen.

Das zuklnftige Geschéaftsmodell der IKB wird stérker auf die beiden Kerngeschaftsfelder Firmenkunden
(Firmenkunden Inland, Leasing und Private Equity) sowie Strukturierte Finanzierung (Akquisitions- sowie
Projekt- und Exportfinanzierung) ausgerichtet. Aufgrund der Entscheidung der EU-Kommission wird das
Geschéftsfeld Immobilienkunden aktiv abgewickelt. Fur die beiden verbleibenden Bereiche spielt die Ver-
briefung eine zunehmend wichtige Rolle.

Diese Kerngeschéftsfelder sollen durch eine verbesserte Marktdurchdringung (erhéhte Gewinnung von
Neukunden und bessere Ausschopfung der vorhandenen Kundenbeziehungen), die Einfihrung bzw. den
Vertrieb neuer Produkte (z.B. Factoring, Einlagengeschéft) sowie durch eine deutliche Ausweitung der Cross-
Selling-Aktivitaten, sowohl innerhalb der IKB als auch mit Kooperationspartnern, weiter ausgebaut werden.

Innovative Finanzierungslosungen fir die Kunden sollen integraler Bestandteil des Geschaftsmodells blei-
ben. Uber Verbriefungen sollen sowohl die Assets under Management erhdht werden als auch wichtige
Steuerungsbeitrdge, wie genauer Einsatz von Eigenkapital und Generierung von Liquiditadt und Liquiditats-
reserven, erreicht werden. Mit der Verbriefung kann die IKB mittelbar ihren Kunden Zugang zum Kapitalmarkt
verschaffen.

Die Gesellschaft geht davon aus, dass zur weiteren Bewaltigung der Krise und der Durchfihrung der
Liquiditats- und Kapitalmafnahmen sowie durch die Umsetzung der Strategie im Geschéaftsjahr 2008/2009
ein aulRerordentlicher Restrukturierungsaufwand i.H.v. rd. EUR 70 Mio. fur Berater, die Produktentwicklung
und effizienzsteigernde MaRnahmen verbunden sein wird. Die Gesellschaft erhofft sich allerdings, dass sich
diese Strategie insbesondere hinsichtlich der Einfihrung neuer Produkte, aber auch in Bezug auf die
geplanten Ertragssteigerungen aus den Cross-Selling-Aktivitaten, einfacher und kostenglinstiger umsetzen
lasst. Die Belastungen fir die Mafinahmen zur Umsetzung der Auflagen und Bedingungen der Entscheidung
der EU-Kommission werden dariiber hinaus auf bis zu EUR 300 Mio. in den Folgejahren geschatzt.

Deutliche Reduzierung der Investitionen in internationale Kreditportfolien

Die Gesellschaft beabsichtigt, den Uberwiegenden Teil der verbliebene Portfolioinvestments im Segment
Portfolio Investments, die zum 30. September 2008 noch einen Nominalwert von EUR 3,1 Mrd. hatten, in
Hohe von EUR 2,6 Mrd. Ende November 2008 an eine Zweckgesellschaft zu verduf3ern. Die Senior-
Refinanzierung soll durch die KfW, eine nachrangige Tranche durch Lone Star zur Verfligung gestellt werden.
Die IKB wird von der Zweckgesellschaft voraussichtlich das First-Loss-Piece erwerben und damit auch
weiterhin das Erstverlustrisiko tragen. Das Risiko des Erstverlusts ist aber gleichzeitig mit der Teilhabe an
einer Wertsteigerung verbunden. Damit waren die Risiken aus den Portfolioinvestments fir die IKB deutlich
verringert und klar begrenzt. Die IKB wirde dann im Wesentlichen nur noch Uber CDOs of Corporates mit
werthaltigen Sicherheiten, die in Abwicklung sind, und wenige CDOs of ABS, die auf einstellige Prozent-
punkte abgeschrieben sind, verfigen.

Im Rahmen der kiinftigen Ausrichtung ist nicht mehr beabsichtigt, Portfolioinvestments vorzunehmen, wie
sie Bestandteil des vor der Krise verfolgten Geschaftsmodells waren. Diese Portfolioinvestments waren
komplex strukturiert, haufig als Collateralised Debt Obligations (,CDO") ausgestaltet und auch den Risiken
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aus Sub-Prime-Hypothekenkrediten in den USA ausgesetzt. Im Rahmen des Geschaftsmodells entstanden
Risiken und Ertrage aus Positionen, die sowohl auf der eigenen Bilanz gehalten als auch von Zweckgesell-
schaften erworben wurden, die sich im Arbitragegeschéft betatigten und von der IKB auf unterschiedliche
Weise gesponsert wurden. Ein auf solchen Portfolioinvestments und Zweckgesellschaften basierendes
Geschéaftsmodell verfolgt die IKB kinftig nicht mehr. Entsprechend wurde auch die IKB CAM wieder in die
IKB AG integriert.

Erweiterung des Kernmarkts der IKB

Im Geschéftsfeld Firmenkunden wird der Kernmarkt weiterhin Deutschland sein. Daneben erfolgt auch
weiterhin ein europaischer Marktantritt der IKB. Im deutschen Kernmarkt soll das Vertriebspotenzial weiter
erhoht werden. Hierzu hat die Gesellschaft verstarkt damit begonnen, Kunden ab einem Jahresumsatz von
EUR 7,5 Mio. (im Gegensatz zu bislang EUR 10 Mio.) langfristige Investitionskredite anzubieten. Insbeson-
dere setzt die Gesellschaft zur Akquisition dieser Neukunden ihre Finanzierungsplattform IKB DIREKT mit
einem vereinfachten, standardisierten Kreditprozess ein. Zugleich sollen die mittelstdndischen Kunden mehr
als in der Vergangenheit fiir eine Reihe weiterer Produkte, insbesondere fur Derivate, gewonnen werden.

Ausbau durch Tochtergesellschaften in Russland und Ruménien im Bereich Mobilienleasing

Im Bereich Mobilienleasing beabsichtigt die IKB, ihre Marktposition nicht nur in Deutschland zu verbessern
und das Cross-Selling mit dem Firmenkundengeschaft zu verstarken, sondern zusétzlich zu den bisherigen
Standorten in Mittelosteuropa auch durch die neu gegriindeten Tochtergesellschaften inre Marktposition in
Russland und Rumanien auszubauen. Damit sollen deutsche und westeuropéische Firmen, die sich mitt-
lerweile verstarkt in diesen Landern niedergelassen haben und dort Teile ihrer Produktionskapazitaten auf
Leasingbasis finanzieren, als Kunden gewonnen werden.

Fortsetzung des Ansatzes als européischer Mid-Cap Financier

Im Geschaftsfeld Strukturierte Finanzierung beabsichtigt die IKB, ihren Ansatz als europaischen Mid-Cap
Financier fortzusetzen. Dies gilt sowohl im Bereich der Mid-Cap-Akquisitionsfinanzierungen als auch in
ausgewadhlten Feldern der Projektfinanzierung. Die Gesellschaft plant, in den nachsten beiden Jahren
maRgebliche Ertragsanteile des Geschaftsfelds Strukturierte Finanzierung auf ausldndischen Markten zu
erzielen. Im Geschéftsbereich der Europaischen Projektfinanzierung beabsichtigt die IKB, sich verstarkt auf
die Bereiche Energie (fossile und erneuerbare Energien) und mittelstandische industrielle Projektfinanzie-
rungen zu konzentrieren. Insbesondere beabsichtigt die Gesellschaft, inre guten Beziehungen zum deut-
schen, international aktiven Anlagenbau fir den Bereich Energie und erneuerbare Energien zu nutzen und
sich in diesem Bereich auf attraktive Nischenmarkte (z.B. Windparks, Energie aus Biomasse, Photovoltaik) in
Russland, der Turkei und Mittelosteuropa zu konzentrieren und strebt hier eine Arranger-Rolle an. Die
Gesellschaft beabsichtigt weiterhin, Gber die europdische BACCHUS-Plattform fur Collateralised Loan
Obligations (,CLO") weitere CLO-Transaktionen zur Verbriefung von Forderungen aus Akquisitionsfinanzie-
rungen durchzufiihren. Derzeit fuhrt die IKB zwei BACCHUS-Transaktionen (BACCHUS 2008-1 und BAC-
CHUS 2008-2) durch, die teilweise noch nicht abgeschlossen sind.
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Zusammenfassung der Zulassung

Zuzulassende Aktien Zugelassen werden 488.281.250 neue, auf den Inhaber lautende Stammaktien ohne

Zulassung und
Borsennotierung

Lieferung der neuen
Aktien

Stabilisierung
Kosten der
Zulassung fiir die

Gesellschaft

Designated Sponsor

ISIN/WKN/
Borsenkiirzel

Nennbetrag (Stlckaktien) der IKB AG, jeweils mit einem rechnerischen anteiligen
Betrag am Grundkapital von EUR 2,56 und mit voller Gewinnanteilberechtigung ab
dem 1. April 2008, die aus der von der ordentlichen Hauptversammlung der IKB AG
am 27. Mérz 2008 beschlossenen Kapitalerhdhung gegen Bareinlagen stammen.
Jede der neuen Aktien der IKB AG gewéhrt in der Hauptversammlung der Gesell-
schaft eine Stimme.

Die Zulassung der Aktien der IKB AG aus der von der Hauptversammlung der
Gesellschaft am 27. Marz 2008 beschlossenen Kapitalerhdhung zum Boérsenhandel
im Regulierten Markt und Zulassung zum Teilbereich des Regulierten Marktes mit
weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard) an der Frankfurter Wertpapier-
boérse sowie den Regulierten Mérkten der Wertpapierbérsen Disseldorf, Hamburg,
Berlin und Minchen wird voraussichtlich am 13. November 2008 erfolgen. Die
Notierungsaufnahme wird voraussichtlich am 14. November 2008 erfolgen.

Die Aktien werden den Aktionadren als Miteigentumsanteile an einer Globalurkunde
zur Verfligung gestellt.

Stabilisierungsmafinahmen im Hinblick auf den Boérsenkurs der Aktien der IKB AG
werden im Zusammenhang mit der Zulassung nicht durchgefuhrt.

Die IKB AG schatzt, dass die von ihr zu tragenden Kosten fur die Zulassung voraus-
sichtlich bei EUR 1,2 Mio. liegen werden.

Sal. Oppenheim jr. & Cie. Kommanditgesellschaft auf Aktien,
Untermainanlage 1, 60329 Frankfurt am Main (,Sal. Oppenheim”)

Die neuen Aktien werden zunachst eine andere Wertpapier-Kenn-Nummer als die
bestehenden Aktien der IKB AG erhalten. Nach Ablauf von sechs Monaten nach der
Notierungsaufnahme ist beabsichtigt, dass die neuen Aktien dieselbe Wertpapier-
Kenn-Nummer wie die bestehenden Aktien erhalten werden.

Die neuen Aktien aus der Kapitalerhdhung haben bis zum Zeitpunkt der Einbeziehung
in die bestehende Notierung folgende ISIN/WKN:

ISIN DEOOOAOSMNZ5
WKN AOSMNZ

Nach Einbeziehung in die bestehende Notierung, welche sechs Monate nach
Notierungsaufnahme erfolgen wird, werden die neuen Aktien die gleichen Kennda-
ten wie die bereits zugelassenen Aktien der IKB AG haben:

ISIN DE0008063306
WKN 806330
Common Code 000 806 330
Borsenkdrzel LIKB”
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Ausgewahlte Finanzangaben

Uberblick

Die nachstehend zusammengefassten Finanzinformationen sind den gepriiften Konzernabschlissen der IKB
jeweils zum 31. Marz der Jahre 2008 und 2007 sowie dem ungepriften Konzernzwischenabschluss zum
30. Juni 2008, die jeweils auf Grundlage der IFRS, wie sie in der Européischen Union anzuwenden sind,
erstellt wurden, sowie dem Jahresabschluss der IKB AG fir das Geschéftsjahr 2007/2008, der nach den
deutschen handelsrechtlichen Rechnungslegungs-Standards des HGB erstellt wurde, entnommen. Der
regulatorische Kapitalbedarf der Gesellschaft und des IKB-Konzerns wurde auf der Grundlage des Kredit-
wesengesetzes (das ,KWG") ermittelt.

Infolge der Krise der IKB hat der Vorstand der IKB AG mit Zustimmung des Aufsichtsrates beschlossen, den
urspringlichen IFRS-Konzernabschluss zum 31. Mérz 2007 (der ,IFRS-Konzernabschluss (alt)”) nachtrag-
lich zu andern, da vor allem bestimmte Bilanzierungsfragen unter Kenntnis der eingetretenen Entwicklungen
des Sub-Prime- und des Commercial-Paper-Marktes anders entschieden werden sollten. Sofern in diesem
Prospekt die IFRS-Konzernabschllsse zum 31. Méarz der Jahre 2006 und 2007 angesprochen sind, handelt es
sich hierbei um den riickwirkend geanderten bzw. angepassten Konzernabschluss zum 31. Mérz 2007 (und
den darin enthaltenen Vergleichszahlen fr das Vorjahr), es sei denn, es wird ausdricklich auf den ursprin-
glichen Konzernabschluss verwiesen.

Die Vergleichszahlen des Konzernzwischenabschlusses flr das erste Quartal des Geschaftsjahrs 2007/2008
wurden ebenfalls in Ubereinstimmung mit den gednderten Bilanzierungsmethoden nachfolgend angepasst.
Insofern stimmen diese Zahlen nicht mit dem veréffentlichten Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2007
Uberein.

Der Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2008 ist von der PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft einer priferischen Durchsicht unterzogen und mit der in diesem Prospekt
abgedruckten Bescheinigung versehen worden.

Die Bescheinigung der PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft Wirtschaftsprifungsgesellschaft far
den Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2008 enthalt einen ergénzenden Hinweis auf die bestands-
gefédhrdenden Risiken der Gesellschaft. Der Wirtschaftsprifer weist in seiner Bescheinigung fur den Kon-
zernzwischenabschluss zum 30. Juni 2008 darauf hin, dass der Bestand der Gesellschaft durch Risiken
bedroht ist, die im Konzernzwischenlagebericht dargestellt sind. Dort ist aufgefihrt, dass der Fortbestand
der IKB davon abhangt, dass im Geschaftsjahr 2008/2009 ein ausreichender Zugang zum Geld- und
Kapitalmarkt sichergestellt werden kann. Hierzu ist insbesondere erforderlich, dass

e die beschlossene Kapitalerhdhung zeitnah durchgefiihrt, die Durchfihrung eingetragen und somit der
Kapitalzufluss von EUR 1,25 Mrd. wirksam wird,

e die geplanten MaRnahmen zur Liquiditatsbeschaffung, insbesondere die kurzfristig erforderliche Neu-
aufnahme und Verlangerung von besicherten Geldmarktrefinanzierungen, umgesetzt werden,

e die VerduRerung eines erheblichen Teils der verbliebenen Portfolioinvestments und weiterer nicht
strategischer Vermogenswerte zu ausreichenden Preisen vorgenommen wird,

e gegen die vorgenannten MalRnahmen und den gesamten Risikoschirm keine rechtlichen Vorbehalte
insbesondere im Rahmen von EU-Verfahren geltend gemacht werden und

e aus dem Rechtsstreit mit einem Kreditversicherer keine wesentlichen Risiken entstehen.

Die Konzernabschlisse der IKB fur die Geschaftsjahre 2005/2006 und 2006/2007 wurden von der KPMG
Deutsche Treuhand-Gesellschaft Aktiengesellschaft Wirtschaftsprifungsgesellschaft und der Konzernab-
schluss sowie der Jahresabschluss fur das Geschaftsjahr 2007/2008 von der PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft Wirtschaftsprifungsgesellschaft, jeweils unter Beachtung der vom Institut der
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Wirtschaftsprifer (,IdW") festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsgemaler Abschlussprifung, ge-
pruft und jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Die Bestatigungsvermerke
far die Geschéftsjahre 2006/2007 und 2007/2008 enthalten jeweils einen ergédnzenden Hinweis auf die
bestandsgefahrdenden Risiken der Gesellschaft. Der Abschlussprifer weist in seinem Bestéatigungsvermerk
zum Konzernabschluss 2007/2008 darauf hin, dass der Bestand der Gesellschaft durch Risiken bedroht ist,
die im Konzernlagebericht dargestellt sind. Dort ist aufgefihrt, dass der Fortbestand der IKB davon abhangt,
dass im Geschéftsjahr 2008/2009 wieder ein erweiterter Zugang zum Kapitalmarkt auch fur unbesicherte,
léngerfristige Refinanzierungen erreicht werden kann. Hierzu ist insbesondere erforderlich, dass

e die beschlossene Kapitalerhdhung eingetragen und zeitnah durchgefihrt wird und zu einem Kapitalzu-
fluss von mindestens EUR 1,25 Mrd. fuhrt,

e die geplanten MalRnahmen zur Liquiditadtsbeschaffung, insbesondere die kurzfristige erforderliche Neu-
aufnahme und Verlangerung von besicherten Geldmarktrefinanzierungen, umgesetzt werden,

e die Verdulierung eines erheblichen Teils der Portfolioinvestments zu ausreichenden Preisen vorgenom-
men wird,

e gegen die vorgenannten MalRnahmen und die gesamten Rettungsmalinahmen keine rechtlichen Vor-
behalte insbesondere im Rahmen von EU-Verfahren geltend gemacht werden und

e aus dem Rechtsstreit mit einem Kreditversicherer keine wesentlichen Risiken entstehen.

Der gednderte Konzernabschluss der IKB und der gednderte Jahresabschluss der IKB AG zum 31. Méarz 2007
waren Gegenstand einer Priifung durch die Deutsche Prifstelle fir Rechnungslegung nach § 342b Abs. 2
Satz 3 Nr. 3 HGB (Stichprobenpriifung), die zu keiner Beanstandung gefihrt hat.

Vergleichbarkeit der Angaben fiir den Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2008 mit den
Angaben im Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2007

Die Angaben zum 30. Juni 2008 sind im Wesentlichen auf Grundlage der Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden, wie sie im Konzernabschluss zum 31. Marz 2007 und zum 31. Marz 2008 angewandt wurden,
erstellt worden. Die Vergleichszahlen fur das Vorjahresquartal wurden nachtréaglich angepasst, so dass
vorbehaltlich der nachfolgend dargestellten Anpassungen von Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
keine grundsatzliche Beeintrachtigung der Vergleichbarkeit der Finanzangaben gegeben ist. Der Konzern-
zwischenabschluss zum 30. Juni 2008 ist allerdings aufgrund der nachtraglich vorgenommenen Anpassun-
gen nicht mit dem verdffentlichten Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2007 vergleichbar.

Gemal IAS 8 wurden folgende Anpassungen von Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden im Konzern-
zwischenabschluss zum 30. Juni 2008 vorgenommen:

Bewertung von CDOs, die insbesondere auf ABS-Wertpapiere mit Subprime-Anteil referenzieren:

Aufgrund weiterhin fehlender Marktliquiditat wurde an der Modellbewertung, die auf einem Discounted-
Cash-flow-Modell beruht, festgehalten. Die im Rahmen der Modellbewertung ermittelten beizulegenden
Zeitwerte wurden mit einem im Vergleich zum Stichtag 31. Marz 2008 geringfiigig angepassten Abschlag fir
mangelnde Marktliquiditat versehen.

Der Wert der von den Havenrock-Gesellschaften abgeschlossenen derivativen Finanzinstrumente konnte
aufgrund der groRen Wertverluste der CDOs, auf die referenziert wird, nicht mehr mittels des zum 31. Méarz
2008 verwendeten Bewertungsmodells errechnet werden. Stattdessen wurde zur Ermittlung des beizu-
legenden Zeitwertes fur diese Instrumente eine vereinfachte Verlustprojektion verwendet.

Aufgrund der Vereinbarung mit der KfW Uber die vorzeitige Abrechnung wurde der Wertansatz fur den
Anspruch gegentber der KfW nicht mehr mittels eines CDO-Bewertungsverfahrens, sondern als Barwert
der erwarteten Zahlungen ermittelt.
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Die Betrage aus der Amortisierung von aufgeldsten Sicherungsbeziehungen gemaR IFRS 1 I1G 60A und
IG 60B wurden nicht mehr im Fair-Value-Ergebnis, sondern wie im Konzernabschluss zum 31. Mérz 2008 im
Zinsergebnis ausgewiesen. Dies fihrte zu einer Umgliederung zum 30. Juni 2007 in Hohe von
EUR — 28,6 Mio. aus dem Fair-Value-Ergebnis in die Zinsaufwendungen sowie von EUR 18,7 Mio. aus
dem Fair-Value-Ergebnis in die Zinsertrage.

Das Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen wurde in einer separaten Position der Konzern-Gewinn-
und Verlustrechnung ausgewiesen. Hieraus ergibt sich zum 30. Juni 2007 eine Verminderung des Zinstber-
schusses sowie der Ausweis eines Ergebnisses aus at equity bilanzierten Unternehmen in Hoéhe von
EUR 0,17 Mio.

Wesentliche Sondereffekte im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2008/2009

Sonstiges
Fair-Value-  Ergebnis aus  betriebliches Gesamt 1.04.2007 -

in Mio. EUR Ergebnis  Finanzanlagen Ergebnis 1.04.2008 - 30.06.2008 30.06.2007 Veranderung
Rhineland Funding. . . . .. 0 — 143 143
Havenrock ........... 0 0 — 256 256
Portfolioinvestments . . . . 50 - 76 — 26 - 75 49
Marktwertverluste auf

langfristige Anlagen

und Derivate und

Devisenergebnis . . . .. - 95 - 20 - 115 - 77 - 38
Passivbewertung Fair

Value

(bonitatsinduziert) . . .. — 423 — 423 0 — 423
Passivbewertung IAS 39

AG8 .............. 12 12 0 12
Sonstiges . ... ..... ... 0 0 3 3 0 3
Zwischensumme. . . . .. — 468 — 96 15 — 549 — 551 2
ZinsUberschuss. . . ... .. 121 141 - 20
Risikovorsorge im

Kreditgeschaft . . ... .. 25 24 1
Provisionslberschuss . . . 14 10 4
Ergebnis aus at equity

bilanzierten

Unternehmen .. ... .. -8 0 -8
Verwaltungsaufwendun-

gen. ... 88 77 11
Zwischensumme. . . . .. 14 50 - 36
Operatives Ergebnis — 535 — 501 — 34
Steueraufwand . .. ... .. 5 1 4
Konzernfehlbetrag — 540 — 502 — 38

Das zum 31. Juli 2007 entkonsolidierte Conduit Rhineland Funding sowie die Havenrock-Gesellschaften
haben sich im ersten Quartal des Geschéaftsjahres 2008/2009 nicht mehr bzw. nicht wesentlich auf die
Ertragslage ausgewirkt.

Die Portfolioinvestments haben die Gewinn- und Verlustrechnung per Saldo nur mit EUR — 26 Mio. belastet.
Im Fair-Value-Ergebnis aus Portfolioinvestments von EUR 50 Mio. sind Ertrdge von EUR 47 Mio. aus
Verkdufen und ein positives Bewertungsergebnis von saldiert EUR 3 Mio. enthalten. Das negative Ergebnis
aus Finanzanlagen ist stark von der Finanzmarktkrise beeinflusst, da die dort erfassten Teile der Portfolioin-
vestment-Besténde zu fortgeflhrten Anschaffungskosten bis zum Aufstellungszeitpunkt (Wertaufhellung)
bewertet werden mussen. Darauf entfallt ein Wertverlust im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2008/2009
von per Saldo EUR — 76 Mio.; hierin enthalten ist ein positives realisiertes Ergebnis von EUR 4 Mio. aus
Verkaufen.
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Auf andere langfristige Anlagen und Derivate sowie Devisen entfiel aufgrund der Marktentwicklung ein
Verlust von EUR 95 Mio. im Handelsergebnis. Das negative Ergebnis aus Finanzanlagen in Hoéhe von
EUR 20 Mio. geht im Wesentlichen auf eine Abschreibung auf die Aktienposition bei der Natixis zurick.
Bis zum 31. Oktober 2008 haben sich weitere Kursverluste bei Natixis in Hohe von rd. EUR 23 Mio. (mithin
insgesamt EUR 43 Mio.) ergeben, die erst im folgenden Quartalsabschluss bertcksichtigt werden.

Diejenigen Passivinstrumente, fur die die IKB in vergangenen Jahren die Option der erfolgswirksamen
Bewertung zum beizulegenden Zeitwert (Fair Value Through Profit and Loss) ausgelbt hat, haben zu einem
Bewertungsverlust von EUR 423 Mio. gefthrt. Die krisenhafte Situation der IKB hatte zum Bilanzstichtag am
31. Marz 2008 zu Gewinnen aus der Bewertung dieser Verbindlichkeiten in Hdhe von insgesamt
EUR 1.735 Mio. gefiihrt, da sie —ausgehend von den Marktindikatoren — starke Wertverluste erlitten hatten.
Zum 30. Juni 2008 verbesserte sich die Bewertung dieser Passiva, z.B. gemessen an den CDS-Spreads der
IKB und anderen Marktindikatoren, so dass die stichtagsbezogene Bewertung zu einem negativen Fair-Value-
Ergebnis von EUR 423 Mio. im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2008/2009 geflhrt hat. Die Entwicklung
an den Kapitalmérkten im September und Oktober 2008 wird allerdings dazu fuhren, dass die Passiv-
instrumente der IKB wieder an Wert verlieren mit entsprechenden positiven Auswirkungen auf die Konzern-
Gewinn- und Verlustrechnung im zweiten Quartal des Geschaftsjahres 2008/2009.

Die nach IAS 39 AG8 zu bewertenden Verbindlichkeiten haben aufgrund leicht veranderter Einschatzungen
Uber die erwarteten Zahlungsstrome zu einem im sonstigen betrieblichen Ergebnis ausgewiesenen Ertrag
von EUR 12 Mio. geflhrt.

Vergleichbarkeit der Konzernabschliisse der Geschiftsjahre 2007/2008, 2006/2007 und 2005/
2006

Die Vergleichbarkeit der Geschaftsjahre 2007/2008 und 2006/2007 ist durch wesentliche Sondereffekte und
die Anderung des Konsolidierungskreises eingeschrankt. Die Ausweisanderungen im Geschaftsjahr 2007/
2008 und die Anderung der Segmentberichterstattung schranken die Vergleichbarkeit der Geschaftsjahre
2007/2008, 2006/2007 und 2005/2006 ebenfalls ein. Im Zuge der riickwirkenden Anderung der Bilanzierung
zum 31. Marz 2007 wurden auch die Vorjahreszahlen fir das Geschaftsjahr 2005/2006 entsprechend in dem
Konzernabschluss zum 31. Marz 2007 angepasst. Der Konzernabschluss zum 31. Marz 2006 wurde nicht
geandert und ist insofern mit dem Konzernabschluss des Folgejahres nicht vergleichbar.
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Wesentliche Sondereffekte im Geschéftsjahr 2007/2008
Uberblick tiber den Einfluss der wesentlichen Sondereffekte auf das Konzernergebnis
Das Konzernergebnis zum 31. Marz 2008 ist durch die nachfolgend ndher beschriebenen Sondereffekte

sowie die damit in Zusammenhang stehenden Bilanzierungs- und Bewertungsentscheidungen wesentlich
beeinflusst worden. Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick Gber die wesentlichen Sondereffekte:

Handelser-
gebnis Ergebnis Verande-
und Ergebnis aus Sonstiges rung
Sonstiges aus Risiko- betrieb- Geschafts- Geschafts-
Fair-Value- Fair-Value- Finanz- uber- liches jahr jahr
in Mio. EUR Ergebnis Option anlagen nahme Ergebnis Gesamt 2006/2007 2007/2008
Rhineland Funding . . . ... ... ... 647 —1.260 547 — 66
Havenrock . . .. ............. — 853 912 59
Risikoreicheres Teilportfolio . . . . .. — 268 — 939 — 821 778 —1.250
Nicht abgeschirmtes Teilportfolio . . . — 53 - 271 - 123 — 447
Rhinebridge . . . .. ... ... .. ... -2 — 242 164 - 80
Marktwertverluste auf langfristige
Anlagen und Derivate. . . ... ... - 214 — 164 — 378
Passivbewertung Fair Value
(bonitatsinduziert) . . . ... ... .. 1.735 1.735
Passivbewertung IAS39 AG 8 . . . . 649 649
Zwischensumme . . . . ... ... .. — 743 -1.141 — 944 2.401 649 222
Sonstiges . ... ... 60 -1 — 36 0 13 36
Gesamt . . .. ... . ... . ..... — 683 —1.142 — 980 2.401 662 258 — 56 314
Zinstberschuss . . ... ...... ... 450 673 - 223
davon Amortisation aus aufgeldsten
Sicherungsbeziehungen . . . . . .. - 93 -3 - 90
Risikovorsorge im Kreditgeschaft. . . 255 240 15
Provisionstiberschuss . . ... ... .. 55 52 3
Ergebnis aus at equity bilanzierten
Unternehmen . ... ...... ... 2 2 0
Verwaltungsaufwendungen . . . . .. 377 316 61
Zwischensumme . . . .. .. ... .. - 125 171 — 296
Operatives Ergebnis . . . . . . . . .. 132 115 17
Steueraufwand . . ... ... 164 77 87
Gesamt . . .. ........ ... .. - 32 38 -170

Die durch die Sub-Prime-Krise gewahrten Rettungsmaflnahmen der KfW werden aufgrund ihres besonderen
Charakters und ihrer Auswirkungen auf das Ergebnis in Anwendung von IAS 1 in einer gesonderten Position
der Gewinn- und Verlustrechnung , Ergebnis aus RisikolUbernahme” ausgewiesen.

Das Ergebnis aus RisikoUbernahmei.H.v. EUR 2,401 Mrd. setzt sich zum 31. Mé&rz 2008 wie folgt zusammen:

in Mio. EUR
Ergebnis aus Absicherung fur Portfolioinvestments™. .. .. ... ... . ... .. .. .. ... ... .. 942,0
Absicherung Havenrock-Gesellschaften . .. ... . ... ... . ... ... ... ... ... ... ... ... 911,8
Entkonsolidierungsgewinn Rhineland Funding. . .. .. .. ... ... .. .. ... ... . ... ..... 547,2
Gesamt . . . .. 2.401,0

1) Im Ergebnis aus Absicherung fir Portfolioinvestments sind EUR 52,8 Mio. bereits von der KfW erhaltene Zahlungen aus der
Absicherung und EUR 28,7 Mio. von der IKB gezahlte Prémien enthalten.

Die Auswirkungen der Finanzmarktkrise aufgrund Bewertungs- und Veradufserungsverluste auf das operative
Ergebnis der IKB im Geschéftsjahr 2007/2008 summieren sich auf insgesamt EUR — 4,185 Mrd. (ohne die
Ubernahme der Liquiditatslinie fir Rhineland Funding i.H.v. EUR 8,1 Mrd. durch die KfW), davon entfallen
EUR — 3,241 Mrd. auf das Fair-Value-Ergebnis (von Rhineland Funding, Havenrock-Gesellschaften, dem
risikoreicheren Teilportfolio und den hauptsachlich Corporate-Risiken reprasentierenden und durch CDS und
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Garantie nicht abgeschirmten Portfolioinvestments (das ,nicht abgeschirmte Teilportfolio”) sowie Rhine-
bridge) und EUR — 0,944 Mrd. auf das Ergebnis aus Finanzanlagen. Zusatzlich fielen nicht auf die Sub-Prime-
Krise bezogene Marktwertverluste aus langfristigen Anlagen und Derivaten i.H.v. EUR — 0,378 Mrd. an. Die
gesamten Bewertungs- und VeraufRRerungsverluste (EUR 4,563 Mrd.) wurden mit EUR 2,401 Mrd. (inklusive
Entkonsolidierungsgewinn Rhineland Funding) durch die RettungsmalRnahmen der KfW (Absicherung far
das risikoreichere Teilportfolio durch CDS und Garantie und die Havenrock-Unterbeteiligung ohne die
Ubernahme der ziehbaren Liquiditétslinien zugunsten von Rhineland Funding) ausgeglichen. Infolge der
gesunkenen Bonitat wurden von den verbleibenden und von der IKB zu tragenden Bewertungsverlusten
(EUR 2,162 Mrd.) rd. 80 % durch Bewertungsgewinne der zum Fair Value bewerteten eigenen Passiva der
IKB (EUR 1,735 Mrd.) kompensiert. Zusatzliche Ertrage i.H.v. EUR 649 Mio. aus der Passivbewertung gemaf
IAS 39.AG8 filhrten insgesamt zu einer Uberkompensation der Bewertungs- und VerauRerungsverluste im
Rahmen der Finanzmarktkrise i.H.v. EUR 222 Mio.

Bei Eliminierung der vorstehenden Sondereffekte zum 31. Méarz 2008 zeigt sich, dass aus der Ubrigen
Geschaftstatigkeit ein mit EUR — 125 Mio. negativer Ergebnisbeitrag resultierte.

Rhineland Funding

Dem Fair-Value-Verlust der Aktiva der konsolidierten Loreley-Ankaufgesellschaften und RFCC i.H.v.
EUR 1,26 Mrd. stehen Bewertungsgewinne bei den fir diese Aktiva abgeschlossenen Sicherungsgeschaf-
ten i.H.v. EUR 647 Mio. gegeniber. Durch die Ubernahme der ziehbaren Liquiditétslinien durch die KfW und
die weitgehende Aufgabe von Einflussmaoglichkeiten der IKB wurden die Loreley-Ankaufgesellschaften und
RFCC, die zum 31. Mérz 2007 vollkonsolidiert waren, Ende Juli 2007 entkonsolidiert. Der sich daraus
ergebene Ertragi.H.v. EUR 547 Mio. wird im Ergebnis aus RisikolUbernahme ausgewiesen, so dass Rhineland
Funding insgesamt mit EUR — 66 Mio. zum Konzernfehlbetrag beigetragen hat.

Havenrock

Aus der Ubernahme von Kreditrisiken fir Investitionen der Loreley-Ankaufgesellschaften gegentiber zwei
Liquiditatsstellern auf der einen und aus Sicherungsgeschéaften mit zwei Kreditversicherern auf der anderen
Seite, jeweils im Zusammenhang mit den Havenrock-Gesellschaften, resultiert zum 31. Méarz 2008 per Saldo
ein Bewertungsverlust im Handelsergebnis von EUR 853 Mio. Zum 31. Mérz 2008 bestand hierfir eine
Absicherung durch die KfW im Wege von Unterbeteiligungeni.H.v. EUR 912 Mio., deren Effekt im Ergebnis
aus RisikoUbernahme ausgewiesenwurde, so dass per Saldo ein Bewertungsgewinni.H.v. netto EUR 59 Mio.
ausgewiesen wurde. Das positive Ergebnis von EUR 59 Mio. resultiert daraus, dass im geanderten Kon-
zernabschluss 2006/2007 bereits ein Bewertungsverlust von EUR 108 Mio. berlcksichtigt wurde.

Risikoreicheres Teilportfolio

Die Portfolioinvestments in Bezug auf das risikoreichere Teilportfolio, fur die durch CDS und Garantie zum
31. Mérz 2008 Erstverluste i.H.v. nominal EUR 1 Mrd. abgeschirmt waren, teilen sich in zwei IFRS-Kategorien
auf:

e Finanzinstrumente, die mit ihrem Fair Value zu bewerten sind: Hierzu gehoéren zum einen alle CDS, die zu
einem Verlust von EUR 268 Mio. im Handelsergebnis gefthrt haben, und zum anderen Wertpapiere, fir
die die Fair-Value-Option ausgeiibt wurde. Diese sind ebenfalls mit dem Zeitwert zum 31. Méarz 2008
bewertet worden und haben zu einem Verlust von EUR 939 Mio. geflhrt.

e Beiden zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewerteten Wertpapieren sind unter Berticksichtigung von
wertaufhellenden Erkenntnissen bis zum Aufstellungsstichtag Werte angesetzt worden, die zu einem
Verlust von EUR 821 Mio. gefthrt haben.

Unter den CDS und die Garantie fielen auch die Capital Notes von Rhinebridge.
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Die Abschirmung durch CDS und Garantie mit ihrem nicht fr Rhinebridge bendtigten Barwert zum 31. Mérz
2008 von EUR 778 Mio. hat den gebuchten Gesamtverlust aus dem risikoreicheren Teilportfolio nicht
abgedeckt, so dass zum 31. Marz 2008 ein Nettoverlust nach Abschirmungi.H.v. EUR 1.250 Mio. entstanden
ist.

Die IKB AG hatte sich unter dem CDS und der Garantie verpflichtet, vierteljghrlich Prémienzahlungen an die
KfW zu leisten. Flr das Geschéftsjahr 2007/2008 wurden EUR 28,7 Mio. aufwandwirksam im Ergebnis aus
Risikolbernahme erfasst.

Da im Hinblick auf den Haftungshochstbetrag der KfW ein wechselseitiger Zusammenhang zwischen dem
CDS und der Garantie bestand und der nominale Hochstbetrag zum Bewertungsstichtag bereits erreicht
gewesen ist, wurde der Anspruch aus beiden Absicherungsinstrumenten gebiindelt unter den ,Sonstigen
Aktiva" erfasst und das Bewertungsergebnis zusammengefasst in der Position , Ergebnis aus RisikoUber-
nahme"” ausgewiesen. Dabei wurden auch Anspriche gegenlber der KfW aus der Absicherung von
Finanzinstrumenten mittels der Finanzgarantie bereits aktiviert, da — auch unter BerUcksichtigung der im
Wertaufhellungszeitraum bis zur Aufstellung des Konzernabschlusses erlangten Erkenntnisse Uber die
Wertverhaltnisse der Finanzinstrumente — von einem quasi-sicheren Anspruch gegentber der KfW im Sinne
von |AS 37 ausgegangen werden konnte.

Die Bewertung dieser Positionen erfolgt analog zur Bewertung einer CDO, bei der das Erstverlustrisiko bis zu
nominal EUR 1 Mrd. durch die KfW abgedeckt wird. Die Bewertung bezieht die Prdmienzahlungen der
IKB AG mit ein und beruht auf

e von der IKB AG mit Bewertungsmodellen ermittelten beizulegenden Zeitwerten fur die gesicherten
Finanzinstrumente (Portfolioinvestments),

e Annahmen Uber die Korrelation der Ausfélle dieser Finanzinstrumente (Portfolioinvestments) sowie

e Marktdaten Uber die historische Verlusthdhe bei Ausfall fir vergleichbare Finanzinstrumente.

Nicht abgeschirmtes Teilportfolio

Das nicht abgeschirmte Teilportfolio hat zum 31. Méarz 2008 aufgrund des schwachen Marktumfeldes zu
einem Bewertungsverlust von insgesamt EUR 447 Mio. gefihrt. Dabei entfallen auf die mit beizulegendem
Zeitwert bilanzierten Portfolioinvestments EUR 324 Mio. und auf die zu fortgefihrten Anschaffungskosten
bilanzierten Portfolioinvestments EUR 123 Mio.

Rhinebridge

Der Verlust aus Rhinebridge i.H.v. EUR — 244 Mio. zum 31. Marz 2008 entspricht der Wertminderung der
Vermogenswerte des konsolidierten SIV Rhinebridge, soweit sie nicht von anderen Kapitalgebern von
Rhinebridge getragen werden. Der Nettoverlust von EUR 80 Mio. nach Risikolbernahme von EUR 164 Mio.
entfallt auf die nicht abgeschirmten Commercial Paper.

Bewertung der Passiva der Kategorie , Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete fi-
nanzielle Vermdbgenswerte”

Die IKB hat in den Geschaftsjahren 2005/2006 und 2006/2007 fir einen erheblichen Teil ihrer Verbindlich-
keiten die Fair-Value-Option ausgelbt und daher erst- und nachrangige Verbindlichkeiten, Genussrechte und
stille Einlagen mit einem Buchwert nach IFRS von EUR 5,3 Mrd. (im Vorjahr: EUR 7,8 Mrd.) zum 31. Méarz
2008 zum Fair Value bewertet. Aufgrund der Krise der IKB haben sich ihre Credit Spreads (Risikoaufschlage)
zum 31. Mérz 2008 betrachtlich erhoht. Dadurch wurde der Marktwert der Verbindlichkeiten der IKB stark
reduziert. Fir die zum Fair Value bewerteten verbrieften Verbindlichkeiten, Genussrechte und stillen Einlagen
ergaben sich fur das Geschaftsjahr 2007/2008 Bewertungsgewinne i.H.v. EUR 1,735 Mrd., die mit
EUR 752 Mio. auf Genussrechte und stille Einlagen entfielen. Wenn sich nach dem 31. Mérz 2008 die
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Credit Spreads der IKB wieder reduzieren, werden sich aus der Fair-Value-Bewertung entsprechende
gegenlaufige Bewertungsverluste ergeben. Soweit diese Bewertungsgewinne nicht auf endglltige Zins-
und Kapitalausfélle von hybriden Verbindlichkeiten entfallen, werden sie bis zur Rickzahlung der Verbind-
lichkeiten zu einem entsprechenden Aufwand bei der IKB in der Gewinn- und Verlustrechnung fihren.

Passivbewertung IAS 39.AG8

Weitere Passivbewertungen waren nach IAS 39.AG8 (Barwert geschétzter kinftiger Cashflows) erforderlich:
Zum einen die nicht zum Fair Value bewerteten, aber wegen der Krise der IKB nicht zu den urspringlichen
Anschaffungswerten anzusetzenden Genussrechte und stillen Einlagen gemafd IAS 39.AG8, auf die ein
Bewertungsgewinn i.H.v. EUR 286 Mio. entfallt. Zum anderen ein Bewertungsgewinn auf die von der KfW
gewahrten Darlehen mit Forderungsverzicht und Besserungsschein i.H.v. nominal EUR 1,05 Mrd. Diese
Instrumente sind im Konzernabschluss der IKB nach IFRS im Gegensatz zu dem Jahresabschluss der IKB AG
nach HGB als Verbindlichkeit auszuweisen und gemaf$ IAS 39.AG8 zu bewerten. Aufgrund der geringen zu
erwartenden Zinsaufwendungen auf diesen Betrag ergibt sich ein Bewertungsgewinn von EUR 363 Mio.

Marktwertverluste auf langfristige Anlagen und Derivate

Die Eigenmittelanlage der IKB erfolgt zu groRen Teilen in strukturierter Form und unter Einbeziehung von
Derivaten. Ein grofRer Teil der Wertpapiere der Eigenmittelanlage, zu denen insbesondere auch die
ELAN-Notes zadhlen, sieht zwei unterschiedliche Zinsbindungsperioden vor. Einer Festzinsperiode von drei
bzw. vier Jahren folgt eine lange Periode variabler Zinsen (Reverse Floating) mit einer Zinsobergrenze (Cap)
und einer Zinsuntergrenze (Floon. Mit Beginn der variablen Zinsperiode kann der Emittent den Kupon jahrlich
in EURIBOR fir die gesamte Restlaufzeit wandeln (Coupon Flip). Die Anlagen haben jeweils eine Laufzeit von
etwa 30 Jahren und sind mehrheitlich zu Anfang mit einer hohen Nominalverzinsung ausgestattet. Das
Nominalvolumen der drei ELAN-Notes (zum 31. Méarz 2008: EUR 910 Mio. (im Vorjahr: EUR 1.249,8 Mio.))
und der anderen ELAN-artigen Wertpapiere (zum 31. Marz 2008: EUR 1.069,1 Mio. (im Vorjahr:
EUR 1.026,4 Mio.)) belief sich zum 31. Marz 2008 auf EUR 1,98 Mrd. In 2005 und auch in den Folgeperioden
erwartete die Gesellschaft seinerzeit mittelfristig niedrige bzw. weiter rlckldufige Zinsen und hat sich mit
seiner Eigenmittelanlage dementsprechend positioniert. Urspriinglich ging die IKB AG beim Erwerb der
ELAN-Notes von einer zeitnahen Ausibung der Wandlungsrechte nach Ablauf der Festzinsperiode durch den
Vertragspartner aus. Diese sind aber bislang nicht ausgeiibt worden.

Die Marktzinsveranderungen und die Veranderungen der Zinsvolatilitdten im Geschaftsjahr 2007/2008 auf die
im Investmentportfolio gehaltenen Derivate fihrten zu Verlusten im Handelsergebnis i.H.v. EUR 214 Mio.

Andere Finanzinstrumente des Investmentportfolios, fur die die Fair-Value-Option ausgeibt wurde, haben
ebenfalls aufgrund von Marktzinsverdnderungen und Veranderungen der Zinsvolatilitaten, aber auch wegen
Credit-Spreads-Ausweitungen zu Verlusten i.H.v. EUR 164 Mio. gefthrt.

Anpassung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und Ausweisanderungen im Ge-
schaftsjahr 2007/2008

Die vormals in der Position Risikovorsorge fiir das Kreditgeschaft gezeigten Anderungen der Risikovorsorge
auf Finanzanlagen der Kategorie Kredite und Forderungen werden in der Position Ergebnis aus Finanzanlagen
ausgewiesen. Somit werden — analog zum Ausweis der Bestande in der Bilanz — die Einzelwertberichtigun-
gen und Abschreibungen auf Wertpapiere des Finanzanlagebestands im Ergebnis aus Finanzanlagen gezeigt.
Im Konzernabschluss zum 31. Mérz 2008 wurden fiir das Geschaftsjahr 2007/2008 EUR — 19,3 Mio. aus der
Position Risikovorsorge im Kreditgeschaft in das Ergebnis aus Finanzanlagen umgegliedert.

Latente Steueranspriiche bzw. Steuerverpflichtungen werden nicht mehr unter der Position Sonstige Aktiva
bzw. Sonstige Passiva sondern unter der Position latente Ertragsteueranspriche bzw. latente Ertragsteuer-
verpflichtungen ausgewiesen. Bei den Vorjahresvergleichszahlen zum 31. Marz 2007 fihrt diese Umglie-
derung zu einer Verschiebung auf der Aktivseite i.H.v. EUR 150,2 Mio. sowie auf der Passivseite i.H.v.
EUR 16,7 Mio.
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Das Management und die Performance-Messung fir die Finanzinstrumente des Rhinebridge-Portfolios
(einschlief3lich der Berichterstattung) erfolgen ausgehend von den vertraglichen Vereinbarungen auf Fair-
Value-Basis. Die IKB wendet daher seit dem Geschaftsjahr 2007/2008 die Fair-Value-Option gemal IAS 39
nicht nur bei Accounting Mismatch oder eingebetteten Derivaten, sondern auch unter der Voraussetzung der
Steuerung und Uberwachung eines Portfolios aus Finanzinstrumenten auf Fair-Value-Basis an.

Aufgrund der eingeschrankten Verfligbarkeit von Abschlussdaten der seit Oktober 2007 unter Zwangsver-
waltung (Receivership) gestellten Rhinebridge waren in gewissem Umfang Schatzungen und Annahmen,
insbesondere zu den Vermogenswerten zu treffen. Dabei ist es mangels Zurverfigungstellung ausreichen-
der Einzeldaten nicht moglich gewesen, zwischen den von der IKB im Vorfeld der operativen Geschéfts-
aufnahme fur Rhinebridge erworbenen, den Handelsaktiva zugeordneten Vermdgenswerten (zum 31. Méarz
2007 rd. EUR 1,2 Mrd.) und den nach Geschaftsaufnahme durch Rhinebridge erworbenen Vermdgenswerten
zu differenzieren. Vor diesem Hintergrund wurden die Vermogenswerte (zum 31. Marz 2008 nach Abgangen
und Abschreibungen betrug der IKB-Anteil noch EUR 256,9 Mio.) unter den Finanzanlagen zusammenge-
fasst. Die Bewertung erfolgt unverandert fur alle Finanzinstrumente des Rhinebridge-Portfolios erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert.

Die Betrage aus der Amortisierung von aufgeldsten Sicherungsbeziehungen gemafd IFRS 1 IG 60A und IG
60B werden nicht mehr im Fair-Value-Ergebnis, sondern im Zinsergebnis ausgewiesen. Dies flhrt zu einer
Umgliederungam 31. Mérz 2007 i.H.v. EUR — 77,9 Mio. aus dem Fair-Value-Ergebnis in die Zinsaufwendun-
gen sowie von EUR 74,8 Mio. aus dem Fair-Value-Ergebnis in die Zinsertrage.

Das Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen wird nicht mehr unter dem Ergebnis aus Finanzan-
lagen, sondern in einer separaten Position der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen. Auf at
equity bilanzierte Unternehmen entfallt in den Vorjahresvergleichszahlen zum 31. Marz 2007 ein Ertragi.H.v.
EUR 1,7 Mio., der aus dem ZinslUberschuss in die neu gebildete Position umgegliedert wird.

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge und die sonstigen betrieblichen Aufwendungen werden in der Konzern-
Gewinn- und Verlustrechnung nicht mehr saldiert, sondern getrennt ausgewiesen. Dies fihrt in den Vor-
jahresvergleichszahlen zum 31. Mérz 2007 zu einem Bruttoausweis der sonstigen betrieblichen Ertrage i.H.v.
EUR 28,4 Mio. und der sonstigen betrieblichen Aufwendungen i.H.v. EUR 34,6 Mio.

In der Konzernbilanz werden die nach der Equity-Methode bilanzierten Anteile an at equity bilanzierten
Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen in einer gesonderten Bilanzposition , At equity bilanzierte
Unternehmen” ausgewiesen. Der Vorjahreswert wurde retrospektiv um Effekte aus im Wesentlichen der
Ermittlung der Erstanwendungsriicklage der ,At equity bilanzierten Unternehmen” geandert. Hierdurch
erhohte sich der Bilanzansatz fur die ,At equity bilanzierten Unternehmen” sowie die Gewinnrtcklagen
jeweils um EUR 6,9 Mio., so dass sich in den Vorjahresvergleichszahlen zum 31. Méarz 2007 fur die Position
LAt equity bilanzierte Unternehmen” ein Bestand von EUR 13,3 Mio. (vor Anpassung: EUR 6,4 Mio.) und fur
die Gewinnrlcklagen ein Ausweis von EUR 330,6 Mio. (vor Anpassung: EUR 323,7 Mio.) ergibt. Als
Grundlage dienen erstmalig erstellte IFRS-Abschlisse der Gesellschaften.

Die Zinsabgrenzung des Nachrangkapitals wird in der Position Nachrangkapital und nicht mehr unter den
Sonstigen Passiva ausgewiesen. Dies fuhrt in den Vorjahresvergleichszahlen zum 31. Marz 2007 zu einer
Umgliederung i.H.v. EUR 81,6 Mio. von den Sonstigen Passiva in das Nachrangkapital.

Schétzungsédnderungen

Bei der Ermittlung der Portfoliowertberichtigungen auf unwiderrufliche Kreditzusagen wurde im Geschéfts-
jahr 2007/2008 der Faktor zur Schatzung des vorhandenen Zeitverzugs bis zur Identifikation bzw. zum
Bekanntwerden eines Ausfallereignisses (Loss Identification Period Facton auf den Faktor, der fur die
Forderungen an Kunden genutzt wird, angeglichen. Durch die Anpassung veranderten sich die Portfoliowert-
berichtigungen um EUR — 2,1 Mio.

Diese Schatzungsanderung wurde g