Datum: 11. April 2017
Dated 11 April 2017
Endgiiltige Bedingungen
The Final Terms

WL BANK AG Westfilische Landschaft Bodenkreditbank

Emission von
Issue of

EUR 250.000.000
EUR 250,000,000

0,50 % festverzinslichen Hypothekenpfandbriefen fillig am 01. April 2027
0.50 per cent. Fixed Rate Mortgage Pfandbriefe due 01 April 2027

begeben als Serie 361/442 Tranche 2 unter dem
issued as Series 361/442 Tranche 2 under the

Euro 25.000.000.000
Angebotsprogramm

Euro 25,000,000,000
Debt Issuance Programme

Soweit nicht hierin definiert oder anderweitig geregelt, haben die hierin verwendeten Be-
griffe die fiir sie in dem Basisprospekt vom 4. Mai 2016 (der einen Basisprospekt gemaR der
Prospektrichtlinie (Richtlinie 2003/71/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom
4. November 2003 (geédndert durch Richtlinie 2010/73/EU des Européischen Parlaments und
des Rates vom 24. November 2010) (die "Prospektrichtlinie")) darstellt) (der "Basispros-
pekt") festgelegte Bedeutung. Dieses Dokument enthdlt gemiB Artikel 5.4 der Pros-
pektrichtlinie die Endgiiltigen Bedingungen der Hypothekenpfandbriefe und ist nur mit dem
Basisprospekt gemeinsam zu lesen. Vollsténdige Informationen sind nur in der Gesamtheit
dieses Dokuments (dieses "Dokument" bzw. die "Endgiiltigen Bedingungen") enthalten.
Der Basisprospekt ist bei der WL BANK AG Westfilische Landschaft Bodenkreditbank,
Sentmaringer Weg 1, 48151 Miinster kostenlos erhéltlich und kann dort auf der Website:
www.wlbank.de eingesehen werden.

Unless defined, or stated otherwise, herein, capitalised terms used herein shall be deemed to be
defined as such for the purposes of the Conditions set forth in the Base Prospectus dated 4 May
2016 (which constitutes a base prospectus for the purposes of the Prospectus Directive (Directive
2003/71/EC of the European Parliament and of the Council of 4 November 2003 (as amended by
Directive 2010/73/EU of the European Parliament and of the Council of 24 November 2010) (the
"Prospectus Directive"))) (the "Base Prospectus"). This document constitutes the Final Terms of
the Mortgage Pfandbriefe described herein for the purposes of Article 5.4 of the Prospectus Di-
rective and must be read in conjunction with such Base Prospectus. Full information on the Issuer
and the offer of the Mortgage Pfandbriefe is only available on the basis of the combination of this
document (this "Document"” or these "Final Terms") and the Base Prospectus. The Base Pro-
spectus is available for viewing at www.wlbank.de and copies may be obtained free of charge
from WL BANK AG Westfalische Landschaft Bodenkreditbank, Sentmaringer Weg 1, 48151 Miin-

ster.



Die Programmbedingungen werden durch die Angaben in Teil | dieser Endgiiltigen Bedin-
gungen vervollstandigt und spezifiziert. Die Option Il der Programmbedingungen, vervoll-
stédndigt und spezifiziert durch und in Verbindung mit Teil | dieser Endgliltigen Bedingun-
gen stellen fiir die betreffende Serie von Hypothekenpfandbriefen die Bedingungen dar (die
"Bedingungen”). Sofern und soweit die Programmbedingungen von den Bedingungen ab-
weichen, sind die Bedingungen mafgeblich. Sofern und soweit die Bedingungen von den
librigen Angaben in diesem Dokument abweichen, sind die Bedingungen maBgeblich.

The Programme Conditions shall be completed and specified by the information contained in Part |
of these Final Terms. The relevant Option Ill of the Programme Conditions, completed and speci-
fied by, and to be read together with, Part | of these Final Terms represent the conditions applica-
ble to the relevant Series of Mortgage Pfandbriefe (the "Conditions"). If and to the extent the Pro-
gramme Conditions deviate from the Conditions, the Conditions shall prevail. If and to the extent
the Conditions deviate from other terms contained in this document, the Conditions shall prevail.

Dieses Dokument ist in Verbindung mit dem Basisprospekt zu lesen, mit Ausnahme der
Programmbedingungen, die dem Basisprospekt vom 5. Mai 2014 enthommen wurden, und
die per Verweis in den Basisprospekt einbezogen und als Anhang beigefiigt sind.

This Document must be read in conjunction with the Base Prospectus, save in respect of the pro-
gramme conditions which are extracted from the base prospectus dated 5 May 2014, which have
been incorporated by reference into this Base Prospectus and which are attached hereto.

Die Zulassung der Hypothekenpfandbriefe zur Notierung an der Bérse Diisseldorf und die
Einbeziehung in den Handel der Hypothekenpfandbriefe an der Bérse Diisseldorf (regulier-
ter Markt) wird beantragt werden.

Application will be made to list the Mortgage Pfandbriefe on the Disseldorf Stock Exchange and to
admit the Mortgage Pfandbriefe for trading on the Dusseldorf Stock Exchange's regulated market.

Die Hypothekenpfandbriefe werden ausschlieBlich Institutionellen Investoren angeboten.

The Mortgage Pfandbriefe are offered exclusively to institutional investors.



Bedingungen, die die Programmbedingungen komplettieren bzw. spezifizieren:
Conditions that complete and specify the Programme Conditions:

Dieser Teil . der Endgililtigen Bedingungen ist in Verbindung mit dem Satz der Programmbe-
dingungen, der auf Hypothekenpfandbriefe mit festem Zinssatz Anwendung findet, zu lesen,
der als Option lll im Basisprospekt enthalten ist. Begriffe, die in den Programmbedingungen
definiert sind, haben dieselbe Bedeutung, wenn sie in diesen Endgliltigen Bedingungen ver-

wendet werden.

Bezugnahmen in diesem Teil I. der Endgiiltigen Bedingungen auf Paragraphen und Absitze
beziehen sich auf die Paragraphen und Absiétze der Programmbedingungen.

Die Platzhalter in den auf die Hypothekenpfandbriefe anwendbaren Bestimmungen der Pro-
grammbedingungen gelten als durch die in den Endgiiitigen Bedingungen enthaltenen Anga-
ben ausgefiillt, als ob die Platzhalter in den betreffenden Bestimmungen durch diese Angaben
ausgefiillt waren. Sadmtliche Optionen der Programmbedingungen, die nicht durch die in den
Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen Angaben ausgewéhlt und ausgefiilit wurden, gelten als
in den auf die Hypothekenpfandbriefe anwendbaren Bedingungen gestrichen.

This Part |. of the Final Terms is to be read in conjunction with the set of Programme Conditions that
apply to Mortgage Pfandbriefe with Fixed Interest Rate set forth in the Base Prospectus as Option I11.
Capitalised terms shall have the meanings specified in the Programme Conditions.

All references in this Part |. of the Final Terms to numbered paragraphs and subparagraphs are to
paragraphs and subparagraphs of the Programme Conditions.

The placeholders in the provisions of the Programme Conditions which are applicable to the Mortgage
Pfandbriefe shall be deemed to be completed by the information contained in the Final Terms as if
such information were inserted in the placeholder of such provisions. All provisions in the Programme
Conditions which are not selected and not completed by the information contained in the Final Terms
shall be deemed to be deleted from the Conditions applicable to the Mortgage Pfandbriefe.



Option llI

Bedingungen fiir Pfandbriefe mit festem Zinssatz

Conditions that apply to Pfandbriefe with fixed interest rates

Jumbo Pfandbriefe

Jumbo Pfandbriefe

Nein
No

§1

(Form; Form)

§1(1)

Emissionswidhrung
Issue Currency

Gesamtnennbetrag

Aggregate Principal
Amount

Nennbetrag
Denomination

Aufstockung von

Increase of

Euro ("EUR")

Euro ("EUR")

EUR 250.000.000

(in Worten: Euro zweihundertfiinfzig Millionen )
EUR 250,000,000

(in words: Euro two hundred fifty million )

EUR 100.000

EUR 100,000

EUR 500.000.000 0,50 % festverzinsliche Hypotheken-
pfandbriefe féllig am 01. April 2027 vom 01. April 2015,
Serie 361/442 Tranche 1

EUR 500,000,000 0.50 per cent. Fixed Rate Mortgage Pfand-
briefe due 01 April 2027, series 361/442, Tranche 1 of 01
April 2015

§1(2)-(3)

Form der
Globalurkunde
Form of Global Note

US-Verkaufs-
beschrankungen

US-Selling Restric-
tions

Clearing-System

Clearing System

Klassische Globalurkunde (CGN)

Classical Global Note (CGN)
TEFRAC

TEFRAC

Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61,
65760 Eschborn

Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61,
65760 Eschbom

§3

(Verzinsung; Interest)

§3(1)

Verzinsungsbeginn

Interest Com-
mencement Date

01. April 2015 (einschlieBlich)
01 April 2015 (including)




§3(2)

Verzinsungsende
End of Interest
Zinssatz (Prozent
p.a.)

Interest Rate (per
cent. per annum}
Zinsperiode
Interest Period

Zinszahlungstag(e)
Interest Payment
Date(s)

Erster Zinszah-
lungstag

First Interest Pay-
ment Date

Letzter Zinszah-
lungstag

Last Interest Pay-
ment Date

01. April 2027 (ausschlieBlich)
01 April 2027 (excluding)

0,50

0.50

jahrlich
annually

01, April
01 April

01. April 2016

01 April 2016

Filligkeitstag

Redemption Date

Zinskonvention
Day Count Fraction

Actual/Actual (ICMA)
Actual/Actual (ICMA)

§4
(Riickzahlung; Repayment)

Félligkeitstag 01. April 2027
Redemption Date 01 April 2027

§5

(Vorzeitige Riickzahlung; Early Redemption)

Call Option der Emittentin Nein
Issuer’s Call Option No

§6

(Zahlungen; Payments)

Zahlungsgeschiftstag

Jeder Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag),
an dem das Trans-European Automated Real-
Time Gross settlement Express Transfer system
(TARGET-System) und Geschéftsbanken und
Devisenmarkte in Frankfurt am Main und das
Clearing-System Zahlungen in Euro abwickeln




Payment Business Day Each day (other than a Saturday or Sunday), on
which the Trans-European Automated Real-Time
Gross settlement Express Transfer system (TAR-
GET-System) and commercial banks and foreign
exchange markets in Frankfurt am Main and the
Clearing-System settle payments in Euro

§10
(Bekanntmachungen; Notices)

Notierung an einem regulierten Markt innerhalb Ja
der Europaischen Union

Listing on a regulated market within the European Yes

Union

Veréffentlichungen Bundesanzeiger und Bérsenpflichtblatt (voraus-
sichtlich Bérsen-Zeitung)

Publications federal gazette (Bundesanzeiger) and mandatory

newspaper designated by a stock exchange
(Bdrsenpflichtblatt) (this newspaper is expected to be
the Borsen-Zeitung)

§12
(Schlussbestimmungen; Final Clauses)

Verbindliche Sprache Deutsch
Legally binding language German




Sonstige, nicht in die Bedingungen einzusetzende Bedingungen, die fiir alle Nicht-
Dividendenwerte gelten
Other conditions which shall not be inserted in the Conditions and which apply to all Non Equity Secu-

Ausgabetag
Issue Date
Ausgabepreis

Issue Price

Wertpapierkennnummer

German Securities Identification No.
Common Code

ISIN

Tranchennummer

Tranche Number

Boérsennotierung und Zulassung zum
Handel

Listing and admission to trading

Geschatzte Gesamtkosten fiir die Zulas-
sung zum Handel

Estimated total expenses in relation to the
admission to trading

Soll die Anforderung einer Euro-
Systemfidhigen Verwahrung erfiillen

Intended to be held in an Euro-System eligi-
ble manner

Durchflihrung einer syndizierten Emis-
sion

Transaction to be a syndicated issue
Datum des Ubernahmevertrages

Date of Subscription Agreement

Ratings:

13. April 2017
13 April 2017

98,834 % des Gesamtnennbetrages zu-
zuglich Stiickzinsen fiir die Zeit vom
01. April 2017  (einschlieflich) bis
13. April 2017 (ausschlieBlich)

98.834 per cent. of the Aggregate Principal
Amount plus accrued interest for the period
from 1 April 2017 (including) to 13 April 2017
(excluding)

A14J5J

A14J5J

121206986

DE000A14J5J4

2

2

Ja

Borse Diisseldorf (regulierter Markt)
Yes

Disseldorf Stock Exchange (regulated
market)

800 EUR
800 EUR
Ja

Yes

Ja

Yes
11. April 2017
11 April 2017

Die Hypothekenpfandbriefe haben fol-
gendes Rating erhalten:

Standard & Poor's: AAA

Die Ratingagentur ist in der europiischen
Union ansdssig und unter der Verord-
nung (EG) Nr. 1060/2009 des Europii-
schen Parlaments und des Rates vom 16.
September 2009 Uber Ratingagenturen in



Ratings:

Interessen von natlrlichen oder juristi-
schen Personen, die bei der Emissi-
on/dem Angebot beteiligt sind

Interests of natural and legal persons in-
volved in the issue/offer

Griinde flir das Angebot, geschitzte Net-
toemissionserlése und vollstdndige Kos-
ten

Reasons for the offer, estimated net pro-
ceeds and total expenses

Angabe der Rendite

Indication of yield

Zustimmung zur Verwendung des
Prospektes

Consent to the use of the Prospectus

ihrer aktuellen Fassung registriert und in
der Liste der registrierten Ratingagentu-
ren enthalten, die auf der Internetseite
http:/iwww.esma.europa.eu/page/List-
registered-and-certified-CRAs

der Europdischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde verdffentlicht ist.

The Mortgage Pfandbriefe to be issued have
been rated:

Standard & Poor's: AAA

The rating agency is established in the Eu-
ropean Union and registered under Regula-
tion (EC) No. 1060/2009 of the European
Parliament and of the Council of 16 Sep-
tember 2009 on credit rating agencies, as
amended from time to time and is included
in the list of registered rating agencies pub-
lished on the website of the European Secu-
rities and Markets Authority at
http://www.esma.europa.eu/page/List-
registered-and-certified-CRAs.

Nicht anwendbar. Soweit der Emittentin
bekannt ist, liegen bei keiner Person, die
bei dem Angebot beteiligt ist, Interessen
vor, die flir das Angebot bedeutsam sind.

Not applicable. So far the Issuer is aware,
no person involved in the offer has an inter-
est material to the offer.

Nicht anwendbar

Not Applicable

0,621 % p. a.

0.621 per cent. per annum

Nicht anwendbar

Not applicable



Unterschrift flir WL BANK AG Westfilische Landschaft Bodenkreditbank:

Signed on behalf of WL BANK AG Westfalische Landschaft Bodenkreditbank:

Durch / By




Anlage
Schedule

Urspriinglicher Satz der Programmbedingungen
Original Set of Programme Terms and Conditions
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Option [Ill]: Satz der Programm-
Pfandbriefbedingungen fiir
Pfandbriefe! mit festem Zinssatz

Option [1ll]: Set of Programme
Terms and Conditions that apply
to Pfandbriefe with fixed interest

rates.

Der folgende Absatz ist nur auf
Pfandbriefe mit Zeichnungsfrist
anwendbar, bei denen der Ge-
samtnennbetrag und/oder Preis-
komponenten zu einem spdteren
Datum festgesetzt wird

[[Der Gesamtnennbetrag/[und]
folgende Preiskomponenten [e]]
[wirdiwerden] von der Emittentin
nach billigem Ermessen (§ 315
Burgerliches Gesetzbuch (BGB))
am [Datum] festgelegt und [zu-
sammen mit [e]] unverzlglich
danach [auf der Internetseite
[der WL BANK (www.wlbank.de)/
[Bérse (Internet-Adresse)]lfin
[Tageszeitung/en]/[¢])] bekannt
gemacht.]

The following Paragraph shall
only be applicable to Pfandbriefe
with a Subscription Period and
where the Aggregate Principal
Amount and/or price components
will be determined on a later date

[[The aggregate principal
amount/[and]  following price
components [e]] will be deter-
mined in the reasonable discre-
tion of the Issuer pursuant to
§ 315 German Civil Code (BGB)
on [date] and [together with [e]]
notified [on the website of [WL
BANK  (www.wlbank.de)/[stock
exchange (Internet Ad-
dress)])/in [newspaper(s)]/[e])].]

§1
(FORM)

§ 1
(FORM)

Der folgende Absatz (1) ist auf al-

le Pfandbriefe anwendbar. Die
Emissionswéhrung der Jumbo
Pfandbriefe ist EUR.

The following Paragraph (1) shall
be applicable to all Pfandbriefe. In
case of Jumbo Pfandbriefe, the
Issue Currency is EUR.

Diese Serie von Pfandbriefen der
WL BANK AG Westfalische
Landschaft Bodenkreditbank,
Munster, Bundesrepublik
Deutschland (die "Emittentin")
wird in [Wahrung] (“[Abklr-
zung]") (die "Emissionswah-
rung”) im Gesamtnennbetrag
von [Abklrzung Wah-
rung] [Betrag] (in  Worten:
[Wahrung] [Betrag]) (der "Ge-
samtnennbetrag") begeben und
ist in auf den Inhaber lautende,
untereinander gleichrangige

" Jumbo Pfandbriefe haben in der Regel folgende Ausstattungsmerkmale:

1) die Emissionswdhrung ist EUR;

2) Zinsen sind jahrlich nachtriglich zahlbar,
3) Zinskonvention ist immer Actual/Actual;
4) der Emittentin steht keine Call Option zu;
3) beim Zahlungsgeschdfistag ist nur auf TARGET- sowie Clearing-Systeme abzustellen;

6) Notierung an einem regulierten Markt innerhalb der EU.
Generally, in case of Jumbo Pfandbriefe following terms are applicable:

1) the Issue Currency is EUR;

2} Interest is payable annually in arrear;

3) Day Count Fraction is always Actual/Actual;
4) the Issuer does not have a Call Option;

J) only TARGET- and Clearing-Systems are relevant for determination of Payment Business Day;
6) Listing on a regulated market within the EU.

This Series of Pfandbriefe of WL
BANK AG Westfalische Land-
schaft Bodenkreditbank, Munster,
Federal Republic of Germany (the
"Issuer"”) is issued in [currency]
("[abbreviation]") (the ‘“Issue
Currency") in the aggregate prin-
cipal amount of [currency ab-
breviation] [amount] (in words:
[currency] [amount]) (the "Prin-
cipal Amount") represented by
Pfandbriefe payable to bearer and
ranking pari passu among them-
selves (the "Pfandbriefe") in the




Pfandbriefe (die "Pfandbriefe")
im Nennbetrag von jeweils [Ab-
kiirzung Widh-
rung] [Nennbetrag] eingeteilt
(der "Nennbetrag").

denomination of [currency ab-
breviation] [denomination] each
(the "Denomination").

Der folgende Absatz ist nur im Falle einer

Aufstockung anwendbar.

The following paragraph shall only be
applicable in case of an increase.

[Die Pfandbriefe werden konsolidiert
und bilden eine einheitliche Serie mit
den [Gesamtnennbetrag/Anzahl der
vorherigen Tranche(n)] [Titel der
Pfandbriefe], die am [Datum der rele-
vanten Tranche einfiigen] begeben
wurden (Serie [Seriennummer der rele-
vanten Tranche einfigen] (Tranche
[Tranchennummer der relevanten
Tranche einfugen])).]

[The Pfandbriefe are to be consoli-
dated and form a single series with
the [aggregate principal
amount/number of the relevant previ-
ous tranche(s)] [title of Pfandbriefe]
(series [insert number of series]
(tranche [insert number of tranche]))
issued on [insert date of relevant
tranches] ]

Die folgenden Absiétze sind nur auf
Pfandbriefe anwendbar, die in
Form einer Klassischen Globalur-
kunde ("CGN") begeben werden
und fiir die TEFRA C gilt oder fiir
die keine TEFRA Regeln gelten.

The following Paragraphs shall only
be applicable to Pfandbriefe issued
in classical global note form
("CGN") with respect to which
TEFRA C applies or for Pfandbriefe
with respect to which no TEFRA
Rules apply.

[(2)

Die Pfandbriefe werden durch
einen permanenten Global-
Inhaber-Pfandbrief (die "Global-
urkunde") chne Zinsscheine ver-
brieft. Die Globalurkunde wird bei
der

[Clearstream Banking AG,
Mergenthalerallee 61, 65760
Eschborn ("CBF") (das "Clearing-
System") hinterlegt.}/

[[Deutsche Bank Aktiengesell-
schaft]/[e] als gemeinsame Ver-
wahrstelle far Clearstream Ban-
king, societé anonyme, 42 Avenue
JF Kennedy, L-1855 Luxemburg
("CBL") und Euroclear Bank
SAINV, 1 Bouelvard du Roi Albert
Il, B-1210 Brussel ("Euroclear")
(gemeinsam  das  "Clearing-
System") hinterlegt.]/

[[anderes internationales Clear-
ing-System,  Adresse] (das
"Clearing-System") hinterlegt.]

Die Globalurkunde ist nur wirk-
sam, wenn sie die Unterschriften
von zwei durch die Emittentin be-
vollmachtigten Personen und des
von der Bundesanstalt fur Finanz-
dienstleistungsaufsicht bestellten
Treuhanders sowie die Unter-
schrift eines Kontrollbeauftragten

The Pfandbriefe will be represented

by a permanent global bearer
Pfandbrief (the "Global Note")
without interest coupons. The

Global Note shall be deposited with

[Clearstream Banking AG, Mer-
genthalerallee 61, 65760 Eschborn
("CBF") (the "Clearing-System").]/

[[Deutsche Bank Aktiengesell-
schaft]/[e] as common depositary
for Clearstream Banking, société
anonyme, 42 Avenue JF Kennedy,
L-1855 Luxembourg ("CBL") and
Euroclear Bank SA/NV, 1 Bouel-
vard du Roi Albert Il, B-1210 Brus-
sels ("Euroclear") (together the
"Clearing-System").]/

[[other international clearing-
system, address] (the "Clearing-
System").]

(3) The Global Note shall only be valid

if it bears the signatures of two au-
thorised representatives of the Is-
suer and the independent cover
pool monitor appointed by the Fed-
eral Financial Services Supervisory
Authority (Bundesanstalt fir Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht), and
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des Fiscal Agent tragt.]

the control signature of a person
instructed by the Fiscal Agent.]

Die folgenden Absétze sind nur auf
Pfandbriefe anwendbar, die in
Form einer Neuen Globalurkunde
("NGN") begeben werden und fiir
die TEFRA C gilt oder fiir die keine
TEFRA Regeln gelten.

The following Paragraphs shall only
be applicable to Pfandbriefe issued
in new global note form ("NGN")
with respect to which TEFRA C ap-
plies or for Pfandbriefe with respect
to which no TEFRA Rules apply.

Die Pfandbriefe werden durch
einen permanenten Global-
Inhaber- Pfandbrief (die "Global-
urkunde") ohne Zinsscheine ver-
brieft. Die Globalurkunde wird bei
der

[Clearstream Banking, société
anonyme, Luxemburg
("CBL"))/[Euroclear Bank SAINV,
Brussel ("Euroclear")]f[e] als
Verwahrer (common safekeeper)
(der "Verwahrer") fur [Clear-
stream Banking, societe anonyme,
Luxemburg ("CBL")}/CBL] und
[Euroclear Bank SAINV, Briussel
("Euroclear")])/[Euroclear], (CBL
und Euroclear jeweils ein ICSD
und gemeinsam die "ICSDs" bzw.
das "Clearing System™) hinter-
legt.

Die Globalurkunde ist nur wirk-
sam, wenn sie die Unterschriften
von zwei durch die Emittentin be-
vollmachtigten Personen und des
von der Bundesanstalt fur Finanz-
dienstleistungsaufsicht bestellten
Treuh&nders sowie die Unter-
schrift des Verwahrers tragt.]

The Pfandbriefe will be represented

by a permanent global bearer
Pfandbrief (the "Global Note")
without interest coupons. The

Global Note shall be deposited with

[Clearstream  Banking, société
anonyme, Luxembourg ("CBL")]/
[Euroclear Bank SA/NV, Brussels
("Euroclear")]/[e] as common
safekeeper (the "Common Safe-
keeper") on behalf of [Clearstream
Banking, société anonyme, Luxem-
bourg ("CBL")J/[CBL] and [Euro-
clear Bank SA/NV, Brussels ("Eu-
roclear"))/[Euroclear], (CBL and
Euroclear each an ICSD and to-
gether the "ICSDs", respectively
the "Clearing System").

The Global Note shall only be valid
if it bears the signatures of two au-
thorised representatives of the Is-
suer and the independent cover
pool monitor appointed by the Fed-
eral Financial Services Supervisory
Authority (Bundesanstalt fir Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht), and
the signature of the Common Safe-
keeper.]

Die folgenden Absétze sind nur auf
Pfandbriefe anwendbar, die in
Form einer Klassischen Globalur-
kunde ("CGN") begeben werden
und fiir die TEFRA D gilt.

The following Paragraphs shall only
be applicable to Pfandbriefe issued
in classical global note form
("CGN") with respect to which
TEFRA D applies.

Die Pfandbriefe werden zunachst
durch eine tempordre Globalur-
kunde (die "Temporare Globalur-
kunde") ohne Zinsscheine ver-
brieft, die nicht friher als 40 Tage
nach ihrem Ausgabetag durch ei-
nen permanenten Global-Inhaber-
Pfandbrief (die "Permanente Glo-
balurkunde"; die Temporare Glo-
balurkunde und die Permanente
Globalurkunde werden nachste-
hend gemeinsam als "Globalur-
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The Pfandbriefe will initially be
represented by a temporary global
bearer note (the 'Temporary
Global Note") without interest cou-
pons, which will be exchanged not
earlier than 40 days after their Is-
sue Date for a permanent global
bearer Pfandbrief (the "Permanent
Global Note"; the Temporary
Global Note and the Permanent
Global Note hereinafter together
the "Global Note") without interest




kunde" bezeichnet) ohne Zins-
scheine ausgetauscht wird. Die
Temporére Globalurkunde und die
Permanente Globalurkunde wer-
den bei der

[Clearstream Banking AG,
Mergenthalerallee 61, 65760
Eschborn ("CBF") (das "Clearing-
System") hinterlegt.])/

[[Deutsche Bank Aktiengesell-
schaft]/[e] als gemeinsame Ver-
wahrstelle fir Clearstream Ban-
king, societé anonyme, 42 Avenue
JF Kennedy, L-1855 Luxemburg
("CBL") und Euroclear Bank
SA/NV, 1 Bouelvard du Roi Albert
Il, B-1210 Brussel ("Euroclear")
{gemeinsam das "Clearing-
System") hinterlegt.J/

[[anderes internationales Clea-
ring-System, Adresse] (das
"Clearing-System") hinterlegt.]

Der Austausch erfolgt nur gegen
Nachweis dariber, dass der bzw.
die wirtschaftlichen Eigentimer
der durch die Tempordre Global-
urkunde verbrieften Pfandbriefe
vorbehaltlich bestimmter Ausnah-
men keine US-Personen sind.

Die Temporare Globalurkunde und
die Permanente Globalurkunde
sind nur wirksam, wenn sie die
Unterschriften von zwei durch die
Emittentin  bevollmachtigten Per-
sonen und des von der Bundesan-
stalt fur Finanzdienstleistungsauf-
sicht bestellten Treuhanders sowie
die Unterschrift eines Kontrollbe-
auftragten des Fiscal Agent tra-

gen.]

coupons. The Temporary Global
Note and the Permanent Global
Note shall be deposited with

[Clearstream Banking AG, Mer-
genthalerallee 61, 65760 Eschborn
("CBF") (the "Clearing-System").]/

[[Deutsche Bank Aktiengesell-
schaft]/[e] as common depositary
for Clearstream Banking, société
anonyme, 42 Avenue JF Kennedy,
L-1855 Luxembourg ("CBL") and
Euroclear Bank SA/NV, 1 Bouel-
vard du Roi Albert Il, B-1210 Brus-
sels ("Euroclear") (together the
"Clearing-System").]/

[[other international clearing-
system, address] (the "Clearing-
System").]

The exchange shall only be made
upon certification to the effect that,
subject to certain exceptions, the
beneficial owner or owners of the
Pfandbriefe represented by the
Temporary Global Note are not
U.S. persons.

The Temporary Global Note and
the Permanent Global Note shall
only be valid if they bear the signa-
tures of two authorised representa-
tives of the Issuer and the inde-
pendent cover pool monitor ap-
pointed by the Federal Financial
Services  Supervisory  Authority
(Bundesanstalt fur Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht), and
the control signature of a person
instructed by the Fiscal Agent.]

Die folgenden Absétze sind nur auf

Pfandbriefe anwendbar, die in
Form einer Neuen Globalurkunde
{"NGN") begeben werden und fiir

die TEFRA D gilt.

The following Paragraphs shall only
be applicable to Pfandbriefe issued

in new global note form ("NGN")

with respect to which TEFRA D ap-

plies.

Die Pfandbriefe werden zunachst
durch eine tempordre Globalur-
kunde (die "Temporére Globalur-
kunde") ohne Zinsscheine ver-
brieft, die nicht froher als 40 Tage
nach ihrem Ausgabetag durch ei-
nen permanenten Global-Inhaber-
Pfandbrief (die "Permanente Glo-
balurkunde”; die Temporare Glo-
balurkunde und die Permanente
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[(2)

The Pfandbriefe will initially be
represented by a temporary global
bearer note (the "Temporary
Global Note") without interest cou-
pons, which will be exchanged not
earlier than 40 days after their Is-
sue Date for a permanent global
bearer Pfandbrief (the "Permanent
Global Note"; the Temporary
Global Note and the Permanent




(3)

Globalurkunde werden nachste-
hend gemeinsam als "Globalur-
kunde" bezeichnet) ohne Zins-
scheine ausgetauscht wird. Die
Temporare Globalurkunde und die
Permanente Globalurkunde wer-
den bei der

[Clearstream Banking, société
anonyme, Luxemburg
("CBL"))/[Euroclear Bank SAINV,
Brussel ("Euroclear”)]/[e] als
Verwahrer (common safekeeper)
(der "Verwahrer") fur [Clear-
stream Banking, société anonyme,
Luxemburg ("CBL")J/CBL] und
[Euroclear Bank SA/NV, Brissel
("Euroclear"))/[Eurcclear], (CBL
und Euroclear jeweils ein ICSD
und gemeinsam die "ICSDs" bzw.
das '"Clearing System") hinter-
legt.

Der Austausch erfolgt nur gegen
Nachweis darlber, dass der bzw.
die wirtschaftlichen Eigentlmer
der durch die Temporare Global-
urkunde verbrieften Pfandbriefe
vorbehaltlich bestimmter Ausnah-
men keine US-Personen sind.

Die Emittentin weist die ICSDs an,
den Austausch in ihren Aufzeich-
nungen durch entsprechende Ein-
trage zu vermerken.

Die Temporare Globalurkunde und
die Permanente Globalurkunde
sind nur wirksam, wenn sie die
Unterschriften von zwei durch die
Emittentin bevollmachtigten Per-
sonen und des von der Bundesan-
stalt fur Finanzdienstleistungsauf-
sicht bestellten Treuh&nders sowie
die Unterschrift des Verwahrers
tragen.]

Global Note hereinafter together
the "Global Note") without interest
coupons. The Temporary Global
Note and the Permanent Global
Note shall be deposited with

[Clearstream  Banking, société
anonyme, Luxembourg ("CBL"))/
[Euroclear Bank SA/NV, Brussels
("Euroclear")]/[#] as common
safekeeper (the "Common Safe-
keeper") on behalf of [Clearstream
Banking, société anonyme, Luxem-
bourg ("CBL")J/[CBL] and [Euro-
clear Bank SA/NV, Brussels ("Eu-
roclear")]/[Euroclear], (CBL and
Euroclear each an ICSD and to-
gether the "ICSDs", respectively
the "Clearing System").

The exchange shall only be made
upon certification to the effect that,
subject to certain exceptions, the
beneficial owner or owners of the
Pfandbriefe represented by the
Temporary Global Note are not
U.S. persons.

The Issuer shall instruct the ICSDs
to make the appropriate entries in
their records to reflect such ex-
change.

The Temporary Global Note and
the Permanent Global Note shall
only be valid if they bear the signa-
tures of two authorised representa-
tives of the Issuer and the inde-
pendent cover pool monitor ap-
pointed by the Federal Financial
Services  Supervisory  Authority
(Bundesanstalt ftir Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht), and
the signature of the Common Safe-
keeper.]

Einzelurkunden und Zinsscheine
werden nicht ausgegeben und das
Recht der Pfandbriefglaubiger die
Ausstellung und Lieferung von
Einzelurkunden zu verlangen wird
ausgeschlossen.

Den Pfandbriefglaubigern stehen
Miteigentumsanteile oder Rechte
an der Globalurkunde zu, die nach
MaRgabe des  anwendbaren
Rechts und der Regeln und Best-
immungen des Clearing-Systems
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Definitive Notes and interest cou-
pons will not be issued and the
right of the Pfandbriefholders to re-
guest the issue and delivery of de-
finitive Notes shall be excluded.

The Pfandbriefholders shall receive
co-ownership  participations  or
rights in the Global Note which are
transferable in accordance with ap-
plicable law and the rules and regu-




Ubertragen werden kénnen.

(5) Im Rahmen dieser Pfandbriefbe-
dingungen bezeichnet der Aus-
druck "Pfandbriefglaubiger" den
Inhaber eines Miteigentumsanteils
oder Rechts an der Globalurkun-
de.

lations of the Clearing-System.

(5) The term “"Pfandbriefholder" in
these Terms and Conditions of the
Pfandbriefe refers to the holder of a
co-ownership participation or right
in the Global Note.

Der folgende Absatz ist nur auf
Pfandbriefe anwendbar, die als
NGN verbrieft werden

The following Paragraph shall only
be applicable to Pfandbriefe which
are represented by a NGN

[(6) Der Gesamtnennbetrag der
Pfandbriefe ist der Gesamtbetrag,
der sich jeweils aus den Aufzeich-
nungen bei den ICSDs ergibt. Die
Aufzeichnungen der ISCDs sind
der abschlieffende Nachweis in
Bezug auf den Gesamtnennbetrag
der Pfandbriefe und eine von ei-
nem ICSD abgegebene Erklarung
bezlglich der Héhe des Nennbe-
trages der Pfandbriefe zu einem
beliebigen Zeitpunkt erbringt den
abschliellenden Nachweis (ber
die Aufzeichnungen des mafgeb-
lichen ICSDs zu diesem Zeitpunkt.

Bei jeder Ruckzahlung oder Zah-
lung von Kapital oder Zinsen oder
Kauf und Einziehung eines Pfand-
briefs wird die Emittentin dafar
sorgen, dass die Einzelheiten ei-
ner solchen Riickzahlung, Zahlung
bzw. Kauf und Einziehung pro rata
in den Aufzeichnungen der ICSDs
eingetragen werden. Auf eine sol-
che Eintragung hin wird der Ge-
saminennbetrag der in den Auf-
zeichnungen der ICSDs verbuch-
ten und durch die Globalurkunde
verbrieften Pfandbriefe um den
Betrag der derart zurlickgezahlten
oder gekauften und eingezogenen
Pfandbriefe verringert.]

[(6) The aggregate principal amount of
Pfandbriefe shall be the aggregate
amount as stated at any time in the
records of both ICSDs. The records
of the ICSDs shall be conclusive
evidence of the aggregate principal
amount of Pfandbriefe and, for
these purposes, a statement issued
by an ICSD stating the aggregate
principal amount of Pfandbriefe at
any time shall be conclusive evi-
dence of the records of the relevant
ICSD at that time.

On any redemption or payment of
principal or interest being made in
respect of, or purchase and cancel-
lation of, any of the Pfandbriefe, the
Issuer shall procure that details of
such redemption, payment or pur-
chase and cancellation (as the
case may be) shall be entered pro
rata in the records of the ICSDs
and, upon any such entry being
made, the aggregate principal
amount of the Pfandbriefe recorded
in the records of the ICSDs and
represented by the Global Note
shall be reduced by the amount of
the Pfandbriefe so redeemed or
purchased and cancelled.]

§2
(STATUS)

Die Pfandbriefe begrinden nicht nach-
rangige Verbindlichkeiten der Emittentin,
die untereinander gleichrangig sind. Die
Pfandbriefe sind nach Mafllgabe des
Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen
mindestens im gleichen Rang mit allen
anderen Verpflichtungen der Emittentin
aus Hypothekenpfandbriefen bzw. Offent-
lichen Pfandbriefen.

16

§ 2
(STATUS)

The obligations under the Pfandbriefe con-
stitute unsubordinated obligations of the
Issuer ranking pari passu without any pref-
erence among themselves. The Pfandbriefe
are covered in accordance with the Pfand-
brief Act (Pfandbriefgesetz) and rank at least
pari passu with all other obligations of the
Issuer under Mortgage Pfandbriefe or Public
Pfandbriefe, as the case may be.




§3
(VERZINSUNG)

§3
(INTEREST)

Der folgende Absatz (1) ist nicht
auf Step-Up und Step-Down
Pfandbriefe und Null-Kupon-

Pfandbriefe anwendbar. Bei Jum-

bo Pfandbriefen sind die Zinsen

jahrlich nachtrédglich zahlbar.

The following Paragraph (1) shall not
be applicable to Step-Up and Step-
Down Pfandbriefe and Zero Coupon
Pfandbriefe. In case of Jumbo
Pfandbriefe, interest is payable an-
nually in arrear.

Die Pfandbriefe werden vorbehalt-
lich nachstehenden Absatzes (2)
ab dem [Verzinsungsbeginn]
(der "Verzinsungsbeginn") (ein-
schliellich) bis zum [Datum]
(ausschlieBlich) mit [Zinssatz]
jahrlich verzinst. Die Zinsen sind
[jahr-
lichfhalbjahrlichfvierteljahrlich/[and
erer Zeitraum]] nachtraglich je-
weils am [Zinszahlungstag(e)]
eines jeden Jahres zahlbar (der
bzw. jeweils ein "Zinszahlungs-
tag"). Die erste Zinszahlung ist am
[erster Zinszahlungstag] fallig
[(erster [langer/kurzer] Kupon)].
[Der letzte Zinszahlungstag ist der
[Falligkeitstag / [letzter Zinszah-
lungstag]] [(letzter [lan-
ger/kurzer] Kupon)1.]1

Subject to Paragraph (2) below, the
Pfandbriefe bear interest at a rate of
[interest rate] per annum as from
[Interest Commencement Date]
(the '"Interest Commencement
Date") (including) until [date] (ex-
cluding). Interest is payable [annual-
lylsemi-annually/quarterly/[other time
period]] in arrear on [Interest Pay-
ment Date(s)] of each year (the or
each an "Interest Payment Date"),
The first interest payment shall be
due on [first Interest Payment
Date] [(first [long/short] coupon)].
[The last Interest Payment Date shall
be [the Redemption Date / [last In-
terest Payment Date]] [(last
[long/short] coupon)].]]

Der folgende Absatz (1) ist nur auf
Step-Up und Step-Down Pfandbriefe

anwendbar.

The following Paragraph (1) shall only be
applicable to Step-Up and Step-Down

Pfandbriefe.

[

Die Pfandbriefe werden vorbehalt-
lich nachstehenden  Absatzes
[(2)][(3)] ab dem [Verzinsungs-
beginn] (der "Verzinsungsbe-
ginn") (einschliellich) mit folgen-
den Zinssatzen verzinst:

[¢]% p.a. ab dem Verzinsungsbe-
ginn (einschlief’lich) bis zum [Da-
tum] (ausschliefilich)

2[[e]% p.a. ab dem [Datum] (ein-
schlieflich) bis zum [Datum]
(ausschlieBlich)]

[e]% p.a. ab dem [Datum] (ein-
schlielllich) bis zum Falligkeitstag
(ausschliefilich)

Die Zinsen sind [j&hr-
lich/halbjahrlich/vierteljghrlich/[and

[(1)

Subject to Paragraph [(2)][(3)] be-
low, the Pfandbriefe bear interest as
from [Interest Commencement
Date] (the "Interest Commence-
ment Date") (including) at a rate of:

[¢] per cent. per annum commenc-
ing on the Interest Commencement
Date (including) until [date] (exclud-
ing)

?[[#] per cent. per annum commenc-
ing on the [date] (including) until
[date] (excluding)]

[e] per cent. per annum commenc-
ing on the [date] (including) until the
Redemption Date (excluding)

Interest is payable [annually/semi-

2

Weitere Zeitriume nach Bedarf einzufiigen.
Further periods to be inserted.
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erer Zeitraum]] nachtraglich je-
weils am [Zinszahlungstag(e)]
eines jeden Jahres zahlbar (der
bzw. jeweils ein "Zinszahlungs-
tag"). Die erste Zinszahlung ist am
[erster Zinszahlungstag] fallig
[(erster [langer/kurzer] Kupon}].
[Der letzte Zinszahlungstag ist der
[Falligkeitstag / [letzter Zinszah-
lungstag]] [(letzter [lan-
ger/kurzer] Kupon)].]]

annually/quarterly/[other time peri-
od]] in arrear on [Interest Payment
Date(s}] of each year (the or each
an "Interest Payment Date"). The
first interest payment shall be due
on [first Interest Payment Date]
[(first [long/short] coupon)]. [The last
Interest Payment Date shall be [the
Redemption Date / [last Interest
Payment Date]] [(last [long/short]
coupon)].l]

Die folgenden Absétze (1) und (2)
sind nur auf Null-Kupon-
Pfandbriefe (auBBer Jumbo Pfand-
briefe) anwendbar.

The following Paragraphs (1) and (2)
shall only be applicable to Zero Cou-

pon Pfandbriefe (except Jumbo
Pfandbriefe).

(2)

Die Pfandbriefe werden zu [Aus-
gabepreis] (der "Ausgabepreis")
ausgegeben. Auf die Pfandbriefe
werden keine periodischen
Zinszahlungen geleistet.

Sofern es die Emittentin aus ir-
gendeinem Grund unterlasst, die
zur Tilgung falliger Pfandbriefe er-
forderlichen Betrdge rechtzeitig
und in voller Héhe der Hauptzahl-
stelle bereitzustellen, sind Zinsen
in Hohe von [Emissionsrendite]
(die "Emissionsrendite”) auf den
jeweils offenen Kapitalbetrag die-
ser Pfandbriefe so lange zu zah-
len, bis dieser Kapitalbetrag ge-
zahlt ist, keinesfalls jedoch Uber
den 14. Tag nach dem Zeitpunkt
hinaus, an dem die erforderlichen
Betrage der Hauptzahlstelle zur
Verfigung gestellt worden sind
und dies gemalR § 10 bekannt
gemacht worden ist.]

The Pfandbriefe are issued at [Issue
Price] (the "Issue Price"). There will
be no periodic interest payments on
the Pfandbriefe.

Should the Issuer for any reason
whatsoever fail to provide fo the
Principal Paying Agent when due the
necessary funds for the redemption
of the Pfandbriefe, interest at [Amor-
tisation Yield] (the "Amortisation
Yield") on the respective outstanding
principal amount of such Pfandbriefe
will continue to accrue until the pay-
ment of such principal has been ef-
fected, however not beyond the four-
teenth day after the date on which
the necessary funds have been pro-
vided to the Principal Paying Agent
and notice thereof has been given by
publication in accordance with § 10.]

[(2)][(3)] Sofern Zinsen fur einen Zeitraum

[(2)][(3)] If interest is to be calculated for a

zu berechnen sind, period
Zinskonvention Day Count Fraction
["Actual/Actual” ["Actual/Actual”

der nicht einem oder mehreren
vollen Jahren entspricht, erfolgt
die Berechnung auf der Grundlage
der Zahl der tatsachlich verstri-
chenen Tage geteilt durch 365
oder (wenn in den betreffenden

Zinsberechnungszeitraum ein
29. Februar fallt) geteilt durch
366.]
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other than one or more complete
years, the calculation shall be effect-
ed on the basis of the actual number
of days elapsed divided by 365 or (if
a 29 February falls within the rele-
vant interest determination period)
divided by 366.]




["Actual/Actual (ICMA)"(immer auf
Jumbo-Pfandbriefe anwendbar)

(a)

der einem Zinsberech-
nungszeitraum (wie nach-
stehend definiert) ent-
spricht oder kiurzer als die-
ser ist, so erfolgt die Be-
rechnung auf der Grundla-
ge der Zahl der tatsachlich
verstrichenen Tage geteilt
durch das Produkt aus (x)
der Anzahl der Tage in
dem Zinsberechnungszeit-
raum und (y) der Anzahl
von Zinsberechnungszeit-
raumen, die normaler-
weise in einem Jahr enden
wirden;

der l[anger als ein Zinsbe-
rechnungszeitraum ist, so
erfolgt die Berechnung fur
diesen Zeitraum auf der
Grundlage der Summe
aus

(1) der Zahl der tat-
sachlich verstri-
chenen Tage in
dem  Zinsberech-
nungszeitraum, in
dem der Zeitraum,
fur den Zinsen zu
berechnen sind,
beginnt, geteilt
durch das Produkt
aus (x) der Anzahl
der Tage in diesem
Zinsberech-
nungszeitraum und
(y) der Anzahl von
Zinsberechnungs-
zeitraumen, die
normalerweise in
einem Jahr enden
wrden

und

(i)  der Zahl der tat-
s&chlich verstri-
chenen Tage in
dem né&chstfolgen-
den  Zinsberech-
nungszeitraum ge-
teilt durch das Pro-
dukt aus (x) der
Anzahl der Tage in
diesem Zinsbe-
rechnungszeitraum
und (y) der Anzahl

von Zinsbe-
rechnungs-
zeitrdumen, die
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["Actual/Actual (ICMA)" (always ap-
plicable to Jumbo Pfandbriefe)

(@)

which is equal to or shorter
than an Interest Determina-
tion Period (as defined be-
low), the calculation shall be
effected on the basis of the
actual number of days
elapsed divided by the prod-
uct of (x) the number of days
in the Interest Determination
Period and (y) the number of
Interest Determination Peri-
ods normally ending in any
year,

which is longer than an Inter-
est Determination Period, the
calculation for such period
shall be effected on the basis
of the sum of

(i) the actual number of
days elapsed in the
Interest Determina-
tion Pericd during
which the period, with
respect to which in-
terest is to be calcu-
lated, begins, divided
by the product of {x)
the number of days in
such Interest Deter-
mination Period and
(y) the number of In-
terest Determination
Periods normally end-
ing in any year

and

(i) the actual number of
days elapsed in the
next Interest Deter-
mination Period di-
vided by the product
of (x) the number of
days in such Interest
Determination Period
and (y) the number of
Interest  Determina-
tion Periods normally
ending in any year.




normalerweise in
einem Jahr enden
wirden.

"Zinsberechnungszeitraum" be-
zeichnet den Zeitraum ab dem
letzten Zinszahlungstag (oder, ge-
gebenenfalls ab dem Verzin-
sungsbeginn) (jeweils wie in
§ 3 (1) definiert) (ausschliellich)
bis zum nachstfolgenden Zinszah-
lungstag (einschlieflich).]

"Interest Determination Period"
means the period from (excluding)
the preceding Interest Payment Date
(or, if none, the Interest Com-
mencement Date) (each as defined
in § 3(1)) to the next Interest Pay-
ment Date (including).]

. 54
(RUCKZAHLUNG)

Die Pfandbriefe werden am [Falligkeits-
tag] (der "Félligkeitstag") zum Nennwert
(der "Riickzahlungshbetrag") zuriickge-
zahlt.

§5
(VORZEITIGE RUCKZAHLUNG)

§4
(REPAYMENT)

The Pfandbriefe will be redeemed at par
(the "Redemption Amount") on [Redemp-
tion Date] (the "Redemption Date").

§5
(EARLY REDEMPTION)

Der folgende Absatz ist auf Jum-
bo-Pfandbriefe sowie auf alle
Pfandbriefe anwendbar, beziiglich
derer der Emittentin keine Call Op-
tion zusteht.

The following Paragraph shall be ap-

plicable to Jumbo Pfandbriefe and to
all Pfandbriefe with respect to which
the Issuer does not have a Call Op-

tion.

[Weder die Emittentin  noch die
Pfandbriefgldubiger sind berechtigt, die
Pfandbriefe zur vorzeitigen Rickzahlung
zu kindigen.]

[Neither the Issuer nor the Pfandbriefhold-
ers shall be entitled to redeem the Pfand-
briefe early or to put the Pfandbriefe for ear-
ly redemption, respectively, prior to the Re-
demption Date.]

Die folgenden Absétze (1) bis (3)
sind auf alle Pfandbriefe (auler
Jumbo-Pfandbriefe) anwendbar,
beziiglich derer der Emittentin ei-
ne Call Option zusteht.

The following Paragraphs (1) to (3)
shall be applicable to all Pfandbriefe
(other than Jumbo Pfandbriefe) with

respect to which the Issuer has a
Call Option.

[(1) Die Emittentin ist berechtigt, samt-
liche ausstehenden Pfandbriefe
(jedoch nicht nur Teile davon) mit
einer Frist von wenigstens [An-
zahl von Tagen] Geschaftstagen
durch Bekanntmachung geman
§ 10 zum [Datum(Daten)] jeweils
zum Vorzeitigen Ruckzahlungsbe-
trag nach §5 (3) zur vorzeitigen
Ruckzahlung zu kindigen.

Als "Geschiftstag” im Sinne die-
ses § 5(1) gilt jeder Tag (auller ei-
nem Samstag oder Sonntag), an
dem [das Trans-European Auto-
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The Issuer shall have the right upon
not less than [number of days]
Business Days' prior notice to be
given by publication in accordance
with § 10, to redeem prior to the Re-
demption Date all, but not less than
all, of the outstanding Pfandbriefe on
[Date(s)] at the Early Redemption
Amount pursuant to § 5 (3).

"Business Day" in the meaning of
this § 5 (1) shall be each day (other
than a Saturday or Sunday), on
which [the Trans-European Auto-
mated Real-Time Gross settlement




mated Real-Time Gross settle-
ment Express Transfer System
(TARGET-System) und] Ge-
schaftsbanken und Devisenmarkte
in  [Hauptfinanzzentrum  der
Emissionswdhrung] und das
Clearing-System Zahlungen in
[Emissionswahrung] abwickeln.

Falls die Pfandbriefe gemall die-
sem § 5 gekundigt werden, wer-
den sie zum Vorzeitigen Rlckzah-
lungsbetrag zurtckgezahlt.]

Der folgende Absatz (3) ist auf alle
Pfandbriefe (aufler Null-Kupon-
Pfandbriefen) anwendbar, beziig-
lich derer der Emittentin eine Call
Option zusteht.

"Vorzeitiger  Riickzahlungsbe-
trag" der Pfandbriefe ist der
Nennwert sowie, vorbehaltlich § 3,
zuzlglich etwaiger bis zum Tag
der Rickzahlung (ausschlielllich)
aufgelaufener Zinsen.]

Der folgende Absatz (3) ist auf alle
Null-Kupon-Pfandbriefe anwend-
bar, beziiglich derer der Emittentin
eine Call Option zusteht.

"Vorzeitiger  Rickzahlungsbe-
trag" der Pfandbriefe ist ihr Amor-
tisationsbetrag [plus [e]/minus

[e]]

Der "Amortisationsbetrag" ent-
spricht der Summe des (i} Ausga-
bepreises und (ii) des Produkts
des Ausgabepreises und der jahr-
lich kapitalisierten Emissionsrendi-
te bezogen auf den Zeitraum, der
am [Ausgabetag] (einschliellich)
beginnt und der mit dem Riickzah-
lungstag (ausschlieRlich) endet.

Soweit dieser Zeitraum nicht einer
ganzen Zahl von Kalenderjahren
entspricht, so erfolgt die Berech-
nung auf der Grundlage des Zins-
tagequotienten.

Der "Riickzahlungstag" im Sinne
dieses § 5 (3) ist der frihere der
folgenden Tage: der Tag, zu dem
die Pfandbriefe vorzeitig fallig ge-
stellt werden oder der Tag, an
dem die vorzeitige Zahlung er-
folgt.]

Express Transfer System (TARGET-
System) and] commercial banks and
foreign exchange markets in [Main
Financial Centre of the Issue Cur-
rency] and the Clearing System set-
tle payments in [Issue Currency].

If the Pfandbriefe are called for re-
demption due to this § 5, they shall
be redeemed at the Early Redemp-
tion Amount.]

The following Paragraph (3) shall be

applicable to all Pfandbriefe (other

than Zero Coupon Pfandbriefe) with

respect to which the Issuer has a
Call Option.

The "Early Redemption Amount" of
the Pfandbriefe is par plus, subject to
§ 3, interest accrued, if any, up to
(but excluding) the date on which re-
payment is made.]

The following Paragraph (3) shall be
applicable to all Zero Coupon Pfand-

briefe with respect to which the Is-
suer has a Call Option.

The "Early Redemption Amount" of
the Pfandbriefe is their Amortised
Face Amount [plus [e]/minus [e]].

The "Amortised Face Amount"
shall equal the sum of (i) the Issue
Price and (ii) the product of the Issue
Price and the Amortisation Yield
(compounded annually) applied to
the period from [Issue Date] (includ-
ing) to the Repayment Date (exclud-

ing).

If this period is not a whole number
of calendar years the calculation
shall be made on the basis of the
day count fraction.

The "Repayment Date" in the mean-
ing of this § 5 (3) shall be the earlier
of the following: the day with respect
to which the Pfandbriefe are called
for early redemption or (as the case
may be) the day on which early
payment is effected ]
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Der folgende Absatz (4) ist ggfl. —
Jjedoch nur im Falle von Pfandbrie-
fen, die vorzeitig zuriickgezahlt
werden kénnen - anwendbar.

The following Paragraph (4) may be
applicable — but only to Pfandbriefe

which may be redeemed early

Die Berechnungsstelle ermittelt
unverziglich den  Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag und den auf
jeden Pfandbrief zahlbaren Betrag
und teilt diese Betrage unverzig-
lich der Emittentin, den Zahlstellen
und dem Clearing-System [und
der Borse, an der die Pfandbriefe
notiert sind, sofern dies nach de-
ren Regularien erforderlich ist]
mit. Die Hauptzahlstelle macht
den Vorzeitigen Rickzahlungsbe-
trag und den auf jeden Pfandbrief
zahlbaren Betrag unverzlglich
gemal § 10 bekannt]

The Calculation Agent shall deter-
mine and notify the Issuer, the Pay-
ing Agents and the Clearing-System
[and, if so required by its rules, the
stock exchange on which the Pfand-
briefe are listed,] without delay of the
Early Redemption Amount and the
amount payable on each Pfandbrief.
The Principal Paying Agent shall
without delay publish the Early Re-
demption Amount and the amount
payable on each Pfandbrief in ac-
cordance with § 10 hereof]

§6
(ZAHLUNGEN)

Die Emittentin verpflichtet sich
unwiderruflich, alle aus diesen
Pfandbriefbedingungen  geschul-
deten Betrage bei Falligkeit in der
Emissionswé&hrung zu zahlen.

§6
(PAYMENTS)

The Issuer irrevocably undertakes to
pay, as and when due, all amounts
payable pursuant to these Terms
and Conditions of the Pfandbriefe in
the Issue Currency.

Der folgende Absatz ist dem Ab-
satz (1) bei allen Pfandbriefen an-
zufiigen, fiir die TEFRA D gilt

The following Paragraph shall be

added to Paragraph (1) in case of

Pfandbriefe with respect to which
TEFRA D applies

[Zahlungen auf durch die Tempo-
rare  Globalurkunde  verbriefte
Pfandbriefe erfolgen nur gegen
ordnungsgemalen Nachweis
nach Maftgabe des § 1 (2).]

[Payments on Pfandbriefe repre-
sented by a Temporary Global Note
shall only be effected upon due certi-
fication in accordance with § 1 (2).]

Die Zahlung s&mtlicher geman
dieser Pfandbriefbedingungen
zahlbaren Betrage erfolgt — gegen
Vorlage der Globalurkunde bei der
Hauptzahlstelle und im Falle der
letzten Zahlung gegen Aushandi-
gung der Globalurkunde an die
Hauptzahlstelle - an das Clearing-
System oder nach dessen Wei-
sung zur Weiterleitung an die je-
weiligen Konteninhaber bei dem
Clearing-System. Die Zahlung an
das Clearing-System oder nach
dessen Weisung befreit die Emit-
tentin in Héhe der Zahlung von ih-
ren Verpflichtungen aus den
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(2)

Payments of all amounts payable
pursuant to the Terms and Condi-
tions of the Pfandbriefe will be made
against presentation, and in the case
of the last payment, against surren-
der of the Global Note to the Princi-
pal Paying Agent for transfer to the
Clearing-System or pursuant to the
Clearing-System's  instruction  for
credit to the relevant accountholders
of the Clearing-System. Payment to
the Clearing-System or pursuant to
the Clearing-System's instruction
shall release the Issuer from its
payment obligations under the
Pfandbriefe in the amount of such




Pfandbriefen.

Falls eine Zahlung auf Kapital
oder Zinsen eines Pfandbriefs an
einem Tag zu leisten ist, der kein
Zahlungsgeschaftstag ist, so er-
folgt die Zahlung am nachstfol-
genden Zahlungsgeschaftstag. In
diesem Fall steht den betreffen-
den Pfandbriefglaubigern weder
eine Zahlung noch ein Anspruch
auf Verzinsung oder eine andere
Entschadigung wegen dieser zeit-
lichen Verschiebung zu.

payment.

If any payment of principal or interest
with respect to a Pfandbrief is to be
effected on a day other than a Pay-
ment Business Day, payment shall
be effected on the next following
Payment Business Day. In this case,
the relevant Pfandbriefholders shall
neither be entitled to any payment
claim nor to any interest claim or
other compensation with respect to
such delay.

Der folgende Absatz ist dem Ab-
satz (3) anzufiigen. Bei Jumbo
Pfandbriefen ist nur auf TARGET-
sowie Clearing-System abzustel-
len; Emissionswédhrung ist EUR.

The following Paragraph shall be
added to Paragraph (3). In case of
Jumbo Pfandbriefe the TARGET- and
Clearing- Systems are only relevant;
Issue Currency is EUR.

[Als "Zahlungsgeschiftstag" gilt
jeder Tag (auler einem Samstag
oder Sonntag), an dem [das
Trans-European Automated Real-
Time Gross settlement Express
Transfer  system (TARGET-
System) und] [Geschaftsbanken
und Devisenmarkte in [Hauptfi-

nanzzentrum der Emissions-
wahrung] und] das Clearing-
System Zahlungen in [Emissi-

onswahrung] abwickeln.]

['Payment Business Day"' means
each day (other than a Saturday or
Sunday), on which [the Trans-
European Automated Real-Time
Gross settlement Express Transfer
system (TARGET-System) and]
[commercial banks and foreign ex-
change markets in [Main Financial
Centre of the Issue Currency] and]
the Clearing-System settle payments
in [Issue Currency].]

Jede Bezugnahme in diesen
Pfandbriefbedingungen auf Kapital
im Hinblick auf die Pfandbriefe
umfasst:

Any reference in these Terms and
Conditions to principal in respect of
the Pfandbriefe shall include:

Der folgende Absatz ist auf Jumbo
Pfandbriefe und Pfandbriefe an-
wendbar, beziiglich derer der
Emittentin keine Call Option zu-
steht.

The following Paragraph shall be ap-
plicable to Jumbo Pfandbriefe and
Pfandbriefe for which the Issuer
does not have a Call Option.

[den Nennbetrag der Pfandbriefe.]

[the Denomination of the Pfand-
briefe.]

Der folgende Absatz ist auf Pfand-
briefe (mit Ausnahme von Nuli-
Kupon-Pfandbriefen und Jumbo

Pfandbriefen) anwendbar, beziig-

The following Paragraph shall be ap-
plicable to Pfandbriefe (except for
Zero-Coupon-Pfandbriefe and Jumbo
Pfandbriefe) for which the Issuer has

lich derer der Emittentin eine Call- a Call Option.
Option zusteht.
[(a) den Nennbetrag der [(a) the Denomination of the
Pfandbriefe; und Pfandbriefe; and
(b) den Vorzeitigen Ruckzah- {b) the Early Redemption

lungsbetrag bei vorzeitiger
Rickzahlung der Pfand-

Amount in the case of early
redemption of the Pfand-
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briefe.]

briefe.]

Der folgende Absatz ist auf Null-
Kupon-Pfandbriefe (auBer Jumbo
Pfandbriefe) anwendbar, beziiglich
derer der Emittentin eine Call-
Option zusteht.

The following Paragraph shall be ap-
plicable to Zero-Coupon-Pfandbriefe
(except Jumbo Pfandbriefe) for
which the Issuer has a Call Option.

[(a) den Nennbetrag der
Pfandbriefe; und

(b) den Vorzeitigen Rickzah-
lungsbetrag bei vorzeitiger
Ruckzahlung der Pfand-
briefe.

(c) den Amortisationsbetrag
der Pfandbriefe.]

[(a) the Denomination of the
Pfandbriefe; and

(b) the Early Redemption
Amount in the case of early
redemption of the Pfand-
briefe.

(c) the Amortised Face Amount
of the Pfandbriefe.]

5) Unbeschadet der Bestimmungen
des § 7 unterliegen alle Zahlungen
in jedem Fall allen anwendbaren
Steuer- oder anderen Gesetzen,
Verordnungen und Richtlinien. Die
Emittentin haftet nicht fir wie auch
immer geartete Steuern oder Ab-
gaben, die durch solche Gesetze,
Verordnungen, Richtlinien oder
Vereinbarungen erhoben oder
auferlegt werden. Den Pfand-
briefglaubigern sollen wegen sol-
cher Zahlungen keine Kosten ent-
stehen.

(6) Die Emittentin kann die von den
Pfandbriefglaubigern innerhalb
von 12 Monaten nach dem jewei-
ligen Falligkeitstermin nicht erho-
benen Betrage an Zinsen oder
Kapital bei dem Amtsgericht
Frankfurt am Main hinterlegen,
auch wenn sich die betreffenden
Pfandbriefglaubiger nicht im An-
nahmeverzug befinden. Soweit
unter Verzicht auf das Recht zur
Ricknahme hinterlegt wird, erl6-
schen die betreffenden Anspriche
der betreffenden Pfandbriefglau-
biger gegen die Emittentin.

§7
(STEUERN)

Samtliche Zahlungen auf die Pfandbriefe
sind von der Emittentin ohne Abzug oder
Einbehalt an der Quelle von oder wegen
gegenwartiger oder zukinftiger Steuern,
Abgaben oder behordlicher Gebuhren
irgendwelcher Art gezahlt, die durch oder
fur die Bundesrepublik Deutschland oder
irgendeine dort zur Steuererhebung er-
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(5) All payments are subject in all cases
to any applicable fiscal or other laws,
regulations and directives, but with-
out prejudice to the provisions of § 7.
The Issuer will not be liable for any
taxes or duties of whatever nature
imposed or levied by such laws, reg-
ulations, directives or agreements.
No commission or expense shall be
charged to the Pfandbriefholders in
respect of such payments.

(&) The lIssuer may deposit with the
Local Court (Amtsgericht), Frankfurt
am Main, interest or principal not
claimed by Pfandbriefholders within
12 months after its respective due
date, even though the respective
Pfandbriefholders may not be in de-
fault of acceptance. If and to the ex-
tent that the deposit is made under
waiver of the right of withdrawal, the
respective claims of the respective
Pfandbriefholders against the Issuer
shall cease.

§7
(TAXES)

All payments under the Pfandbriefe shall be
paid by the Issuer without deduction or with-
holding at source for or on account of any
present or future taxes, duties or govern-
mental charges whatsoever imposed or lev-
ied by or on behalf of the Federal Republic
of Germany or any taxing authority therein,
unless the Issuer is compelled by law to




machtigte Stelle auferlegt oder erhoben
werden, sofern nicht die Emittentin kraft
Gesetzes verpflichtet ist, solche Steuern,
Abgaben oder Gebilhren abzuziehen oder
einzubehalten. In diesem Fall wird die
Emittentin die betreffenden Steuern, Ab-
gaben oder behdrdlichen Geblhren ein-
behalten oder abziehen, und die einbehal-
tenen oder abgezogenen Betrdge an die
zusténdigen Behdrden zahlen. Die Emit-
tentin ist nicht verpflichtet, wegen eines
solchen Einbehalts oder Abzugs zusatzli-
che Betrage an Kapital oder Zinsen zu
zahlen.

§8
(VORLEGUNGSFRISTEN, VER-
JAHRUNG)

Die Vorlegungsfrist geman § 801 Absatz
(1) Satz 1 BGB fur die Pfandbriefe betragt
zehn Jahre und die Verjahrungsfrist fur
Anspriuche aus den Pfandbriefen, die
innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung
vorgelegt wurden, betragt zwei Jahre von
dem Ende der betreffenden Vorlegungs-
frist an.

§9
(FISCAL AGENT, ZAHLSTELLEN;
BERECHNUNGSSTELLE)

(1 WL BANK AG Westfalische Land-
schaft Bodenkreditbank, Sentma-
ringer Weg 1, 48151 Munster ist
Fiscal Agent. WGZ BANKAG
Westdeutsche Genossenschafts-
Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee
20, 40227 Dusseldorf ist Haupt-
zahlstelle. WGZ BANK AG West-
deutsche Genossenschafts-
Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee
20, 40227 Dusseldorf ist Berech-
nungsstelle.

(2) Die Emittentin wird dafur sorgen,
dass stets ein Fiscal Agent vor-
handen ist. Die Emittentin behalt
sich das Recht vor, die Ernennung
des Fiscal Agent jederzeit anders
zu regeln oder zu beenden und
einen anderen Fiscal Agent zu er-
nennen. Eine solche Bestellung
oder ein solcher Widerruf der Be-
stellung ist gemafl § 10 bekannt-
zumachen.

(3) Die Emittentin wird dafur sorgen,
dass stets eine Hauptzahlstelle
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deduct or withhold such taxes, duties or
charges. In that event, the Issuer shall de-
duct or withhold such taxes, duties or gov-
ernmental charges and pay the amounts
deducted or withheld to the competent au-
thorities. The Issuer shall not be obliged to
pay any additional amounts of capital or
interest because of such deduction or with-
holding.

§8
(PRESENTATION PERIODS, PRE-
SCRIPTION)

The period for presentation of the Pfand-
briefe (§ 801, Paragraph (1), Sentence 1 of
the German Civil Code) shall be ten years
and the period of limitation for claims under
the Pfandbriefe presented during the period
for presentation shall be two years calculat-
ed from the expiry of the relevant presenta-
tion period.

§9
(FISCAL AGENT, PAYING AGENTS;
CALCULATION AGENT)

(1) WL BANK AG Westfalische Bodenk-
reditbank, Sentmaringer Weg 1,
48151 Munster shall be the Fiscal
Agent. WGZ BANK AG Westdeut-
sche Genossenschafts-Zentralbank,
Ludwig-Erhard-Allee 20, 40227 Dus-
seldorf shall be appointed as Princi-
pal Paying Agent. WGZ BANK AG
Westdeutsche Genossenschafts-
Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee
20, 40227 Dusseldorf shall be the
Calculation Agent.

(2) The Issuer shall procure that there
will at all times be a Fiscal Agent.
The Issuer reserves the right at any
time to vary or terminate the ap-
pointment of the Fiscal Agent and to
appoint another Fiscal Agent. Such
appointment or termination shall be
published in accordance with § 10.

(3) The Issuer shall procure that there
will at all times be a Principal Paying



vorhanden ist. Die Emittentin ist
berechtigt, andere Banken von in-
ternationalem Ansehen als Haupt-
zahlstelle oder als Zahlstellen (die
"Zahlstellen") zu bestellen. Sie ist
weiterhin berechtigt, die Bestel-
lung einer Bank zur Hauptzahlstel-
le oder zur Zahlstelle zu widerru-
fen. Im Falle einer solchen Abbe-
rufung oder falls die bestellte Bank
nicht mehr als Hauptzahlstelle o-
der als Zahlstelle tatig werden
kann oder will, bestellt die Emit-
tentin eine andere Bank von inter-
nationalem Ansehen als Haupt-
zahlstelle oder als Zahlstelle. Eine
solche Bestellung oder ein solcher
Widerruf der Bestellung ist gemaf
§ 10 bekanntzumachen.

Die Emittentin wird dafir sorgen,
dass, solange Zinsermittlungen
oder sonstige Berechnungen nach
diesen Pfandbriefbedingungen zu
erfolgen haben, stets eine Be-
rechnungsstelle vorhanden ist. Die
Emittentin behélt sich das Recht
vor, jederzeit die Bestellung der
Berechnungsstelle zu widerrufen.
Im Falle einer solchen Abberufung
oder falls die bestellte Niederlas-
sung einer solchen Bank nicht
mehr als Berechnungsstelle tatig
werden kann oder will, bestellt die
Emittentin eine geeignete Nieder-
lassung einer anderen fUhrenden
Bank als Berechnungsstelle. Die
Bestellung einer anderen Berech-
nungsstelle ist von der Emittentin
unverziaglich gemal § 10 be-
kanntzumachen.

Die Hauptzahlstelle bzw. die Zahl-
stellen und die Berechnungsstelle
haften dafir, dass sie Erklarungen
abgeben, nicht abgeben oder ent-
gegennehmen oder Handlungen
vornehmen oder unterlassen, nur,
wenn und soweit sie die Sorgfalt
eines ordentlichen Kaufmanns
verletzt haben. Alle Bestimmun-
gen und Berechnungen durch die
Hauptzahlstelle bzw. die Zahlstel-
len oder die Berechnungsstelle er-
folgen in Abstimmung mit der
Emittentin und sind, soweit nicht
ein offenkundiger Fehler vorliegt,
in jeder Hinsicht endglltig und fur
die Emittentin, den Fiscal Agent
und alle Pfandbriefglaubiger bin-
dend.

Der Fiscal Agent, die Hauptzahl-
stelle bzw. die Zahlstellen und die
Berechnungsstelle sind in dieser
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Agent. The Issuer is entitled to ap-
point other banks of international
standing as Principal Paying Agent
or paying agents (the "Paying
Agents"). Furthermore, the Issuer is
entitled to terminate the appointment
of the Principal Paying Agent as well
as of individual Paying Agents. In the
event of such termination or such
bank being unable or unwilling to
continue to act as Principal Paying
Agent or Paying Agent, the Issuer
shall appoint another bank of inter-
national standing as Principal Paying
Agent or Paying Agent. Such ap-
pointment or termination shall be
published in accordance with § 10.

The Issuer shall procure that as long
as interest rates have to be deter-
mined or other determinations have
to be made in accordance with these
Terms and Conditions of the Pfand-
briefe there shall at all times be a
Calculation Agent. The Issuer re-
serves the right at any time to termi-
nate the appointment of the Calcula-
tion Agent. In the event of such ter-
mination or of the appointed office of
any such bank being unable or un-
willing to continue to act as Calcula-
tion Agent (as the case may be) the
Issuer shall appoint an appropriate
office of another leading bank to act
Calculation Agent. The appointment
of another Calculation Agent shall be
published without delay by the Issuer
in accordance with § 10.

The Principal Paying Agent or the
Paying Agents, as the case may be,
and the Calculation Agent shall be
held responsible for giving, failing to
give, or accepting a declaration, or
for acting or failing to act, only if, and
insofar as, they fail to act with the dil-
igence of a conscientious business-
man. All determinations and calcula-
tions made by the Principal Paying
Agent or the Paying Agents, as the
case may be, and the Calculation
Agent shall be made in conjunction
with the Issuer and shall, in the ab-
sence of manifest error, be conclu-
sive in all respects and binding upon
the Issuer, the Fiscal Agent and all
Pfandbriefholders.

The Fiscal Agent, the Principal Pay-
ing Agent or the Paying Agents, as
the case may be, and the Calculation



Funktion ausschliefllich Beauftrag-
te der Emittentin. Zwischen dem
Fiscal Agent, der Hauptzahlstelle
bzw. den Zahlstellen und der Be-
rechnungsstelle einerseits und
den Pfandbriefglaubigern ande-
rerseits besteht kein Auftrags- o-
der Treuhandverhaltnis. Der Fiscal
Agent, die Hauptzahistelle bzw.
die Zahistellen und die Berech-
nungsstelle sind von den Be-
schrankungen des § 181 BGB und
etwaigen gleichartigen Beschran-
kungen des anwendbaren Rechts
anderer Lander befreit.

§10
(BEKANNTMACHUNGEN)

Agent acting in such capacity, act
only as agents of the Issuer. There is
no agency or fiduciary relationship
between the Fiscal Agent, the Prin-
cipal Paying Agent or the Paying
Agents, as the case may be, and the
Calculation Agent on the one hand
and the Pfandbriefholders on the
other hand. The Fiscal Agent, the
Principal Paying Agent or the Paying
Agents, as the case may be, and the
Calculation Agent are hereby grant-
ed exemption from the restrictions of
§ 181 of the German Civil Code and
any similar restrictions of the appli-
cable laws of any other country.

§ 10
(NOTICES)

[(1)

Die folgenden Absétze (1)-(3) sind
nur anwendbar auf (i) Jumbo
Pfandbriefe und (ii) Pfandbriefe,
die an einem regulierten Markt in-
nerhalb der Europédischen Union
notiert sind.

Die Pfandbriefe betreffende Be-
kanntmachungen werden im Bun-
desanzeiger und, soweit erforder-
lich, in einem Bdrsenpflichtblatt
verdffentlicht. Eine Mitteilung gilt
mit dem Tag ihrer Verdffentlichung
(oder bei mehreren Mitteilungen
mit dem Tage der ersten Verof-
fentlichung) als erfolgt.

Sofern die Regularien der Boérse,
an der die Pfandbriefe notiert sind,
dies zulassen, ist die Emittentin
berechtigt, Bekanntmachungen
auch durch eine Mitteilung an das
Clearing-System zur Weiterleitung
an die Pfandbriefglaubiger coder
durch eine schriftliche Mitteilung
direkt an die Pfandbriefglaubiger
zu bewirken. Bekanntmachungen
Uber das Clearing-System gelten
sieben Tage nach der Mitteilung
an das Clearing-System, direkte
Mitteilungen an die Pfand-
briefglaubiger mit ihrem Zugang
als bewirkt.

Der Text von gemal diesem § 10
erfolgenden  Bekanntmachungen
ist auch bei den Zahlstellen erhalt-
lich, die am betreffenden Borsen-
platz bestellt sind.]

The following Paragraphs (1) to (3)

shall only be applicable to (i) jumbo

Pfandbriefe and (ii) Pfandbriefe

which are listed on a regulated mar-

ket within the European Union

Notices relating to the Pfandbriefe
shall be published in the federal ga-
zette (Bundesanzeiger) and, to the
extent required, in a mandatory
newspaper designated by a stock
exchange (Bdrsenpfiichtblatt). A no-
tice shall be deemed to be effected
on the day of its publication (or in the
case of more than one publication on
the day of the first publication).

The Issuer shall also be entitled to
make notices to the Clearing-System
for communication by the Clearing-
System to the Pfandbriefholders or
directly to the Pfandbriefholders pro-
vided this complies with the rules of
the stock exchange on which the
Pfandbriefe are listed. Notices to the
Clearing-System shall be deemed to
be effected seven days after the noti-
fication to the Clearing-System, di-
rect notices to the Pfandbriefholders
shall be deemed to be effected upon
their receipt.

The text of any publication to be
made in accordance with this § 10
shall also be available at the Paying
Agents appointed at the place of the
relevant stock exchange.]
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Der folgende Absatz ist nur auf
Pfandbriefe (auller Jumbo Pfand-
briefe) anwendbar, die nicht an ei-

ner Borse notiert sind.

[Sofern und solange die Pfand-
briefe nicht an einer Borse notiert
sind bzw. keine Regelungen einer
Borse sowie keine einschlagigen
gesetzlichen Vorschriften entge-
genstehen, werden die Pfandbrie-
fe betreffende Bekanntmachungen
durch eine Mitteilung an das Clea-
ring-System zur Weiterleitung an
die Pfandbriefglaubiger oder durch
eine schriftliche Mitteilung direkt
an die Pfandbriefglaubiger be-
wirkt. Bekanntmachungen (ber
das Clearing-System gelten sie-
ben Tage nach der Mitteilung an
das Clearing-System, direkte Mit-
teilungen an die Pfandbriefglaubi-
ger mit ihrem Zugang als bewirkt.]

The following Paragraph shall only
be applicable to Pfandbriefe (except
Jumbo Pfandbriefe) which are not
listed on a stock exchange

[If and so long as any Pfandbriefe
are not listed on any stock exchange
or provided that no rules of any stock
exchange or any applicable statutory
provision require the contrary, notic-
es relating to the Pfandbriefe shall
be made to the Clearing-System for
communication by the Clearing-
System fo the Pfandbriefholders or
directly to the Pfandbriefholders. No-
tices via the Clearing-System shall
be deemed to be effected seven
days after the notice to the Clearing-
System, direct notices to the Pfand-
briefholders shall be deemed to be
effected upon their receipt.]

§ 11

(BEGEBUNG WEITERER PFAND-

BRIEFE, RUCKKAUF VON PFAND-
BRIEFEN)

Die Emittentin behalt sich vor, chne Zu-
stimmung der Pfandbriefglaubiger weitere
Pfandbriefe mit im wesentlichen gleicher
Ausstattung in der Weise zu begeben,
dass sie mit den Pfandbriefen zu einer
einheitlichen Serie von Pfandbriefen kon-
solidiert werden und ihren urspringlichen
Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff
"Pfandbrief’ umfasst im Falle einer sol-
chen Konsolidierung auch solche zusatz-
lich begebenen Pfandbriefe.

Die Emittentin kann jederzeit und zu je-
dem Preis im Markt oder auf andere Wei-
se Pfandbriefe ankaufen. Von der oder fur
die Emittentin zurlckgekaufte Pfandbriefe
kénnen von der Emittentin gehalten, er-
neut ausgegeben oder verkauft oder dem
Fiscal Agent zur Entwertung Ubergeben
werden.

§12
(SCHLUSSBESTIMMUNGEN)

(1) Form und Inhalt der Pfandbriefe
sowie die Rechte und Pflichten
der Pfandbriefglaubiger, der Emit-

28

§ 11
(FURTHER ISSUES OF PFAND-
BRIEFE, REPURCHASE OF PFAND-
BRIEFE)

The Issuer reserves the right to issue from
time to time without the consent of the
Pfandbriefholders additional Pfandbriefe with
substantially identical terms, so that the
same shall be consolidated to form a single
Series of Pfandbriefe and increase the ag-
gregate initial principal amount of the Pfand-
briefe. The term "Pfandbrief" shall, in the
event of such consolidation, also comprise
such additionally issued Pfandbriefe.

The Issuer may at any time purchase
Pfandbriefe in the market or otherwise.
Pfandbriefe repurchased by or on behalf of
the Issuer may be held by the Issuer, re-
issued, resold or surrendered to the Fiscal
Agent for cancellation.

§12
(FINAL CLAUSES)

(1) The form and content of the Pfand-
briefe and the rights and duties of
the Pfandbriefholders, the Issuer, the




)

©)

tentin, der Berechnungsstelle und
der Zahlstellen bestimmen sich in
jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

Sollte eine Bestimmung dieser
Pfandbriefbedingungen ganz oder
teilweise rechtsunwirksam sein
oder werden, so sollen die Ubrigen
Bestimmungen wirksam bleiben.
Unwirksame Bestimmungen sollen
dann dem Sinn und Zweck dieser
Pfandbriefbedingungen  entspre-
chend ersetzt werden.

Erflllungsort ist Frankfurt am

Main, Bundesrepublik Deutsch-
land.

Gerichtsstand ist Frankfurt am
Main, Bundesrepublik

Deutschland.

Fur die Kraftloserklarung abhan-
den gekommener oder vernichte-
ter Pfandbriefe sind ausschlieltlich
die Gerichte der Bundesrepublik
Deutschland zustandig.

Die [deutschefenglische] Version
dieser Pfandbriefbedingungen ist
bindend. Die [deutschelenglische]
Ubersetzung dient ausschlieRlich
Informationszwecken.
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Calculation Agent and the Paying
Agents shall in all respects be gov-
erned by the laws of the Federal Re-
public of Germany.

Should any provision of these Terms
and Conditions of the Pfandbriefe be
or become void in whole or in part,
the other provisions shall remain in
force. Void provisions shall be re-
placed in accordance with the mean-
ing and purpose of these Terms and
Conditions of the Pfandbriefe.

Place of performance is Frankfurt am
Main, Federal Republic of Germany.

Place of jurisdiction shall be Frank-
furt am Main, Federal Republic of
Germany.

The courts of the Federal Republic of
Germany shall have exclusive juris-
diction over the annulment of lost or
destroyed Pfandbriefe.

The [German/English] version of
these Terms and Conditions of the
Pfandbriefe shall be binding. The
[German/English] translation is for
convenience only.



