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PROSPEKT

Uber die Zulassung von Schuldverschreibungen zum Bérsenhandel mit Notierung im amtlichen Markt an der Borse Dusseldorf gemal § 38 der
Boérsenzulassungs-Verordnung.

E\l’jinor;betrag Zinssatz | Wertpapierbezeichnung ISIN Zinstermin ﬁg;lnim- %élﬁignkse-it glllcijg;keit
Ell'J"F‘fi;%r% 3,00% | Hypothekenpfandbriefe Reihe 174 DE0001195469 | 14.05. gzj. 13.05.2003 | 14.05.2004 | 14.05.2007
éu‘é"elitggfo 0,95% | Hypothekenpfandbriefe Reihe 176 DE0001195493 | 15.06. gzj. 03.06.2003 | 15.06.2003 | 15.06.2005
E'U"éeg%r,g 2,25% | Hypothekenpfandbriefe Reihe 177 DE0007691909 | 01.10. gzi. 11.06.2003 | 01.10.2003 | 01.10.2008
é'u";eg%r,g 1,08% | Hypothekenpfandbriefe Reihe 179 DE0007691925 | 24.06. gzi. 23.06.2003 | 24.06.2004 | 24.06.2005
E'U";eg%r,g 3,50 % | Hypothekenpfandbriefe Reihe 183 DE0001223600 | 20.12. gzi. 20.12.2002 | 20.12.2003 | 20.12.2007
SU‘Q’QZ“%‘?O 3,25% | Offentliche Pfandbriefe Reihe 300 DE0001616456 | 02.02. gzj. 20.03.2003 | 02.02.2004 | 02.02.2009
gu‘geg%r% 3,00% | Offentliche Pfandbriefe Reihe 319 DE0008314204 | 25.09 gzj. 24.09.2003 | 25.09.2004 | 25.09.2006
8.EUR 250 | Stufenzins | Offentliche Pfandbriefe Reihe 333 DEOOOAOAMJ58 | 04.02. gzi. 04.02.2004 | 04.02.2005 | 04.02.2011
9.EUR50,0 | 2,625% | Offentliche Pfandbriefe Reihe 336 DEOOOAOAMJI90 | 03.02. gz. 04.02.2004 | 03.02.2005 | 03.02.2006

10.EUR50,0 | 1,95% | Offentliche Pfandbriefe Reihe 337 | DEOOOAOAQWOS | 02.01 gzj. 02.01.2004 | 02.01.2005 | 02.01.2007
11.EUR50,0 | 250% | Offentliche Pfandbriefe Reihe 338 | DEOOOAOAQW16 | 08.08. gzj. 11.02.2004 | 08.08.2004 | 08.08.2008

Die vorgenannten Emissionen sind jeweils in Globalurkunden ohne Anspruch auf Auslieferung von Einzelurkunden verbrieft; kleinste handelbare Einheit:
Pos. 6 - 8 = EUR 1.000,00; Pos. 1 — 5 und 9 - 11 = EUR 100,00. Die Globalurkunden sind zur Girosammelverwahrung zugelassen und bei der Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main (CBF) hinterlegt. Die Hypothekenpfandbriefe und Offentlichen Pfandbriefe tragen die Bestatigung des von der
Aufsichtsbehdrde bestellten Treuhdnders, dass die vorgeschriebene Deckung vorhanden und in die Deckungsregister eingetragen ist. Die
Schuldverschreibungen sind miindelsicher, deckungsstockfahig und nach Borseneinfiihrung notenbankfahig.

Die Emissionen zu Pos. 1 — 7 und 9 — 11 sind wéahrend der gesamten Laufzeit unkindbar. Von den vorgenannten Emissionen wurden bereits folgende
Betrage an der Borse Dusseldorf eingefihrt:.

Pos. 1 EUR 30.000.000,00, Pos. 2 EUR 50.000.000,00, Pos. 3 EUR 20.000.000,00, Pos. 4 EUR 20.000.000,00, Pos. 5 EUR 50.000.000,00, Pos. 6 EUR
1.000.000.000,00, Pos. 7 EUR 100.000.000,00.

Zu Position 8 :
Die Emittentin hat das Recht, die Offentlichen Pfandbriefe Reihe 333 jahrlich vor jedem Zinstermin mit Wirkung zum Zinstermin insgesamt zum Nennwert zu
kiindigen. Die Kiindigung hat spatestens vier Disseldorfer Bankarbeitstage vor dem jeweiligen Ruickzahlungstermin zu erfolgen. Die Riickzahlung kann im
Fall einer Kiindigung erstmals am 31.01.2005 mit Wirkung zum 04.02.2005 erfolgen. Diese Emission mit Stufenzins und Multi-Schuldner-Kiindigungsrecht
wird wie folgt verzinst:

4,000 % vom 04.02.2004 (einschl.) bis zum 03.02.2005 (einschl.)

3,625 % vom 04.02.2005 (einschl.) bis zum 03.02.2006 (einschl.)

3,750 % vom 04.02.2006 (einschl.) bis zum 03.02.2007 (einschl.)

4,000 % vom 04.02.2007 (einschl.) bis zum 03.02.2008 (einschl.)

4,250 % vom 04.02.2008 (einschl.) bis zum 03.02.2009 (einschl.)

4,500 % vom 04.02.2009 (einschl.) bis zum 03.02.2010 (einschl.)

4,750 % vom 04.02.2010 (einschl.) bis zum 03.02.2011 (einschl.)
Die Verzinsung der Emissionen erfolgt nach der Zinsberechnungsmethode act/act im Sinne der ISMA.
Séamtliche félligen Zins- und Kapitalbetrdge werden durch die Clearstream Banking AG bzw. durch die depotfihrenden Kreditinstitute gutgeschrieben. Die
Rickzahlung erfolgt bei Falligkeit zum Nennwert. Die Zinsen werden nachtréglich zu den genannten Zinsterminen gezahlt. Sie unterliegen der Besteuerung
im Rahmen des Einkommensteuergesetzes. Die Verzinsung der Emissionen endet mit Ablauf des der Falligkeit vorausgehenden Tages; das gilt auch dann,

wenn die Leistung nach § 193 BGB bewirkt wird. Fur die Vorlegungs- und Verjahrungsfristen gelten die gesetzlichen Regelungen. Es gilt deutsches Recht.
Gerichtsstand fir alle Rechtsstreitigkeiten ist Miinster.

Der Erlds aus dem Verkauf der Emissionen findet entsprechend den Bestimmungen des Hypothekenbankgesetzes Verwendung.

Fur die Anspriiche aus den Schuldverschreibungen haftet die Bank mit ihrem gesamten Vermdgen. Insbesondere haften dafir nach MaRgabe der
gesetzlichen Bestimmungen die gesamten in die Deckungsregister eingetragenen Werte.

Alle die Emissionen betreffenden Bekanntmachungen werden in einem {iberregionalen Pflichtblatt der vorgenannten W ertpapierbérse veréffentlicht. Uber
die Prospektverdffentlichung im Borsenpflichtblatt wird geman § 30 Absatz 5 des Bérsengesetzes im Bundesanzeiger ein entsprechender Hinweis bekannt
gegeben. Erflllungsort fir alle Leistungen aus den Emissionen der Bank ist Frankfurt am Main.

Der letzte verdffentlichte Jahresabschluss zum 31.12.2002 steht dem Publikum am Sitz der Gesellschaft in Munster und in den Geschéftsraumen der WGZ-
Bank in Dusseldorf zur Einsicht zur Verfligung.
Die Zulassungsstelle der Borse Dusseldorf hat die vorgenannten Emissionen zum Bérsenhandel mit Notierung im amtlichen Markt zugelassen.

Munster/Dusseldorf, im Marz 2004
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