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Dieses Dokument (der "Basisprospekt") ist ein Basisprospekt der Stadtsparkasse Dilisseldorf
(die "Emittentin") im Sinne von § 6 Wertpapierprospektgesetz ("WpPG") auf dessen Grundla-
ge die Emittentin plant, Inhaberschuldverschreibungen mit fester oder variabler Verzinsung,
unverzinsliche Inhaberschuldverschreibungen, Inhaberschuldverschreibungen mit aktien-
und/oder indexabhangiger Riickzahlung (zusammen, die "Inhaberschuldverschreibungen")
sowie Inhaberpfandbriefe mit fester oder variabler Verzinsung und unverzinsliche Inhaber-
pfandbriefe (zusammen, die "Inhaberpfandbriefe" und, zusammen mit den Inhaberschuldver-
schreibungen, die "Schuldverschreibungen") zu begeben und anzubieten. Inhaberpfandbriefe
kénnen als Hypothekenpfandbriefe oder als 6ffentliche Pfandbriefe begeben werden.

Einige Angaben hinsichtlich bestimmter Daten, Werte oder Ausstattungsvarianten der Schuld-
verschreibungen, welche auf Grundlage dieses Basisprospekts emittiert werden, kénnen erst im
Zusammenhang mit der konkreten Emission festgesetzt werden. Sie sind in diesem Basispros-
pekt durch eckige Klammern und/oder Platzhalter ("[®]") gekennzeichnet und werden erst in
den Endglltigen Bedingungen (wie nachstehend definiert) zu diesem Basisprospekt festgelegt
werden. Bei jeder Emission von Schuldverschreibungen auf Grundlage dieses Basisprospekts
werden die endgliltigen Bedingungen gemaB § 6 Abs. 3 WpPG in einem gesonderten Dokument
(die "Endgiiltigen Bedingungen") veroéffentlicht. Die Endgliltigen Bedingungen werden einige
Angaben enthalten, die bereits Gegenstand dieses Basisprospekts sind. Die vollstandigen Anga-
ben Uber die Emittentin und eine konkrete Emission ergeben sich jedoch nur aus diesem Basis-
prospekt in Verbindung mit den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen.

Dieser Basisprospekt stellt fir sich genommen kein Angebot zum Kauf von Schuldverschreibun-
gen dar. Die Verteilung dieses Basisprospekts sowie der hierzu verfassten Endgultigen Bedin-
gungen und das Angebot oder der Verkauf der Schuldverschreibungen kann in bestimmten
Rechtsordnungen gesetzlich beschrankt sein. Personen, die in den Besitz dieses Basisprospekts
und der Endgultigen Bedingungen gelangen, muissen sich selbst lGber solche Beschrankungen
informieren und diese beachten. Weitere Hinweise sind dem Abschnitt "Verkaufs- und Ubertra-
gungsbeschrankungen" zu entnehmen.

Anleger sollten sicherstellen, dass sie die Schuldverschreibungen und die damit verbundenen
Risiken verstanden haben und dass die Schuldverschreibungen fiir sie als Anlage geeignet sind.
Sie sollten sich dartber im Klaren sein, dass — je nach Ausgestaltung der Emissionsbedingungen
der jeweiligen Schuldverschreibungen - Schuldverschreibungen begeben werden koénnen, in
deren Zusammenhang keine Zinsen gezahlt werden bzw. die physische Lieferung eines Basis-
werts an die Stelle der Rickzahlung des Nennbetrags treten kann. Weiterhin sollten Anleger



sich dariber im Klaren sein, dass der Rickzahlungsbetrag bei Schuldverschreibungen, die eine
physische Lieferung eines Basiswerts anstelle der Riickzahlung des Nennbetrags durch die Emit-
tentin zulassen oder deren Rickzahlung auf eine Aktie bzw. einen Index Bezug nimmt, im Falle
einer unglnstigen Wertentwicklung des jeweiligen Basiswerts Null sein kann. Es besteht also
das Risiko des teilweisen oder vollstandigen Verlusts des vom Erwerber eingesetzten Kapitals
(einschlieBlich eventuell aufgewendeter Transaktionskosten), d.h. ein Totalverlustrisiko. An-
leger sollten insbesondere die Darstellungen in dem Abschnitt "Risikofaktoren" sorgfaltig lesen.

Dieser Basisprospekt wurde gemaB § 6 WpPG erstellt, von der Bundesanstalt fir Finanzdienst-
leistungsaufsicht ("BaFin") gemaB § 13 WpPG gebilligt und gemaB § 14 WpPG bei der BaFin
hinterlegt. Die BaFin hat gemaB § 13 WpPG Uber die Billigung nach Abschluss einer Vollstandig-
keitspriifung dieses Basisprospekts einschlieBlich einer Prifung der Kohdrenz und Verstandlich-
keit der vorgelegten Informationen entschieden. Die Endgliltigen Bedingungen werden fir jede
Emission spatestens am ersten Tag des offentlichen Angebots oder, falls die betreffenden
Schuldverschreibungen ohne 6ffentliches Angebot in den Handel an dem regulierten Markt einer
innerhalb des Europdischen Wirtschaftsraums gelegenen Wertpapierbdrse eingefiihrt werden,
am Tag der Einfihrung verdéffentlicht und bei der BaFin hinterlegt.

Im Zusammenhang mit der Ausgabe und dem Verkauf der Schuldverschreibungen ist niemand
berechtigt, Informationen zu verbreiten oder Erklarungen abzugeben, die im Widerspruch zu
den Angaben stehen, die in diesem Basisprospekt bzw. den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen
enthalten sind. Fur Informationen von Dritten, die nicht in diesem Basisprospekt oder in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen enthalten sind, lehnt die Emittentin jegliche Haftung ab.

Die hierin enthaltenen Informationen beziehen sich auf das Datum dieses Basisprospekts und
kénnen aufgrund spater eingetretener Veranderungen unrichtig oder unvollstdndig geworden
sein. Sollten Umstande auftreten oder festgestellt werden, die die in § 16 WpPG genannten
Voraussetzungen erfiillen und eine Nachtragspflicht begriinden, wird die Emittentin einen ent-
sprechenden Nachtrag gemaB § 16 WpPG (der "Nachtrag") veroéffentlichen.
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1.1

1.2

ZUSAMMENFASSUNG DES BASISPROSPEKTS
Wichtige Hinweise bzgl. der Zusammenfassung

Die nachfolgende Zusammenfassung ist als Einfihrung zu diesem Basisprospekt (nach-
folgend auch "Prospekt" genannt) zu verstehen. Die Zusammenfassung ist im Zu-
sammenhang mit dem gesamten Inhalt dieses Prospekts einschlieBlich etwaiger Nach-
trage (der "Nachtrag") gemaB § 16 Wertpapierprospektgesetz ("WpPG") zu lesen. Ei-
ne Anlageentscheidung sollte daher nicht allein auf diese Zusammenfassung gestitzt,
sondern erst nach Studium dieses Prospekts einschlieBlich etwaiger Nachtrage und der
Endgultigen Bedingungen im Sinne des § 6 Abs. 3 WpPG (die "Endgiiltigen Bedin-
gungen") getroffen werden, die im Zusammenhang mit der Emission von Inhaber-
schuldverschreibungen und Inhaberpfandbriefen (zusammen, die "Schuldverschrei-
bungen") stehen. Die Stadtsparkasse Dusseldorf (nachfolgend auch "Emittentin" ge-
nannt) haftet fir den Inhalt dieser Zusammenfassung, jedoch nur fir den Fall, dass die
Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder widersprchlich ist, wenn sie zusammen
mit den anderen Teilen dieses Prospekts gelesen wird. Jeder Anleger sollte sich dariber
bewusst sein, dass filir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in
diesem Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, der als Klager
auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten
des Européischen Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung dieses Prospekts
vor Prozessbeginn zu tragen haben kdnnte.

Wesentliche Merkmale der Emittentin

Uberblick iiber die Emittentin

Emittentin Stadtsparkasse Diisseldorf

Rechtsform Die Emittentin ist eine rechtsfahige Anstalt
des offentlichen Rechts, eingetragen beim
Amtsgericht Disseldorf unter der Register-
nummer HRA 14082.

Rechtsordnung Deutschland

Sitz Dusseldorf

Trager Trager der Emittentin ist die Stadt Dussel-
dorf.

Aufgaben Die Emittentin ist ein selbststdndiges Wirt-

schaftsunternehmen in kommunaler Trager-
schaft mit der Aufgabe, auf der Grundlage
der Markt- und Wettbewerbserfordernisse
vorrangig in ihrem Geschéftsgebiet den
Wettbewerb zu starken und die angemesse-
ne und ausreichende Versorgung aller Be-
vblkerungskreise, der Wirtschaft, insbeson-
dere des Mittelstands, und der offentlichen
Hand mit geld- und kreditwirtschaftlichen
Leistungen auch in der Flache sicherzustel-
len. Sie unterstiitzt damit die Aufgabener-
flillung der Kommunen im wirtschaftlichen,
regionalpolitischen, sozialen und kulturellen
Bereich. Die Emittentin fordert den Sparsinn



Organe

Geschaftsfelder

Rating

Geschaftsanschrift

Internetseite

und die Vermdégensbildung breiter Bevdlke-
rungskreise und die Wirtschaftserziehung
der Jugend.

Die Organe der Emittentin sind der Vor-
stand, der Verwaltungsrat und der Kredit-
ausschuss.

Die Emittentin betreibt alle bankulblichen
Geschdfte, soweit das Sparkassengesetz flr
Nordrhein-Westfalen, die Sparkassenver-
ordnung fur Nordrhein-Westfalen oder die
Satzung der Emittentin keine Einschrankun-
gen vorsehen.

Moody's Investors Services Limited stuft die
Bonitat der Emittentin derzeit mit Aal ein.

Stadtsparkasse Dusseldorf
Berliner Allee 33

40212 Dusseldorf

Telefon: +49 (0)211/878-0

www.sskduesseldorf.de

Zusammenfassung ausgewdhlter Finanzinformationen

HGB - Einzelabschllsse

Die folgende Tabelle enthalt eine Zusammenfassung ausgewadhlter, geprifter, nicht
konsolidierter Finanzinformationen Uber die Emittentin nach den in der Bundesrepublik
Deutschland allgemein anerkannten Grundsatzen ordnungsmaBiger Rechnungslegung
flr die Geschaftsjahre 2006 und 2007. Sie sind den Einzelabschlissen der Emittentin

entnommen:
Geschiftsjahr zum 31. Dezember
2007 | 2006
(in Millionen Euro)
Bilanz
Barreserve / Liquide Schuldtitel 73,5 124,3
Forderungen an Kreditinstitute 1.510,8 896,4
Forderungen an Kunden 7.558,2 6.845,2
Wertpapiere 3.507,3 4.254,9
Beteiligungen / Anteile an verbundenen Un-
ternehmen 426,9 352,6
Treuhandvermogen 0,7 0,8
Sachanlagen / Immaterielle Vermdgens-
gegenstande 48,3 52,7
Sonstige Aktiva 56,7 37,2
Summe der Aktiva 13.182,4 12.564,1
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 3.498,1 3.401,3
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Geschiftsjahr zum 31. Dezember

2007 2006
(in Millionen Euro)
Verbindlichkeiten gegenltiber Kunden 6.068,8 5.626,1
Verbriefte Verbindlichkeiten 2.484,1 2.496,7
Treuhandverbindlichkeiten 0,7 0,8
Nachrangige Verbindlichkeiten 212,8 214,3
Eigenkapital 758,2 695,3
Sonstige Passiva 159,7 129,6
Summe der Passiva 13.182,4 12.564,1

IFRS - Konzernabschlisse

Die folgende Tabelle enthdlt eine Zusammenfassung ausgewahlter, geprifter, konsoli-
dierter Finanzinformationen lber den Konzern Stadtsparkasse Diisseldorf gemaB den
International Financial Reporting Standards (IFRS), wie von der Europaischen Union
verabschiedet, fir die Geschaftsjahre 2006 und 2007. Sie sind den Konzernabschlis-

sen der Emittentin entnommen:

Geschiftsjahr zum 31. Dezember
2007 2006

(in Millionen Euro)

Konzern Bilanz

Barreserve 73,5 125,6
Forderungen an Kreditinstitute 1.556,9 924,5
Forderungen an Kunden 7.925,4 7.193,7
Risikovorsorge -188,5 -224,1
Sicherungsderivate 35,1 35,2
Handelsaktiva 37,9 29,7
Finanzanlagen 3.873,9 4.619,6
Anteile an assoziierten Unternehmen 92,3 89,7
Steueranspriiche 54,6 16,0
Sonstige Aktiva 102,7 108,2
Summe der Aktiva 13.563,8 12.918,1
Verbindlichkeiten gegentliber Kreditinsti-

tuten 3.488,1 3.380,4
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 6.074,0 5.643,0
Handelspassiva 27,8 25,0
Verbriefte Verbindlichkeiten 2.472,7 2.473,0
Rickstellungen 50,5 60,0
Steuerverpflichtungen 0,1 16,8
Nachrangige Verbindlichkeiten 214,9 216,4
Konzern-Eigenkapital 1.029,7 907,7




1.3

Geschiftsjahr zum 31. Dezember

2007 2006
(in Millionen Euro)
Sonstige Passiva 206,0 195,8
Summe der Passiva 13.563,8 12.918,1

Wesentliche Merkmale der Schuldverschreibungen

Die Ausstattung sowie die Angebotsbedingungen der Schuldverschreibungen ergeben
sich aus diesem Prospekt in Verbindung mit den Endglltigen Bedingungen fir die je-
weilige Emission. Die Endglltigen Bedingungen werden fiir jede Emission spatestens
am ersten Tag des Offentlichen Angebots oder, falls die betreffenden Schuldverschrei-
bungen ohne 6ffentliches Angebot in den Handel an dem regulierten Markt einer inner-
halb des Europdischen Wirtschaftsraums gelegenen Wertpapierbérse eingefiihrt wer-
den, am Tag der Einflihrung veréffentlicht und bei der Bundesanstalt flir Finanzdienst-
leistungsaufsicht hinterlegt.

Bei den anzubietenden Schuldverschreibungen handelt es sich um Inhaberschuldver-
schreibungen oder Inhaberpfandbriefe der Emittentin, jeweils ausschlieBlich lieferbar in
Miteigentumsanteilen an einer Global-Inhaberschuldverschreibung oder einem Global-
Inhaberpfandbrief. Der Anspruch des Anlegers auf Einzelverbriefung ist ausgeschlos-
sen. Inhaberpfandbriefe kénnen als Hypothekenpfandbriefe oder als offentliche Pfand-
briefe begeben werden. Die Schuldverschreibungen unterliegen jeweils dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

Verzinsung

In den Endglltigen Bedingungen wird festgelegt, ob die Schuldverschreibungen unver-
zinslich sind oder verzinst werden.

Sofern einschlagig, werden die Dauer der Zinsperioden der Schuldverschreibungen, der
anwendbare Zinssatz und dessen Berechnungsmethode ebenfalls in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt werden.

Zinszahlungen auf festverzinsliche Schuldverschreibungen (Fixed Rate Notes) erfolgen
zu einem festen Zinssatz, der in den Endglltigen Bedingungen festgelegt wird.

Der Zinssatz von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen (Floating Rate Notes)
wird durch Verknipfung mit dem LIBOR oder EURIBOR (oder mit anderen in den jewei-
ligen Endgultigen Bedingungen festgelegten Referenzzinssatzen oder BezugsgréBen),
zuziglich oder abzlglich einer etwaigen Anpassung durch eine Marge bestimmt.

Riickzahlung

In den Endgiltigen Bedingungen wird der Zeitpunkt der Riickzahlung der Schuldver-
schreibungen und der bei der Rickzahlung zu zahlende Betrag oder im Falle einer Lie-
ferung von Vermdégenswerten der oder die bei Rlickzahlung zu liefernde(n) Vermo-
genswert(e) angegeben.

Der Rilckzahlungsbetrag von Indexabhdngigen Schuldverschreibungen (Index Linked
Notes) wird unter Bezugnahme auf einen einzelnen Index oder einen Indexkorb oder
auf der Grundlage einer auf einen einzelnen Index oder einen Indexkorb basierenden
Berechnungsformel nach MaBgabe der jeweiligen Endglltigen Bedingungen berechnet.



1.4

Der Rickzahlungsbetrag von Aktienabhdngigen Schuldverschreibungen (Equity Linked
Notes) wird unter Bezugnahme auf eine einzelne Aktie oder einen Aktienkorb oder auf
der Grundlage einer auf einer einzelnen Aktie oder eines Aktienkorbs basierenden Be-
rechnungsformel nach MaBgabe der jeweiligen Endglltigen Bedingungen berechnet.

Inhaberpfandbriefe kdnnen nicht als Indexabhangige oder Aktienabhdngige Schuldver-
schreibungen begeben werden.

Ferner wird in den Endgliltigen Bedingungen angegeben, ob die betreffenden Schuld-
verschreibungen vor ihrer festgelegten Endfélligkeit zurlickgezahlt werden kénnen. Den
Schuldverschreibungsinhabern wird ein Recht zur vorzeitigen Kindigung der Schuld-
verschreibungen nicht eingerdumt werden.

Status

Die Schuldverschreibungen kénnen als nachrangige bzw. als nicht-nachrangige Inha-
berschuldverschreibungen oder als Hypothekenpfandbriefe bzw. als 6ffentliche Pfand-
briefe begeben werden.

Besicherung

Mit Ausnahme der unter diesem Prospekt zu emittierenden Inhaberpfandbriefe sind die
Schuldverschreibungen nicht besichert und den Schuldverschreibungsinhabern von In-
dexabhangigen oder Aktienabhdngigen Schuldverschreibungen stehen keine Rechte im
Zusammenhang mit den Basiswerten zu.

Zusammenfassung der Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Die Zahlungsfahigkeit der Emittentin wird durch Risikofaktoren beeinflusst, die die
Emittentin und ihre Geschaftstatigkeit sowie den deutschen Bankensektor insgesamt
betreffen. Folgende Aspekte kénnen wesentliche nachteilige Auswirkungen auf den Ge-
schéftsbetrieb der Emittentin, das Ergebnis ihrer Geschéftstatigkeit oder ihre finanzielle
Lage haben:

e Die Emittentin investiert laufend Mittel in die Entwicklung ihrer Methoden und
Verfahren zur Risikomessung, -lUberwachung und -steuerung. Trotz dieses Risi-
komanagements kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich Risiken negativ
auf die Emittentin auswirken.

e Schwere Naturkatastrophen, Terroranschldage oder sonstige Ereignisse ver-
gleichbaren AusmaBes kdénnen eine Unterbrechung des Geschaftsbetriebs der
Emittentin mit erheblichen Kosten und Verlusten zur Folge haben. Das gleiche
gilt fir den Ausfall der Datenverarbeitungssysteme der Emittentin.

e Sollte es der Emittentin nicht gelingen, dem Wettbewerb, dem sie in allen Ge-
schaftsbreichen ausgesetzt ist, durch attraktive Dienstleistungen zu begegnen,
kann dies ihre Profitabilitat gefahrden.

e Sollte die derzeitige Besicherungsquote des Kreditportfolios sinken, ware die
Emittentin héheren Kredit- und Ausfallrisiken ausgesetzt.

e Es besteht die Mdglichkeit, dass unvorhergesehene negative Entwicklungen im
Beteiligungsgeschaft der Emittentin zu einer Verringerung des Beteiligungsan-
satzes und in der Folge zu nachteiligen Auswirkungen auf die Vermégens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Emittentin fihren kénnen.

e Ricklaufige Finanzmarkte weltweit, veranderte Zinssatze sowie héhere Risiko-
aufschldge kdénnen zu einer Verschlechterung der Ertragslage der Emittentin
fihren.



e Im Falle einer Liquiditatskrise ware die Emittentin mdglicherweise nicht in der
Lage, ihren gegenwartigen und zukilinftigen Zahlungsverpflichtungen in vollem
Umfang bzw. zeitgerecht nachzukommen.

1.5 Zusammenfassung der Risikofaktoren in Bezug auf die Schuldverschreibungen

e Unter Umstanden kann ein Wertverlust der Schuldverschreibungen zu einem
Totalverlust des investierten Geldes fiihren.

e Die Wertentwicklung der Schuldverschreibungen kann durch auBere Umstdnde,
z.B. die allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen, beeinflusst werden. Auch
Anderungen der rechtliche Rahmenbedingungen kénnen sich auf den Wert der
Schuldverschreibungen auswirken.

e Sofern die Emittentin das Recht hat, die Schuldverschreibungen insgesamt zu
den in den Emissionsbedingungen genannten Terminen zu kiindigen und vor-
zeitig zum Nennbetrag zurlickzuzahlen, besteht ein Risiko fiir den Anleger,
dass seine Anlage nicht die erwartete Dauer hat und dass er den Betrag, den
er bei einer Kiindigung erhalt, nur noch mit einer niedrigeren Rendite anlegen
kann, als die geklndigten Schuldverschreibungen erzielt haben.

e Ein etwaiger Kapitalschutz gilt nur in Héhe des in den Endgultigen Bedingungen
festgelegten Betrags und greift nur zum Ende der Laufzeit.

e \Veranderungen des Marktzinsniveaus kénnen bei verzinslichen Schuldver-
schreibungen dazu fiihren, dass die Zinsertrage bzw. die Rendite der Schuld-
verschreibungen geringer ausfallen als erwartet.

e Werden die Schuldverschreibungen durch einen Kredit finanziert, sollten Anle-
ger nicht darauf vertrauen, aus Gewinnen der Schuldverschreibungen den Kre-
dit zurtickzahlen zu kénnen.

e Im Fall einer Insolvenz erhalten Inhaber von nachrangigen Inhaberschuldver-
schreibungen Zahlungen auf die Inhaberschuldverschreibungen erst, wenn die
Anspriiche der nicht nachrangigen Glaubiger der Emittentin befriedigt wurden.

e Es kann nicht zugesichert werden, dass die Schuldverschreibungen an einer
Borse zugelassen werden, und/oder eine gegebenenfalls erfolgte Zulassung
aufrechterhalten wird. Werden die Schuldverschreibungen an keiner Bérse no-
tiert oder gehandelt, kann dies ihre Liquiditdt nachteilig beeinflussen. Es lasst
sich nicht vorhersagen, ob und wie sich ein Sekundarmarkt fir die Schuldver-
schreibungen entwickelt.

e Anleger sollten nicht darauf vertrauen, dass die Schuldverschreibungen vor
Falligkeit zu einer bestimmten Zeit oder einem bestimmten Kurs wieder ver-
kauft werden kdnnen.

e Der fur die Schuldverschreibungen angegebene Ausgabepreis kann hdher sein
als der Marktwert der Schuldverschreibungen.

e Anleger sollten sich vor Erwerb der Schuldverschreibungen uber einen Vermitt-
ler Gber die Provisionen und Gebihren erkundigen, die der Vermittler erhalt.

e Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kénnen Geschéafte einge-
hen, die nachteilige Auswirkungen auf den Wert der Schuldverschreibungen
haben kénnen. Es kdnnen daher Interessenkonflikte sowohl zwischen verbun-
denen Unternehmen und der Emittentin als auch zwischen diesen Unterneh-
men und den Anlegern auftreten.



Eine etwaige Rendite der Schuldverschreibungen kann durch Nebenkosten und
Steuern verringert werden.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Finanzbehdrden und —gerichte eine
von der in diesem Prospekt dargestellten abweichende Ansicht zu der steuerli-
chen Behandlung der Schuldverschreibungen vertreten. Anleger sollten vor der
Kaufentscheidung einen Steuerberater zu Rate ziehen.

Wird der Wert der Schuldverschreibungen in einer anderen Wahrung als der
Rickzahlungswdhrung bestimmt, kénnen Schwankungen des Wertverhaltnisses
beider Wahrungen dazu fihren, dass sich der Marktwert und/oder der Rick-
zahlungsbetrag der Schuldverschreibungen verringert.

1.6 Zusammenfassung der Risikofaktoren in Bezug auf die Basiswerte

(@)

(b)

(©)

Allgemeine Risiken in Bezug auf die Basiswerte

Es erfolgt keine Untersuchung oder Priifung der Basiswerte durch die Emitten-
tin.

Der Wert der Basiswerte kann wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen
sowohl fallen als auch steigen.

Die Schuldverschreibungen verschaffen kein Eigentum an den Basiswerten. Sie
stellen keine Direktinvestition in die Basiswerte dar.

Die Schuldverschreibungen kénnen sich auf Basiswerte beziehen, deren maB-
geblicher Wert nicht in der Rickzahlungswahrung, sondern in einer anderen
Wadhrung bestimmt wird. Schwankungen des Wertverhaltnisses dieser beiden
Wadhrungen kdénnen dazu flihren, dass sich der Marktwert und/oder der Rilick-
zahlungsbetrag der Schuldverschreibungen verringert.

Werden die Basiswerte in wenig regulierten, engen oder exotischen Markten
gehandelt, besteht mdéglicherweise ein hdheres Verlustrisiko als bei einer Anla-
ge in Schuldverschreibungen, deren Basiswert Bezug zu einem geregelten
Markt hat.

Risikofaktoren in Bezug auf Aktien als Basiswert
Die Kursentwicklung einer Aktie hangt vornehmlich von der Entwicklung des
die Aktie emittierenden Unternehmens sowie von der allgemeinen Konjunktur

und der Bérsenstimmung ab.

Die Schuldverschreibungsinhaber partizipieren nicht an Dividenden oder ande-
ren Ausschiittungen, die auf die Aktien gezahlt werden.

Sehen die Endgiiltigen Bedingungen eine physische Lieferung der Basiswerte
vor, besteht auch im Fall der physischen Lieferung das Risiko eines Totalver-
lusts.

Risikofaktoren in Bezug auf Indizes als Basiswert

Die Emittentin hat keinen Einfluss auf die Zusammensetzung und Berechnung
des jeweiligen Index, soweit sie nicht selbst Sponsor des jeweiligen Index ist.

Entscheidungen oder Festlegungen, die der Sponsor mit Blick auf den Index
irrtimlich trifft, kdbnnen sich negativ auf die Schuldverschreibungen auswirken.
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Die jeweiligen Indexregeln kénnen vorsehen, dass auf die im Index enthalte-
nen Bestandteile ausgeschittete Dividenden nicht zu einer Erhéhung des In-
dexstands flihren, so dass die Schuldverschreibungsinhaber nicht an Dividen-
den oder anderen Ausschittungen beteiligt werden.

Im Fall einer ungiinstigen Entwicklung eines Landes bzw. einer Branche, deren
Werte in dem Index enthalten sind, kann der Index Uberproportional von die-
ser unglinstigen Entwicklung betroffen sein.

Anleger sollten das Risiko von Devisenkursschwankungen beriicksichtigen.

Bei Anderungen der Indexzusammensetzung oder in anderem Zusammenhang
fallen moglicherweise Kosten an, die den Wert des Index und damit auch die
Hoéhe des Marktwerts und/oder des Riickzahlungsbetrags vermindern.

Eine aktualisierte Zusammensetzung des jeweiligen Index wird moglicherweise
erst mit einiger Verzégerung in den angegebenen Medien, lber die Informatio-
nen Uber den Index eingeholt werden kénnen, angezeigt.

Beziehen sich die Schuldverschreibungen auf einen fir die jeweilige Emission

geschaffenen Index, handelt es sich gegebenenfalls nicht um einen anerkann-
ten Finanzindex.
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2.1

RISIKOFAKTOREN

Die Emittentin ist der Auffassung, dass die nachfolgend beschriebenen Fakto-
ren die wesentlichen Risiken darstellen, die mit einer Anlage in die unter die-
sem Basisprospekt zu begebenden Schuldverschreibungen verbunden sind. Es
besteht jedoch die Méglichkeit, dass die Emittentin aus anderen Griinden als
den im Folgenden aufgefiihrten nicht imstande ist, Zins-, Kapital- oder sonsti-
ge Zahlungen auf die oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
zu leisten, wobei diese anderen Griinde unter Umstanden von der Emittentin
aufgrund der ihr gegenwartig zur Verfiigung stehenden Informationen nicht
als wesentliche Risiken angesehen werden oder gegenwartig nicht vorherge-
sehen werden kénnen.

Sollte eines oder sollten mehrere der folgenden Risiken eintreten, konnte es
zu wesentlichen und nachhaltigen Kursriickgiangen der Schuldverschreibun-
gen oder im Extremfall zu einem Totalverlust der Zinsen (bei verzinslichen
Schuldverschreibungen) und/oder des vom Anleger eingesetzten Kapitals
kommen.

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen unterliegt bestimmten Risiken. Sol-
che Risiken konnen sowohl einzeln als auch in Kombination miteinander auf-
treten. Anleger sollten auBerdem Erfahrung im Hinblick auf Wertpapierge-
schafte der jeweils vorliegenden Art haben.

Die individuelle Beratung durch den Anlageberater vor der Kaufentscheidung
ist in jedem Fall unerldsslich und kann durch diesen Basisprospekt und die
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen nicht ersetzt werden.

Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Die Emittentin ist im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit bestimmten Risiken ausgesetzt.
Die Verwirklichung dieser Risiken kdénnte im schlimmsten Fall erheblich nachteilige
Auswirkungen auf den Geschaftsbetrieb der Emittentin, das Ergebnis ihrer Geschdftsta-
tigkeit oder ihre Geschafts-, Finanz- und Ertragslage zur Folge haben und damit ihre
Fahigkeit beeintrachtigen, ihre Verpflichtungen aus den von ihr begebenen Schuldver-
schreibungen gegentiber den Anlegern zu erflillen. Die Zahlungsfahigkeit der Emittentin
wird durch Risikofaktoren beeinflusst, die die Emittentin und ihre Geschaftstatigkeit
sowie den deutschen Bankensektor insgesamt betreffen.

Zwar hat die Emittentin zur Begrenzung und Kontrolle dieser Risiken ein umfassendes
Risikomanagementsystem etabliert, das mdglichst sicherstellen soll, dass die Verpflich-
tungen im Rahmen der von ihr begebenen Schuldverschreibungen jederzeit erflllt wer-
den kénnen. Den gesetzlichen Rahmen fiir diese Risikosteuerung bildet das Gesetz lber
das Kreditwesen ("KWG"), konkretisiert durch die Mindestanforderungen an das Risi-
komanagement ("MaRisk"). Die Realisierung von Risiken kann trotz dieses Risikoma-
nagementsystems jedoch nicht ausgeschlossen werden.

Risikomanagement

Die Emittentin investiert laufend Mittel in die Entwicklung ihrer Methoden und Verfah-
ren zur Risikomessung, -Uberwachung und -steuerung. Trotz dieses Risikomanage-
ments kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich Risiken negativ auf die Emittentin
auswirken. Sollte sich herausstellen, dass diese Uberwachungsmechanismen zur Be-
grenzung der sich tatsachlich realisierenden Risiken nicht voll wirksam sind oder diese
noch nicht abdecken, kénnten héhere als vorhergesehene Verluste insgesamt zu einem
Umsatz- und Gewinnriickgang oder Verlust sowie zu einem Reputationsschaden fiihren.
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Operationelles Risiko

Unvorhergesehene Ereignisse wie schwere Naturkatastrophen, Terroranschlage oder
sonstige Ereignisse vergleichbaren AusmaBes kdénnen eine Unterbrechung des Ge-
schaftsbetriebs der Emittentin mit erheblichen Kosten und Verlusten zur Folge haben.
Auch eine Auswirkung auf die Versicherbarkeit eines solchen Ereignisses mit mdglichen
erhéhten zukilinftigen Risiken kann die Folge sein.

Die Geschaftstatigkeit der Emittentin hangt, wie bei Kreditinstituten {blich, in hohem
MaBe von funktionierenden Kommunikations- und Datenverarbeitungssystemen ab.
Schon bei einem kurzen Ausfall der Datenverarbeitungssysteme kdénnte die Emittentin
offene Positionen nicht wie geplant schlieBen und Kundenauftrage moglicherweise nicht
ausfihren. Die dadurch entstehenden Schaden und Kosten, unter anderem auch fir die
Wiederbeschaffung der notwendigen Daten, kdnnten trotz vorhandener Datensiche-
rung, im Notfall einspringender EDV-Systeme (sog. Backup-Systeme) und sonstiger
Notfallplane betrachtlichen finanziellen Aufwand und Kundenverluste verursachen, die
wiederum zu einer wesentlichen Verschlechterung der Finanzlage und des Betriebser-
gebnisses der Emittentin flihren kénnten.

Wettbewerb

In allen Geschaftsbereichen der Emittentin herrscht starker Wettbewerb. Wenn es der
Emittentin nicht gelingen sollte, dem starken Wettbewerb mit sorgféltiger Schuldner-
auswahl und attraktiven und profitablen Produkten und Dienstleistungen zu begegnen,
kénnte ihre Profitabilitdt geféhrdet sein.

Bonitatsrisiko

Als Kreditinstitut ist die Emittentin dem Risiko ausgesetzt, dass Kreditnehmer und an-
dere Vertragspartner ihren Verpflichtungen gegeniber der Emittentin nicht nachkom-
men kénnen. Obwohl die Emittentin ihre Kreditengagements und Sicherheiten regel-
maBig Uberprift, kann auf Grund schwer oder nicht vorhersehbarer Umstédnde und Er-
eignisse die derzeitige Besicherungsquote des Kreditportfolios sinken. Die Emittentin
ware dann hdéheren Kredit- und Ausfallrisiken ausgesetzt. Sie kann nicht garantieren,
dass ihre Risikovorsorge ausreichend sein wird und dass sie in Zukunft nicht weitere
Risikovorsorge in erheblichem Umfang fiir etwaige zweifelhafte oder uneinbringliche
Forderungen bilden muss.

Beteiligungsrisiko

Das Beteiligungsrisiko bezeichnet das Risiko der Verlustentstehung aus der Zurverfi-
gungstellung von Eigenkapital durch die Emittentin an Dritte. Das Beteiligungsgeschaft
der Emittentin umfasst direkte und indirekte Beteiligungen. Es besteht keine Gewahr
daftir, dass die von der Emittentin angewandten Verfahren zur Steuerung der Beteili-
gungsrisiken im Einzelfall ausreichen. Es besteht die Mdglichkeit, dass unvorhergese-
hene negative Entwicklungen zu einer Verringerung des Beteiligungsansatzes und in
der Folge zu nachteiligen Auswirkungen auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin fihren kénnen, die die Fahigkeit der Emittentin beeintrachtigen kénnen,
ihre Verpflichtungen aus begebenen Wertpapieren gegeniiber den Anlegern zu erfillen.

Marktpreisrisiko

Ricklaufige Finanzmarkte in Deutschland, Europa, den USA und weltweit sowie verdan-
derte Zinssatze auf Grund unbeeinflussbarer Faktoren (z. B. Geldpolitik) kénnen zu ei-
nem Rickgang des Zinsuberschusses als wichtigste Ertragsquelle der Emittentin, einer
Erhéhung der Zinsausgaben und daraus resultierend zu einer Verschlechterung der Er-
tragslage mit einer Aushohlung der Profitabilitat fihren.
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2.2

In einigen Geschaftsbereichen der Emittentin kdnnen starke Schwankungen der Markte
(sog. Volatilitéat) oder ein Gleichbleiben der Kurse (sog. Seitwartsbewegungen der
Markte) zur Folge haben, dass die Markttatigkeit zurlickgeht und die Liquiditat sinkt.
Eine solche Entwicklung kann zu erheblichen Verlusten fihren, wenn es der Emittentin
nicht rechtzeitig gelingt, die sich verschlechternden Positionen zu liquidieren.

Steigende Zinssdtze kdénnten einen Riickgang der Nachfrage nach Krediten und damit
der Absatzméglichkeiten von Krediten der Emittentin zur Folge haben. Sinkende Leit-
zinsen kdnnten sich u. a. durch vermehrte vorzeitige Riickzahlungen von Krediten und
starkeren Wettbewerb um Kundeneinlagen auf die Emittentin auswirken.

Gefahr verminderter Zahlungsfahigkeit

Die Gefahr verminderter Zahlungsfahigkeit verwirklicht sich, wenn ein Kreditinstitut
seinen derzeitigen oder kiinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht in voller Héhe oder
nicht rechtzeitig nachkommen kann. Falls eine solche Liquiditatskrise eintritt, ware eine
Refinanzierung nur zu héheren Marktzinsen moglich (sog. Refinanzierungsrisiko). Zu-
dem kdnnten Aktiva nur zu einem Abschlag von den Marktgesetzen liquidiert werden
(sog. Marktliquiditatsrisiko). Zur Begrenzung dieser Risiken betreibt die Emittentin ein
Liquiditatsmanagement. Hierbei ist sie bestrebt, Konzentrationen auf die Finanzie-
rungsmittel mit sehr kurzfristigen Félligkeiten zu vermeiden und genigend liquide Akti-
va vorzuhalten, um unerwartete Liquiditatsaufrufe bedienen zu kénnen. Trotz dieses
Liquiditatsmanagements ist die Realisierung dieses Risikos aber nicht ausgeschlossen.

Risikofaktoren in Bezug auf die Schuldverschreibungen
Risiko des Totalverlusts

Anleger sollten sich dartber im Klaren sein, dass die Schuldverschreibungen an Wert
verlieren kénnen und unter Umstéanden auch ein Totalverlust der in die Schuldver-
schreibungen investierten Gelder sowie der aufgewendeten Transaktionskosten még-
lich ist. Dieses Risiko besteht unabhangig von der finanziellen Leistungsféahigkeit der
Emittentin.

Es wird Anleger nachdriicklich empfohlen, sich mit dem besonderen Risiko-
profil des in diesem Basisprospekt bzw. den jeweiligen Endgiiltigen Bedin-
gungen beschriebenen Produkttyps vertraut zu machen und gegebenenfalls
fachkundigen Rat einzuholen.

Makrodkonomische, geopolitische und aufsichtsrechtliche Risiken

Die Wertentwicklung der Schuldverschreibungen und/oder die Méglichkeit, die Schuld-
verschreibungen zu erwerben, zu verauBern oder zuriickzuerwerben, kann von Veran-
derungen der allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen sowie von Unsicherheiten, wie
zum Beispiel politischen Entwicklungen, Anderungen in der Regierungspolitik, Kapital-
transferbeschréankungen und Anderungen aufsichtsrechtlicher Vorschriften beeinflusst
werden. Diese Risiken kdnnen verstdarkt bei Anlagen in oder in Zusammenhang mit
Schwellenléandern oder Nicht-OECD-Landern auftreten.

Die Emittentin muss regulatorische Beschrénkungen und Anderungen von Rechtsvor-
schriften, welche die Emittentin selbst oder die Schuldverschreibungen betreffen, be-
achten. Bei Schuldverschreibungen, deren Zins- und/oder Riickzahlungsstruktur (so-
fern jeweils einschlagig) an Basiswerte gekoppelt ist, konnen auch die Basiswerte
selbst von Anderungen von Rechtsvorschriften oder von MaBnahmen der Aufsichtsbe-
hérden betroffen sein, die sich auf den Wert der Basiswerte (und damit mittelbar auf
den Wert der Schuldverschreibungen) auswirken.
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Risiko auf Grund vorzeitiger Kiindigung durch die Emittentin

Sofern die Emittentin das Recht hat, die Schuldverschreibungen insgesamt zu den in
den Emissionsbedingungen genannten Terminen zu kiindigen und vorzeitig zum Nenn-
betrag zurtickzuzahlen, besteht ein Risiko flir den Anleger, dass seine Anlage nicht die
erwartete Dauer hat.

Die vorzeitige Rlickzahlung einer Schuldverschreibung kann auBerdem dazu flihren,
dass negative Abweichungen gegenilber der erwarteten Rendite eintreten und der zu-
rickgezahlte Nennbetrag der Schuldverschreibungen niedriger als der flir die Schuld-
verschreibungen vom Schuldverschreibungsinhaber gezahlte Kaufpreis ist. Hierdurch
kann das eingesetzte Kapital zum Teil verloren gehen.

Dartber hinaus besteht die Mdglichkeit, dass ein Anleger den Betrag, den er bei einer
Kindigung erhalt, nur noch mit einer niedrigeren Rendite anlegen kann, als die gekin-
digten Schuldverschreibungen erzielt haben.

Kapitalschutz nur zum Ende der Laufzeit

Soweit fir die Schuldverschreibungen ein Kapitalschutz besteht, so bezieht sich der
Kapitalschutz nur auf den in den Endglltigen Bedingungen festgelegten Betrag. AuBer-
dem greift ein Kapitalschutz nur zum Ende der Laufzeit, wenn es nicht zu einer Kiindi-
gung durch die Emittentin kommt. Der Betrag, der im Falle einer Kiindigung durch die
Emittentin geleistet wird, kann erheblich geringer sein als der Betrag, der bei Eingrei-
fen des Kapitalschutzes zu dem in den Endgliltigen Bedingungen festgelegten Ende der
Laufzeit mindestens zu zahlen ware.

Anleger sollten beachten, dass dieser marktgerechte Wert, der bei einer vor-
zeitigen Riickzahlung gegebenenfalls gezahlt wird, unter Umstidnden weniger
als 100 % des Nennbetrags pro Schuldverschreibung betragen kann, und sie
somit weniger als 100 % des Nennbetrags pro Schuldverschreibung zuriick-
erhalten kéonnen.

Risiko durch Verdanderung des Marktzinsniveaus und bei veranderlichem Zins-
satz

Eine Anlage in festverzinsliche Schuldverschreibungen birgt das Risiko, dass sich Ande-
rungen der Marktzinssatze, die nach Begebung der jeweiligen Schuldverschreibungen
eintreten, nachteilig auf den Wert der festverzinslichen Schuldverschreibungen auswir-
ken.

Bei Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung (sog. Nullkuponschuldver-
schreibungen) haben Veranderungen des Marktzinsniveaus wegen der stark unter dem
Nennwert liegenden Emissionskurse, die durch die Abzinsung zustande kommen, we-
sentlich starkere Auswirkungen auf die Kurse als bei festverzinslichen Schuldverschrei-
bungen.

Beim Erwerb von Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung kénnen Anleger auf
Grund der schwankenden Zinsertrdge die endgliltige Rendite der Schuldverschreibun-
gen zum Kaufzeitpunkt nicht feststellen, so dass auch ein Rentabilitatsvergleich ge-
genlber Anlagen mit langerer Zinsbindungsfrist nicht mdglich ist.

Bei Schuldverschreibungen mit Reverse Floating Verzinsung wird von einem festen
Zinssatz ein variabler Zinssatz abgezogen, d.h., dass sich der Zinsertrag in entgegen
gesetzter Richtung zum Referenzzinssatz berechnet: Bei steigendem Referenzzinssatz
sinkt der Zinsertrag, wahrend er bei fallendem Referenzzinssatz steigt. Das Risiko fir
den Anleger ist selbst dann hoch, wenn bei einem kurzfristigen Referenzzinssatz die
langfristigen Marktzinsen steigen und die kurzfristigen Marktzinsen fallen. Der bei einer
Reverse Floating Verzinsung in diesem Fall steigende Zinsertrag ist kein adaquater
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Ausgleich fir die eintretenden Kursverluste der Schuldverschreibungen, da diese Uber-
proportional ausfallen.

Die Wertentwicklung des jeweiligen Referenzzinssatzes, von dem der Zinssatz abhan-
gen kann, hangt von einer Reihe zusammenhangender Faktoren ab, darunter volks-
wirtschaftliche, finanzwirtschaftliche und politische Ereignisse, lber die die Emittentin
keine Kontrolle hat. Falls die Formel zur Ermittlung von Zinsen darlber hinaus einen
Multiplikator oder Hebelfaktor, Zinsober- oder -untergrenzen enthalt, wird die Wirkung
von Veranderungen beim jeweiligen Referenzzinssatz fiir den zu zahlenden Betrag ver-
starkt.

Risiko bei kreditfinanziertem Erwerb der Schuldverschreibungen

Wird der Erwerb der Schuldverschreibungen mit Kredit finanziert, und kommt es an-
schlieBend zu einem Zahlungsverzug oder -ausfall der Emittentin hinsichtlich der
Schuldverschreibungen, oder sinkt der Kurs erheblich, muss der Schuldverschreibungs-
inhaber nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit be-
dienen, das heiB3t, die laufenden Zinsen tragen und den aufgenommenen Betrag zu-
riickzahlen. Dadurch kann sich das Verlustrisiko erheblich erhéhen. Ein Anleger sollte
nicht darauf vertrauen, aus Gewinnen eines Geschafts den Kredit zurlickzahlen und die
Zinslast bestreiten zu kénnen.

Ausfallrisiko bei Nachrangschuldverschreibungen

Inhaber von nachrangigen Inhaberschuldverschreibungen erhalten im Falle der Insol-
venz oder der Liquidation der Emittentin Zahlungen auf ausstehende nachrangige In-
haberschuldverschreibungen erst, nachdem alle anderen nicht nachrangigen Anspriiche
von Glaubigern der Emittentin vollsténdig befriedigt wurden, wenn und soweit dann
noch Vermdgenswerte flir Zahlungen auf die nachrangigen Inhaberschuldverschreibun-
gen vorhanden sind. Sie tragen damit ein gréBeres Ausfallrisiko als die Inhaber nicht
nachrangiger Inhaberschuldverschreibungen.

Handel in Schuldverschreibungen

Es kann nicht zugesichert werden, dass die Schuldverschreibungen an einer Bbérse zu-
gelassen werden, und/oder eine gegebenenfalls erfolgte Zulassung aufrechterhalten
wird. Aus der Tatsache, dass die Schuldverschreibungen zum Handel zugelassen sind,
folgt nicht zwangslaufig, dass eine héhere Liquiditédt als ohne eine solche Zulassung
gegeben ist. Werden die Schuldverschreibungen an keiner Borse notiert oder gehan-
delt, sind Informationen Uber die Preise der Schuldverschreibungen schwieriger zu er-
langen. Dies kann die Liquiditat der Schuldverschreibungen nachteilig beeinflussen.

Die Emittentin und jedes ihrer verbundenen Unternehmen ist zudem jederzeit berech-
tigt, jedoch nicht verpflichtet, Schuldverschreibungen zu einem beliebigen Preis am
Markt oder durch ein 6ffentliches Angebot oder einzelne Individualvereinbarungen zu
erwerben. Die auf diese Weise erworbenen Schuldverschreibungen kdénnen gehalten,
weiterverkauft oder eingezogen werden. Dies kann sich ebenfalls negativ auf die Liqui-
ditat auswirken. Es lasst sich nicht voraussagen, ob und inwieweit sich ein Sekundar-
markt fur die Schuldverschreibungen entwickelt, zu welchem Preis die Schuldver-
schreibungen an diesem Sekunddrmarkt gehandelt werden und ob dieser Sekundar-
markt liquide sein wird.

Anleger von Schuldverschreibungen, die sich auf einen Basiswert beziehen, sollten wis-
sen, dass die an einer Borse festgesetzten Notierungen/Preise flr die Schuldverschrei-
bungen sowie die Ankaufs- und Verkaufspreise der Schuldverschreibungen im auBer-
bérslichen Handel erheblich von dem aus dem Basiswert abgeleiteten inneren Wert der
Schuldverschreibungen abweichen kénnen. AuBerdem kdnnte im Fall von auBerge-
wohnlichen Marktbedingungen die Spanne zwischen Ankaufs- und Verkaufspreisen
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groBer werden, und die Ankaufspreise der Schuldverschreibungen kénnten erheblich
sinken und deutlich von dem auf der Grundlage des/der ihnen zugrunde liegenden Ba-
siswerte(s) ermittelten inneren Wert der Schuldverschreibungen abweichen. Inhaber,
die ihre Schuldverschreibungen an der Bérse oder im auBerbdrslichen Handel verkau-
fen wollen, mlssten dies dann zu einem Preis tun, der deutlich unter dem inneren Wert
liegt.

Risiko bei Verkauf vor Filligkeit

Die Emittentin plant, unter gewdhnlichen Marktbedingungen regelmaBig Ankaufs- und
Verkaufskurse flr die Schuldverschreibungen zu stellen. Die Emittentin Gbernimmt je-
doch keine Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens derartiger
Kurse. Der Anleger sollte deshalb nicht darauf vertrauen, dass die Schuldverschreibun-
gen vor Falligkeit zu einer bestimmten Zeit oder einem bestimmten Kurs, insbesondere
zum Erwerbskurs oder Nennbetrag, wieder verkauft werden kénnen.

Ausgabepreis

Der fiir die Schuldverschreibungen in den Endglltigen Bedingungen angegebene Aus-
gabepreis kann hdher sein als der Marktwert der Schuldverschreibungen zum Datum
der Endglltigen Bedingungen. Zudem kann der Preis, zu dem die Emittentin oder eine
andere Person gegebenenfalls bereit ist, diese Schuldverschreibungen am Sekundar-
markt zu erwerben, geringer sein als der Ausgabepreis dieser Schuldverschreibungen.
Insbesondere kénnen im Ausgabepreis dieser Schuldverschreibungen Provisionen im
Zusammenhang mit der Ausgabe und dem Verkauf der Schuldverschreibungen sowie
Betrage im Zusammenhang mit der Absicherung der Verbindlichkeiten der Emittentin
aus diesen Schuldverschreibungen bertlicksichtigt sein, wahrend die Preise am Sekun-
darmarkt diese Betrdge in der Regel nicht beinhalten. Ferner kénnen die Preisfin-
dungsmodelle anderer Marktteilnehmer abweichen oder zu abweichenden Ergebnissen
fihren.

Provisionen oder Gebiihren

Falls von der Emittentin in Verbindung mit der Begebung und dem Vertrieb der Schuld-
verschreibungen irgendwelche Provisionen oder Gebihren an einen Vermittler gezahlt
wurden oder zu zahlen sind, kann ein solcher Vermittler gemaB den anwendbaren Vor-
schriften einschlieBlich den zur Umsetzung der Richtlinie Uber Markte flr Finanzinstru-
mente (2004/39/EG) ("MIiFID") ergangenen oder in Staaten, die nicht dem Europai-
schen Wirtschaftsraum angehéren, geltenden Vorschriften dazu verpflichtet sein, seine
Kunden vollstandig Gber die Existenz, die Art und die Hohe dieser Provisionen oder Ge-
buhren (einschlieBlich Provisionen und Geblihren in Form eines Preisnachlasses) zu in-
formieren. Anleger, die beabsichtigen, Schuldverschreibungen Uber einen Vermittler
(einschlieBlich eines als Vermittler tatigen Maklers) zu erwerben, sollten sich vor einem
Erwerb bei diesem Vermittler nach den Einzelheiten solcher Provisions- oder Gebih-
renzahlungen erkundigen.

Mogliche Interessenkonflikte

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kénnen fir eigene Rechnung oder
fir Rechnung eines Kunden Geschéfte eingehen, die mit den Schuldverschreibungen in
Zusammenhang stehen. Solche Geschdfte dienen unter Umstanden nicht den Interes-
sen der Inhaber der Schuldverschreibungen und kénnen negative Auswirkungen auf
den Wert der Schuldverschreibungen haben. Mit der Emittentin verbundene Unterneh-
men kdénnen zudem im Rahmen von Geschaften zur Absicherung von die Emittentin
treffende Risiken aus oder im Zusammenhang mit der Begebung der Schuldverschrei-
bungen als Gegenparteien auftreten. Aus diesen Grinden kénnen insbesondere im Zu-
sammenhang mit der Preisermittlung und sonstigen auf die Schuldverschreibungen be-
zogenen Feststellungen Interessenkonflikte sowohl zwischen verbundenen Unterneh-
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men der Emittentin als auch zwischen diesen Unternehmen und den Anlegern auftre-
ten. Zudem kénnen die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen im Zusam-
menhang mit den Schuldverschreibungen noch in weiteren Funktionen, etwa als Emit-
tentin, Zahlstelle und/oder als Indexsponsor, tatig werden.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kdnnen weitere auf einen Basis-
wert bezogene Finanzinstrumente (Derivate) begeben; die Begebung solcher mit den
Schuldverschreibungen im Wettbewerb stehender Produkte kann sich auf den Wert der
Schuldverschreibungen auswirken. Sollten die Emittentin oder mit ihr verbundene Un-
ternehmen nicht offentlich zugangliche Informationen lber einen Basiswert erhalten,
so sind sie nicht verpflichtet, solche Informationen an die Inhaber der Schuldverschrei-
bungen weiterzugeben. All diese Tatigkeiten kdnnen Interessenkonflikte mit sich brin-
gen und sich auf den Wert der Schuldverschreibungen auswirken.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Schuldverschreibungen kénnen
die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen direkt oder indirekt Zahlungen an
Dritte erbringen (beispielsweise Provisionszahlungen an Vertriebspartner oder Anlage-
berater) oder von Dritten erhalten. Anleger sollten sich dariber im Klaren sein, dass
die Emittentin solche Zahlungen teilweise oder vollstédndig einbehalten kann.

Risiko der Renditeminderung durch Kosten und Steuerlast

Beim Kauf und Verkauf von Schuldverschreibungen fallen neben dem aktuellen Preis
des Wertpapiers verschiedene Nebenkosten und Folgekosten (insbesondere Transak-
tionskosten, Provisionen, Depotentgelte) an, die die Rendite der Schuldverschreibun-
gen erheblich verringern oder sogar ausschlieBen kénnen.

Etwaige Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen oder vom Schuldverschrei-
bungsinhaber bei Verkauf oder Riickzahlung der Schuldverschreibungen steuerlich rea-
lisierte Gewinne sind in seiner Heimatrechtsordnung oder in anderen Rechtsordnungen,
in denen er Steuern zahlen muss, moglicherweise steuerpflichtig.

Risiken im Zusammenhang mit der Besteuerung

Die in diesem Basisprospekt enthaltenen steuerlichen Ausfiihrungen geben die Ansicht
der Emittentin auf der Basis der zum Zeitpunkt des Datums dieses Basisprospektes
geltenden Gesetzgebung wieder. Eine hiervon abweichende steuerliche Behandlung
durch die Finanzbehdérden und Finanzgerichte kann jedoch nicht ausgeschlossen wer-
den. Daruber hinaus dirfen die in diesem Basisprospekt ausgefiihrten steuerlichen Er-
wagungen nicht als alleinige Grundlage fiur die Entscheidung zur Anlage in die Schuld-
verschreibungen aus steuerlicher Sicht dienen, da insbesondere auch die individuelle
Situation eines jeden Anlegers zu berlicksichtigen ist. Die in diesem Basisprospekt ent-
haltenen steuerlichen Uberlegungen sind daher nicht als maBgebliche Information oder
Steuerberatung zu verstehen und stellen keine Zusicherung oder Garantie im Hinblick
auf das Eintreffen bestimmter steuerlicher Konsequenzen dar. Folglich sollten Anleger
vor der Entscheidung zum Kauf der Schuldverschreibungen ihren Steuerberater um Rat
fragen. Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung fir die steuerlichen Konse-
quenzen einer Anlage in die Schuldverschreibungen.

Wahrungsschwankungen

Die Schuldverschreibungen kédnnen maoglicherweise auf eine andere Wahrung lauten als
die Landeswdhrung im Heimatland des Anlegers und/oder auf eine andere Wahrung
lauten als die Wahrung, in der der Anleger Zahlungen erhalten méchte. Schwankungen
des Wertverhaltnisses dieser beiden Wahrungen zueinander kénnen dazu flihren, dass
sich der Marktwert und/oder der Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen ver-
ringert.

18



2.3

Risikofaktoren in Bezug auf die Basiswerte

(a)

Allgemeine Risiken in Bezug auf die Basiswerte

Anleger sollten sich vor einer Anlage in die Schuldverschreibungen auch mit den
Risiken, die mit dem jeweiligen Basiswert verbunden sind, vertraut machen,
denn die Schuldverschreibungen bilden auch die Risiken des jeweiligen Basis-
werts ab.

Keine Priifung des Basiswerts durch die Emittentin

Weder die Emittentin noch eines ihrer verbundenen Unternehmen hat eine Un-
tersuchung oder Priifung des Basiswerts im Auftrag der Anleger in die Schuld-
verschreibungen vorgenommen, und sie werden solche Untersuchungen oder
Prifungen auch in Zukunft nicht vornehmen. Eine evtl. Untersuchung oder Pri-
fung durch die Emittentin, in ihrem Auftrag oder im Auftrag eines ihrer verbun-
denen Unternehmen dient nur ihren eigenen Anlagezwecken.

Wertschwankungen

Der Wert des Basiswerts kann wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen
sowohl fallen als auch steigen. Solche Veranderungen des Wertes des Basiswerts
kénnen den Wert der Schuldverschreibungen stark mindern. Es besteht dann
das Risiko des Verlusts des gezahlten Kaufpreises einschlieBlich der aufgewen-
deten Transaktionskosten. Dieses Risiko besteht unabhangig von der finanziellen
Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Daher kann ein Schuldverschreibungsinhaber nicht vorhersehen, welche Gegen-
leistung er am Ende der Laufzeit der Schuldverschreibungen bzw. fiir die Verau-
Berung seiner Schuldverschreibungen zu einem friiheren Zeitpunkt erwarten
kann. Es kdnnen bei Einlésung oder VerauBerung erhebliche Wertverluste reali-
siert werden. Zuverlassige Aussagen Uber die klinftige Wertentwicklung des Ba-
siswerts oder der Basiswerte der Schuldverschreibungen kdénnen nicht getroffen
werden. Auch auf Grund historischer Daten kénnen keine Rickschlisse auf die
zukinftige Wertentwicklung gezogen werden.

Keine Direktinvestition in den Basiswert

Die Schuldverschreibungen sind wirtschaftlich mit einer Direktinvestition in den
zugrunde liegenden Basiswert vergleichbar, entsprechen einer solchen jedoch
insbesondere deshalb nicht vollstandig, weil (i) sie nur auf die Zahlung eines
Geldbetrags gerichtet sind und kein Eigentum am Basiswert verschaffen, (ii) die
Abrechnung nur an einem bestimmten Tag erfolgt und (iii) die Schuldverschrei-
bungsinhaber keine Ausschittungen o.a. erhalten, die ggf. auf den der Schuld-
verschreibung zugrunde liegenden Basiswert entfallen.

Wahrungsschwankungen

Die Schuldverschreibungen kdénnen sich auf Basiswerte beziehen, deren maB-
geblicher Wert nicht in der Rickzahlungswahrung, sondern in einer anderen
Wadhrung bestimmt wird. Schwankungen des Wertverhdltnisses dieser beiden
Wadhrungen kdénnen dazu fiihren, dass sich der Marktwert und/oder der Riickzah-
lungsbetrag der Schuldverschreibungen verringert.

Devisenkurse werden von Angebots- und Nachfragefaktoren auf den internatio-
nalen Geldmarkten bestimmt, die u.a. volkswirtschaftlichen Faktoren, Spekulati-
onen und MaBnahmen von Regierungen und Zentralbanken ausgesetzt sind. De-
visenkursschwankungen kdénnen das Verlustrisiko dadurch erhdhen, dass sich
der Wert der Schuldverschreibungen vermindert.
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(b)

Bezug des Basiswerts zu wenig regulierten, engen oder exotischen
Markten

Eine Anlage in Schuldverschreibungen, deren Basiswert in wenig regulierten,
engen und exotischen Markten gehandelt wird oder sonst von der Entwicklung in
diesen Markten beeinflusst wird, setzt den Schuldverschreibungsinhaber maégli-
cherweise einem hdheren Verlustrisiko aus als eine Anlage in Schuldverschrei-
bungen, deren Basiswert Bezug zu einem geregelten Markt z.B. in der Europai-
schen Union hat. Griinde hierfiir kdnnen unter anderem eine héhere Marktvolati-
litdt u.a. am Aktienmarkt und an Devisenmarkten, ein geringeres Handelsvolu-
men, eine politische und wirtschaftliche Instabilitéat, ein hdheres Risiko der
MarktschlieBung wie auch gréBere staatliche Beschrankungen an diesen Markten
sein. Ferner besteht das Risiko der Einfihrung von Beschrankungen fir auslan-
dische Investoren, der Zwangsenteignung von Vermdgen, der Strafbesteuerung,
der Beschlagnahmung oder Verstaatlichung von Vermégen, der Einfihrung von
Devisenkontrollen oder sonstiger nachteiliger politischer und/oder sozialer MaB-
nahmen. Unter bestimmten Umstdanden kdnnen solche Beeintrachtigungen Uber
mehrere Wochen oder Monate andauern. Eine solche Entwicklung kénnte eine
Marktverzerrung darstellen, die zur Folge haben kdnnte, dass fiir den betreffen-
den Zeitraum keine Kurse fir die davon betroffenen Schuldverschreibungen ge-
stellt werden kénnten. Treten solche Stérungen an einem Bewertungstag ein,
der flr die Bestimmung des Rickzahlungsbetrags maBgeblich ist, kann eine sol-
che Stérung zu einer Verschiebung der Berechnung und Leistung des Rilickzah-
lungsbetrags fihren. Zudem kann eine solche Stérung eventuell eine Minderung
des Rlckzahlungsbetrags zur Folge haben.

Risikofaktoren in Bezug auf Aktien als Basiswert
Allgemein

Die Kursentwicklung einer Aktie hdangt vornehmlich von der Entwicklung des die
Aktie emittierenden Unternehmens ab. Doch auch unabhangig von der Vermo-
gens-, Finanz-, Liquiditats- und Ertragslage des Unternehmens kann der Kurs
einer Aktie Schwankungen oder nachteiligen Wertveranderungen unterliegen.
Insbesondere die allgemeine Konjunktur und die Bérsenstimmung kénnen die
Kursentwicklung beeinflussen.

Keine Beriicksichtigung von Dividenden

Die Schuldverschreibungsinhaber nehmen nicht an auf die Aktie ausgeschiitte-
ten Dividenden teil. Die Schuldverschreibungsinhaber partizipieren daher wert-
maBig nicht an Dividenden oder anderen Ausschiittungen, die auf die Aktien ge-
zahlt werden.

Physische Lieferung

Die Leistung des Rilickzahlungsbetrags erfolgt grundsatzlich durch Barzahlung,
sofern nicht in den Endgultigen Bedingungen eine physische Lieferung des Ba-
siswerts (ggf. nach Wahl) der Emittentin vorgesehen ist (und die Emittentin sich
- im Fall einer Wahimdglichkeit - fiir eine physische Lieferung entscheidet). So-
fern eine physische Lieferung mdglich ist, sollten sich Anleger schon beim Er-
werb der Schuldverschreibungen lber den eventuell zu liefernden Basiswert in-
formieren und nicht darauf vertrauen, den Basiswert zu einem bestimmten Preis
verauBern zu kénnen. Im Fall der physischen Lieferung tGbernimmt der Anleger
die spezifischen Emittenten- und gegebenenfalls Wertpapierrisiken des Basis-
werts. Unter Umstanden kann der erhaltene Basiswert auch wertlos sein. Der
Anleger tragt auch bei physischer Lieferung ein Verlustrisiko, das bis zum Total-
verlust reichen kann. Zudem sollte der Anleger die mit der Ubertragung und
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(9

dem Halten des Basiswerts ggf. verbundenen Kosten (z.B. Depotgeblihren) be-
rlicksichtigen.

Risikofaktoren in Bezug auf Indizes als Basiswert

Bei Schuldverschreibungen, die sich auf einen oder mehrere Indizes als Basis-
wert beziehen, sind insbesondere folgende Risiken zu beachten:

Fehlende Einflussmoglichkeit der Emittentin

Der Indexsponsor hat ggf. mit Blick auf die Zusammensetzung und Berechnung
des Index Ermessen. Eine Einflussmodglichkeit der Emittentin, soweit sie nicht
selbst Sponsor des jeweiligen Index ist, besteht insoweit regelmaBig nicht.

Dem jeweiligen Indexsponsor wird dadurch ggf. ermdglicht, Verdanderungen der
Indexzusammensetzung oder der Berechnung vorzunehmen, die sich negativ
auf die Wertentwicklung der Schuldverschreibungen auswirken kénnen, oder die
Berechnung des Index dauerhaft einzustellen, ohne einen Nachfolgeindex aufzu-
legen. In letzterem Fall kann es zu einer vorzeitigen Kiindigung der Schuldver-
schreibungen durch die Emittentin und ggf. zur Realisierung eines Wertverlusts
kommen.

Ferner kénnen fiir den Index vorgesehene Anlagekriterien 0.a. die Mdglichkeit
zur Erzielung von Gewinnen begrenzen.

Irrtiimer des Indexsponsors

Entscheidungen oder Festlegungen, die der Sponsor mit Blick auf den Index irr-
timlich trifft, kdnnen sich negativ auswirken. Dies kann zu einem Indexstand
fihren, der erheblich von dem abweicht, der im Falle von anderen Entscheidun-
gen bzw. Festlegungen vom Sponsor ermittelt worden ware.

Keine Beriicksichtigung von Dividenden

Die Regeln Uber die Zusammensetzung und Berechnung des jeweiligen Index
kdénnen ggf. vorsehen, dass auf die im Index enthaltenen Bestandteile (Aktien
0.d) ausgeschittete Dividenden nicht zu einer Erhéhung des Indexstands fiih-
ren. Die Schuldverschreibungsinhaber partizipieren daher in diesen Fallen wert-
maBig grundsatzlich nicht an Dividenden oder anderen Ausschiittungen, die auf
die im Index enthaltenen Bestandteile gezahlt werden. Soweit sich die Schuld-
verschreibungen auf Indizes beziehen, bei denen ausgeschiittete Dividenden
oder andere Ausschiittungen der Indexbestandteile grundsatzlich in den Index
reinvestiert werden und dadurch zu einer Erh6éhung des Indexstands flihren,
werden unter Umstanden die Dividenden oder anderen Ausschittungen nicht in
voller H6he in den jeweiligen Index reinvestiert.

Abhdngigkeit der Indizes von der Entwicklung einzelner Lan-
der/Branchen

Die Bestandteile des betreffenden Index bilden gegebenenfalls nur Werte eines
oder einiger weniger Lander oder einer oder einiger weniger Branchen ab. Der
Wert des betreffenden Index ist folglich von der Entwicklung einzelner Lander
oder Branchen abhangig. Aber selbst wenn nicht nur einige wenige Lander oder
Branchen reprdsentiert sind, ist eine ungleiche Gewichtung der in dem betref-
fenden Index enthaltenen Lander bzw. Branchen mdglich. Dies bedeutet, dass
im Fall einer unglnstigen Entwicklung eines Landes bzw. einer Branche, die in
dem betreffenden Index enthalten ist, der Index Uberproportional von dieser
unglinstigen Entwicklung betroffen sein kann.
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Wechselkursrisiko

Anleger sollten zudem das Risiko von Devisenkursschwankungen berticksichti-
gen. Moglicherweise notieren Bestandteile des Index in einer anderen Wahrung
oder sind wesentlichen Einflissen einer anderen Wahrung ausgesetzt als die
Schuldverschreibungen. Méglicherweise werden die Bestandteile des Index von
einer Wahrung zundachst in eine andere Wahrung umgerechnet, die fir die Er-
mittlung des Index maBgeblich ist, und missen anschlieBend zur Ermittlung des
Rickzahlungsbetrags ein weiteres Mal umgerechnet werden. Die Schuldver-
schreibungsinhaber tragen in diesen Fallen daher mdglicherweise mehrere Wah-
rungsrisiken.

Ggf. versucht der Indexsponsor solche Wahrungsrisiken durch geeignete Strate-
gien und MaBnahmen abzusichern. Solche Strategien und MaBnahmen schalten
die Wahrungsrisiken jedoch ggf. nicht vollstédndig aus und verursachen ggf. Kos-
ten, die sich negativ auf den Stand des Index auswirken.

Beeintriachtigung des Indexwerts durch Kosten

Bei Anderungen der Indexzusammensetzung oder in anderem Zusammenhang
fallen mdglicherweise Kosten an, die den Wert des Index und damit auch die
Hoéhe des Riickzahlungsbetrags vermindern. Dabei kénnen gegebenenfalls durch
den Einsatz von Instrumenten, die einen Bestandteil des jeweiligen Index abbil-
den und die Ublicherweise im Markt zur Absicherung des Kaufs und Verkaufs des
Indexbestandteils benutzt werden, héhere Zusammensetzungsgebiihren anfal-
len als bei einer Direktanlage in die Indexbestandteile.

Keine laufende Aktualisierung der Veroffentlichung der Indexzusam-
mensetzung

Selbst wenn die Zusammensetzung der maBgeblichen Indizes auf einer in den
Endgiltigen Bedingungen ndher bestimmten Internetseite oder in anderen Me-
dien angezeigt werden sollte, entspricht diese méglicherweise nicht immer der
aktuellen Zusammensetzung des jeweils maBgeblichen Index, da eine aktuali-
sierte Zusammensetzung des jeweiligen Index mdglicherweise erst mit einiger
Verzégerung auf der angegebenen Internetseite eingestellt wird.

Fiir die jeweilige Emission geschaffene Indizes

Im Falle von Schuldverschreibungen, die sich auf einen Index beziehen, ist au-
Berdem zu beachten, dass es sich bei dem zugrunde liegenden Index gegebe-
nenfalls nicht um einen anerkannten Finanzindex, sondern einen flir die Emissi-
on der Schuldverschreibungen oder aus sonstigen Griinden geschaffenen Index
handelt. Der Indexsponsor ist moglicherweise kein unabhdngiger Dritter, son-
dern durch geschéftliche oder andere Beziehungen mit der Emittentin verbun-
den.
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3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

EMITTENTENBESCHREIBUNG
Griindung und Handelsregister

Die Emittentin erlangte 1931/1932 durch Loslésung von der Gemeindeverwaltung die
Rechtsfahigkeit. Im Jahre 1951 wurde die Bezeichnung "Stadtische Sparkasse zu Dis-
seldorf durch die Bezeichnung "Stadt-Sparkasse Dusseldorf" ersetzt. Im Jahre 1999
wurde diese durch entsprechende Satzungsanderung in "Stadtsparkasse Dlisseldorf"
gedndert.

Die Emittentin ist im Handelsregister des Amtsgerichts Dulsseldorf unter HRA 14082
eingetragen.

Rechtsform und Sitz

Die Emittentin ist eine rechtsfahige Anstalt des offentlichen Rechts nach deutschem
Recht. Der Sitz ist in Dusseldorf.

Abschlusspriifer

Abschlussprifer fir die Geschdftsjahre 2006 und 2007 war die Prifungsstelle des
Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes, KirchfeldstraBe 60, 40217 Dusseldorf.

Die Prifungsstelle des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes ist Mitglied der
Wirtschaftspriferkammer, einer Kérperschaft des o6ffentlichen Rechts (Hauptgeschafts-
stelle: RauchstraBe 26, 10787 Berlin, Landesgeschdftsstelle Nordrhein-Westfalen:
TersteegenstraBe 14, 40474 Dusseldorf). Zudem ist die Priifungsstelle des Rheinischen
Sparkassen- und Giroverbandes Mitglied des Instituts der Wirtschaftspriifer in Deutsch-
land e.V. (TersteegenstraBe 14, 40474 Dusseldorf).

Geschaftsanschrift

Die Emittentin ist unter ihrer Geschaftsanschrift Berliner Allee 33, 40212 Dusseldorf,
Telefon: +49 (0)211 878-0 erreichbar.

Geschaiftsiiberblick
Aufgaben und Funktionen

Die Emittentin ist ein selbststandiges Wirtschaftsunternehmen in kommunaler Trager-
schaft mit der Aufgabe, auf der Grundlage der Markt- und Wettbewerbserfordernisse
vorrangig in ihrem Geschaftsgebiet den Wettbewerb zu starken und die angemessene
und ausreichende Versorgung aller Bevdlkerungskreise, der Wirtschaft, insbesondere
des Mittelstands, und der 6ffentlichen Hand mit geld- und kreditwirtschaftlichen Leis-
tungen auch in der Flache sicherzustellen. Sie unterstlitzt damit die Aufgabenerfillung
der Kommunen im wirtschaftlichen, regionalpolitischen, sozialen und kulturellen Be-
reich. Die Emittentin férdert den Sparsinn und die Vermégensbildung breiter Bevolke-
rungskreise und die Wirtschaftserziehung der Jugend.
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3.6

Geschaftsfelder

Die Emittentin betreibt alle bankiblichen Geschéfte, soweit das Sparkassengesetz flir
Nordrhein-Westfalen, die Sparkassenverordnung fiir Nordrhein-Westfalen oder die Sat-
zung der Emittentin keine Einschrankungen vorsehen. Das Bauspar-, Investment- und
Versicherungsgeschaft sowie das Leasingfinanzierungsgeschaft werden im Verbund mit
den bestehenden Unternehmen der Sparkassenorganisation betrieben. Die Tatigkeits-
schwerpunkte liegen im Einlagen- und Kreditgeschaft mit Privatpersonen und kleinen
bis mittleren Unternehmen aus dem Geschéftsgebiet.

Geschiftsgebiet

Das Geschaftsgebiet der Emittentin gliedert sich geografisch in die Stadt Disseldorf
und die Stadt Monheim am Rhein.

Organisationsstruktur

Die Emittentin als Anstalt des 6ffentlichen Rechts ist Mitglied des Rheinischen Sparkas-
sen- und Giroverbandes sowie der Sparkassen-Finanzgruppe. Tragerin der Emittentin
ist die Landeshauptstadt Disseldorf.

Das Beteiligungsgeschaft betreibt die Emittentin im wesentlichen Uber ihre Tochterge-
sellschaft S-Kapitalbeteiligungsgesellschaft Diisseldorf mbH, die in den IFRS-
Konzernabschluss einbezogen wird.

Der Konzern der Emittentin umfasst die Stadtsparkasse Diisseldorf sowie deren ver-
bundene Unternehmen, wobei die flir die Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage des Konzerns wesentlichen verbundenen Unternehmen konsolidiert sind. Die
Stadtsparkasse Diusseldorf dominiert die Geschdftstdtigkeit des Konzerns Stadtspar-
kasse Dusseldorf.

Der Konzernabschluss wird gemaB IAS 27.28 nach konzerneinheitlichen Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden aufgestellt. Soweit die Emittentin direkt oder indirekt tber
mehr als die Halfte der Stimmrechte an anderen Unternehmen verfligt oder deren Ge-
schafts- oder Finanzpolitik in sonstiger Weise bestimmen kann, werden diese als Toch-
terunternehmen gemaB IAS 27 in den Konzernabschluss einbezogen. Neben diesen
Tochterunternehmen sind nach SIC 12 auch Einzelzweckgesellschaften, an deren
Chancen und Risiken die Emittentin mehrheitlich partizipiert, nach IFRS in den Kon-
zernabschluss einbezogen.

Der Konzern der Emittentin umfasst folgende Gesellschaften:

e S-Kapitalbeteiligungsgesellschaft Diisseldorf mbH, Diisseldorf

e RBS Kapitalbeteiligungsgesellschaft Rheinisch-Bergischer Sparkassen mbH,
Diisseldorf

e SWD Stadtische Wohnungsgesellschaft Disseldorf AG, Disseldorf

e CORPUS SIREO Holding GmbH & Co. KG, KdIn

e SSKD INKA Master A, Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH, Disseldorf
e SSKD INKA Master B, Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH, Disseldorf
e SSKD INKA Master C, Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH, Disseldorf

e AGI-Fonds SSKD-A, Allianz Global Investors Kapitalanlagegesellschaft, Frank-
furt/Main
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e Equity Partners GmbH, Dusseldorf

e Equity Partners Unternehmensbeteiligungs GmbH, Diisseldorf

e 5-Online-Service Dusseldorf GmbH, Disseldorf

e S-Immobilien-Beteiligungsgesellschaft mbH, Diisseldorf

e S-Finanz-Services Dusseldorf GmbH, Dusseldorf

e Sirius Seedfonds Dusseldorf GmbH & Co. KG, Dusseldorf

e WestFactoring GmbH, Dortmund

e Ideenkapital Media Finance AG, Diisseldorf

e NHEP Diusseldorf Beteiligungs- und Verwaltungs-GmbH, Diisseldorf

e Trapo AG, Gescher

e SPL electronics GmbH, Niederkriichten

e PACVision AG, Ménchengladbach

e Bilropark Brisseler StraBe GmbH, Diisseldorf

e Grundstlicksentwicklungs-Gesellschaft Diisseldorf GmbH, Disseldorf
Sicherungssystem
Die Emittentin ist Mitglied des Sparkassenstiitzungsfonds des Rheinischen Sparkassen-
und Giroverbands und damit dem Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe an-
geschlossen.
Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgane
Organe
Die Organe der Emittentin sind:

e der Vorstand,

e der Verwaltungsrat,

e der Kreditausschuss
Vorstands- und Verwaltungsrats- sowie Kreditausschussmitglieder
Der Vorstand
Der Vorstand der Emittentin besteht satzungsgemaB aus mehreren Mitgliedern.
Daneben kdnnen stellvertretende Mitglieder bestellt werden. Der Verwaltungsrat be-
schlieBt die Bestellung und die Abberufung der Mitglieder des Vorstands und der stell-
vertretenden Mitglieder des Vorstands. Mitglieder des Vorstands sind derzeit:

Peter Frohlich (Vorsitzender) Bernd Eversmann

Thomas Boots (stellv. Mitglied)
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Die Geschaftsadresse der Mitglieder des Vorstands ist jeweils Berliner Allee 33, 40212
Disseldorf. Peter Frohlich ist Mitglied des Aufsichtsrats der SWD Stadtischen Woh-
nungsgesellschaft Dlsseldorf AG. Darlber hinaus Uben die Mitglieder des Vorstands
auBerhalb ihrer Tatigkeit als Mitglieder des Vorstands keine Tatigkeiten aus, die fur die
Emittentin von Bedeutung sind.

Der Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat der Emittentin besteht satzungsgemaB aus dem Vorsitzenden, wei-
teren sachkundigen Mitgliedern und Vertretern der Arbeitnehmer. Mitglieder des Ver-
waltungsrats sind derzeit:

Vorsitzender:

Dirk Elbers

Der Vorsitzende des Verwaltungsrats ist gemaB der Satzung der Emittentin der Ober-
blirgermeister der Stadt Disseldorf.

Sachkundige Mitglieder aus dem Bereich der Stadt Diisseldorf:

Name Hauptbeschdftigung

Friedrich Conzen Selbstandiger Einzelhandelskaufmann

Dr. Friedrich Hassbach Verbandsgeschaftsfihrer

Bernd Hebbering Tatigkeit in Aufsichtsraten

Gudrun Hock Blrgermeisterin; Beigeordnete fir Ju-
gend und Soziales bei der Stadt Essen
a. D.

Helga Leibauer Hausfrau

Wolfgang Scheffler Lehrer

Ursula Schiefer Hausfrau

Dr. Marie-Agnes Strack-Zimmermann Freiberuflich in der Buchverlagsbranche
tatig

Glnter Wurm Dipl. Verwaltungswirt, Beamter

Sachkundige Mitglieder aus dem Bereich der Stadt Monheim am Rhein:

Name Hauptbeschiftigung

Gunter Bosbach pensionierter Kriminalhauptkommissiar

Ursula SchldBer Kommunalbeamtin bei der Stadt Ker-
pen

Mitglieder Arbeitnehmervertreter:
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Sandra Enenkel Silvia Kusel
Frank Hinrichs Wilfried Preisendorfer

Herbert Kleber Axel Roscher

Die Geschaftsadresse der Mitglieder des Verwaltungsrats ist jeweils Berliner Allee 33,
40212 Dusseldorf. Die Mitglieder des Verwaltungsrats Uben auBerhalb ihrer Tatigkeit
als Mitglieder des Verwaltungsrats neben den oben angegebenen jeweiligen Hauptbe-
schaftigungen keine Tatigkeiten aus, die fur die Emittentin von Bedeutung sind.

Der Kreditausschuss

Der Kreditausschuss der Emittentin besteht satzungsgemadB aus dem Hauptverwal-
tungsbeamten der Stadt Disseldorf sowie vier weiteren Mitgliedern des Verwaltungs-
rats. Mitglieder des Kreditausschusses sind derzeit:

Dirk Elbers Ursula Schiefer
Gudrun Hock Glnter Wurm

Helmut Rattenhuber

Interessenkonflikte

Von Seiten der Vorstands- und Verwaltungsratsmitglieder bestehen keine potentiellen
Interessenkonflikte zwischen ihren Verpflichtungen gegeniiber der Emittentin sowie ih-
ren privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen.

Trager der Emittentin

Trager der Emittentin im Sinne von § 6 Sparkassengesetz fiir Nordrhein-Westfalen ist
die Stadt Dusseldorf.

Rating

Moody's Investors Service Limited ("Moody's") stuft die Bonitdt der Emittentin derzeit
mit "Aal" ein.

Emittentenratings sind Meinungen Uber die Fahigkeit eines Unternehmens, seine vor-
rangigen unbesicherten Finanzverbindlichkeiten und vertraglichen Verpflichtungen aus
Finanzgeschdften zu erfiillen. Die Ratings basieren auf der allgemeinen Ratingskala von
Moody's fur lang- bzw. kurzfristige Verbindlichkeiten.

Nach der Ratingskala fir langfristige Verbindlichkeiten sind "Aa" geratete Verbindlich-
keiten von hoher Qualitat und bergen ein sehr geringes Kreditrisiko.

Die Ratingskala von Moody's fir langfristige Verbindlichkeiten ist in verschiedene Kate-
gorien eingeteilt, die von "Aaa", die die hochste Qualitdt mit einem minimalen Boni-
tatsrisiko widerspiegelt, Gber "Aa", "A", "Baa", "Ba", "B", "Caa", "Ca" bis zur Kategorie
"C" reichen, die die Schuldner mit dem niedrigsten Rating bezeichnet und bei der ge-
wohnlich ein Zahlungsausfall vorliegt und die Aussichten auf Wiedergewinnung des Ka-
pitals oder der Zinsen gering sind. Moody's verwendet in den Ratingkategorien "Aa" bis
"Caa" zusatzlich numerische Unterteilungen. Der Zusatz "1" bedeutet, dass eine ent-
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sprechend bewertete Verbindlichkeit in das obere Drittel der jeweiligen Ratingkategorie
einzuordnen ist, wahrend "2" und "3" das mittlere bzw. untere Drittel anzeigen.

Ein Emittentenrating von "Aa" bezeichnet einen Schuldner mit grundsatzlich guter Bo-
nitat, mit einem etwas héherem Risiko (vor allem im Langfristbereich) als Emittenten
mit einem "Aaa" Rating. Der Zusatz "1" bedeutet, dass sich das Unternehmen im obe-
ren Drittel der Ratingkategorie befindet.

Diese Informationen hat die Emittentin der Internetseite von Moody's
(www.moodys.com) entnommen. Die Emittentin bestdtigt, dass diese Informationen
korrekt wiedergegeben wurden und dass - soweit es der Emittentin bekannt ist und sie
anhand von Informationen, die von Moody's verodffentlicht wurden, hat feststellen kdn-
nen - keine Tatsachen unterschlagen wurden, aufgrund derer die wiedergegebenen In-
formationen inkorrekt oder irrefihrend sein kénnten.

Ratinginformationen sind fiir Anleger lediglich eine Entscheidungshilfe und
ersetzen nicht die eigene Urteilsbildung eines Anlegers und sind nicht als
Kauf- oder Verkaufsempfehlung zu verstehen. Anleger miissen sich unbedingt
trotz vorhandenen Ratings ein eigenes Urteil iiber die Bonitat der Emittentin
bilden.

Finanzinformationen

Das Geschéftsjahr der Emittentin entspricht dem Kalenderjahr (01. Januar bis 31. De-
zember).

Alle in diesem Basisprospekt dargestellten bzw. enthaltenen Finanzinformationen be-
zluglich der Emittentin beruhen auf den Geschaftsabschllissen fir die zum 31. Dezem-
ber 2006 und 31. Dezember 2007 abgelaufenen Geschéftsjahre mit den entsprechen-
den Erlduterungen.

Fur die Geschaftsjahre 2006 und 2007 wurden die Einzeljahresabschliisse der Emitten-
tin gemaBs den in der Bundesrepublik Deutschland allgemein anerkannten Grundsatzen
ordnungsmaBiger Rechnungslegung und die Konzernjahresabschlisse gemaB den In-
ternational Financial Reporting Standards (IFRS), wie von der Europdischen Union ver-
abschiedet, ("IFRS") erstellt, von der Priifungsstelle des Rheinischen Sparkassen- und
Giroverbandes, Kirchfeldstr. 60, 40217 Dilsseldorf geprift und jeweils mit einem un-
eingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Der, den Einzeljahresabschluss der Emittentin flir das Geschdftsjahr 2007 enthaltende,
Geschaftsbericht 2007 sowie die, die Konzernjahresabschllsse der Emittentin fir die
Geschéaftsjahre 2006 und 2007 enthaltenden, Konzerngeschéftsberichte 2006 und 2007
sind am Ende dieses Basisprospekts in dem Abschnitt "Historische Finanzinformatio-
nen" abgedruckt.

Ausgewadhlte Finanzinformationen

HGB - Einzelabschliisse

Die folgende Tabelle enthalt eine Zusammenfassung ausgewadhlter, geprifter, nicht
konsolidierter Finanzinformationen Uber die Emittentin nach den in der Bundesrepublik
Deutschland allgemein anerkannten Grundsdtzen ordnungsmaBiger Rechnungslegung

fur die Geschaftsjahre 2006 und 2007. Sie sind den Einzelabschlissen der Emittentin
entnommen:

28



Geschiftsjahr zum 31. Dezember
2007 2006
(in Millionen Euro)
Bilanz
Barreserve / Liquide Schuldtitel 73,5 124,3
Forderungen an Kreditinstitute 1.510,8 896,4
Forderungen an Kunden 7.558,2 6.845,2
Wertpapiere 3.507,3 4.254,9
Beteiligungen / Anteile an verbundenen Un-
ternehmen 426,9 352,6
Treuhandvermogen 0,7 0,8
Sachanlagen / Immaterielle Vermégens-
gegenstande 48,3 52,7
Sonstige Aktiva 56,7 37,2
Summe der Aktiva 13.182,4 12.564,1
Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten 3.498,1 3.401,3
Verbindlichkeiten gegenltiber Kunden 6.068,8 5.626,1
Verbriefte Verbindlichkeiten 2.484,1 2.496,7
Treuhandverbindlichkeiten 0,7 0,8
Nachrangige Verbindlichkeiten 212,8 214,3
Eigenkapital 758,2 695,3
Sonstige Passiva 159,7 129,6
Summe der Passiva 13.182,4 12.564,1

IFRS - Konzernabschliisse

Die folgende Tabelle enthdlt eine Zusammenfassung ausgewahlter, geprifter, konsoli-
dierter Finanzinformationen Uber den Konzern Stadtsparkasse Dusseldorf gemaB IFRS
fir die Geschaftsjahre 2006 und 2007. Sie sind den Konzernabschliissen der Emittentin

entnommen:

Geschiftsjahr zum 31. Dezember
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2007 2006
(in Millionen Euro)

Konzern Bilanz

Barreserve 73,5 125,6
Forderungen an Kreditinstitute 1.556,9 924,5
Forderungen an Kunden 7.925,4 7.193,7
Risikovorsorge -188,5 -224,1
Sicherungsderivate 35,1 35,2
Handelsaktiva 37,9 29,7
Finanzanlagen 3.873,9 4.619,6
Anteile an assoziierten Unternehmen 92,3 89,7
Steueranspriche 54,6 16,0
Sonstige Aktiva 102,7 108,2




3.13

3.14

3.15

Geschiftsjahr zum 31. Dezember
2007 2006
(in Millionen Euro)

Summe der Aktiva 13.563,8 12.918,1
Verbindlichkeiten gegenulber Kreditinsti-

tuten 3.488,1 3.380,4
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 6.074,0 5.643,0
Handelspassiva 27,8 25,0
Verbriefte Verbindlichkeiten 2.472,7 2.473,0
Rickstellungen 50,5 60,0
Steuerverpflichtungen 0,1 16,8
Nachrangige Verbindlichkeiten 214,9 216,4
Konzern-Eigenkapital 1.029,7 907,7
Sonstige Passiva 206,0 195,8
Summe der Passiva 13.563,8 12.918,1

Gerichts- und Schiedsverfahren

Die Emittentin ist nicht Gegenstand staatlicher Interventionen oder an Gerichts- oder
Schiedsgerichtsverfahren beteiligt, die geeignet waren, sich erheblich auf die Finanzla-
ge oder die Rentabilitét der Emittentin oder ihres Konzerns auszuwirken, bzw. die sich
in jungster Zeit ausgewirkt haben, und war dies auch nicht in den letzten zwdlf Mona-
ten. Nach Kenntnis der Emittentin drohen solche Rechtsstreitigkeiten bzw. Verfahren
auch nicht in absehbarer Zukunft.

Keine wesentlichen Veranderungen der Finanzlage

Seit dem Stichtag des letzten veréffentlichten Konzernabschlusses per 31. Dezember
2007 sind sowohl in der Finanzlage der Emittentin als auch in der Finanzlage des Kon-
zerns der Emittentin keine wesentlichen Veranderungen eingetreten.
Trendinformationen

Seit dem Stichtag des letzten veroéffentlichten Konzernabschlusses per 31. Dezember

2007 sind keine wesentlichen negativen Verdnderungen in den Aussichten der Emitten-
tin eingetreten.
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4.3

4.4

4.5

4.6

ALLGEMEINE INFORMATIONEN
Verantwortung

Die Stadtsparkasse Dusseldorf Ubernimmt fiir die in diesem Basisprospekt gemachten
Angaben gemaB § 5 Absatz 4 Satz 1 WpPG die Verantwortung. Die Stadtsparkasse
Dusseldorf erklart, dass ihres Wissens die Angaben richtig und keine wesentlichen Um-
stdnde ausgelassen sind.

Ermadachtigung

Alle Schuldverschreibungen werden aufgrund eines Beschlusses des Vorstands der
Emittentin begeben werden. Das genaue Datum des Beschlusses wird in den
Endgultigen Bedingungen angegeben werden.

Griinde fiir das Angebot, Verwendung des Emissionserloses

Der Emissionserlés aus der Begebung von Schuldverschreibungen wird von der Emit-
tentin flr die Finanzierung ihrer allgemeinen Geschaftstatigkeit verwendet.

Interessen - einschlieBlich der Interessenkonflikte

Die Emittentin ist berechtigt, Schuldverschreibungen flir eigene Rechnung oder fir
Rechnung Dritter zu kaufen und zu verkaufen und weitere Schuldverschreibungen zu
begeben. Die Emittentin wird Uberdies taglich an den internationalen und deutschen
Geld- und Kapitalmarkten tatig. Sie kann daher fiir eigene Rechnung oder fiir Kunden-
rechnung Geschafte abschlieBen, an denen Anlagewerte, die als "Basiswerte" im Rah-
men der Schuldverschreibungen mit aktien- und/oder indexabhangiger Riickzahlung
dienen, direkt oder indirekt beteiligt sind, und sie kann in Bezug auf diese Geschifte
auf dieselbe Weise handeln, wie wenn die Schuldverschreibungen mit aktien- und/oder
indexabhangiger Rickzahlung nicht begeben worden waren.

Einsehbare Dokumente

Wadhrend der Giltigkeitsdauer dieses Basisprospekts sind die in dem Abschnitt "Histori-
sche Finanzinformationen" abgedruckten Geschaftsberichte 2006 und 2007 der Emit-
tentin, die Satzung der Emittentin sowie Ablichtungen weiterer in diesem Basisprospekt
genannter Unterlagen wahrend der Ublichen Offnungszeiten bei der Stadtsparkasse
Dusseldorf, Berliner Allee 33, 40212 Disseldorf einsehbar. Die Geschdaftsberichte sind
unter der vorstehend genannten Anschrift ferner als Druckfassung kostenlos erhaltlich
und auf der Internetseite www.sskduesseldorf.de abrufbar.

Veroffentlichung des Basisprospekts, Veroffentlichung der Endgiiltigen Bedin-
gungen

Dieser Basisprospekt wird nach seiner Billigung bei der BaFin hinterlegt und unverzlig-
lich, spatestens einen Werktag vor Beginn des o6ffentlichen Angebots oder, falls die
betreffenden Schuldverschreibungen ohne &ffentliches Angebot in den Handel an dem
regulierten Markt einer innerhalb des Europdischen Wirtschaftsraums gelegenen Wert-
papierbdrse eingefiihrt werden, am Tag der Einfihrung gemaB § 14 Abs.2 Nr. 3
Buchst. a WpPG auf der Internetseite www.sskduesseldorf.de veréffentlicht. Druckfas-
sungen sind wahrend der (blichen Offnungszeiten bei der Stadtsparkasse Diisseldorf,
Berliner Allee 33, 40212 Disseldorf sowie allen dazugehérigen Geschaftsstellen kos-
tenlos erhaltlich.

Die Endgiltigen Bedingungen werden fir jede Emission spatestens am ersten Tag des
offentlichen Angebots oder, falls die betreffenden Schuldverschreibungen ohne &ffentli-
ches Angebot in den Handel an dem regulierten Markt einer innerhalb des Europai-
schen Wirtschaftsraums gelegenen Wertpapierbdrse eingefiihrt werden, am Tag der
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Einfihrung veroffentlicht und bei der BaFin hinterlegt. Die Veréffentlichung erfolgt auf
der Internetseite www.sskduesseldorf.de. Die Druckfassungen sind wahrend der ubli-
chen Offnungszeiten bei der Stadtsparkasse Diisseldorf, Berliner Allee 33, 40212 Dis-
seldorf sowie allen dazugehorigen Geschdftsstellen kostenlos erhaltlich.
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BESCHREIBUNG DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN UND DES ANGEBOTS
Uberblick

Die nachfolgenden Informationen geben einen Uberblick (iber wesentliche Ausstat-
tungsmerkmale der Schuldverschreibungen. Da die Endgliltigen Bedingungen und
Merkmale der Schuldverschreibungen sowie die Ausgabebedingungen erst bei Ausgabe
der Schuldverschreibungen festgelegt werden kénnen, sind diese Informationen und
die nachfolgenden Emissionsbedingungen in Zusammenhang mit den jeweiligen End-
glltigen Bedingungen zu lesen, die bei jeder Emission von Schuldverschreibungen ge-
maB § 14 WpPG veroffentlicht werden. In die Endgiiltigen Bedingungen einer Emission
werden alle noch ausstehenden Informationen zu den Schuldverschreibungen und des
jeweiligen Angebots, wie etwaige Verzinsung, Laufzeit, Rickzahlungsbetrag, Endfallig-
keit, Emissionsvolumen, Beginn des offentlichen Angebots, Verkaufskurs und Mindest-
sowie Hochstzeichnungsbetrag, aufgenommen. Die Endglltigen Bedingungen enthalten
somit alle rechtlichen und wirtschaftlichen Daten der jeweiligen Emission. Darlber hin-
aus enthalten die Endglltigen Bedingungen einen Komplettabdruck der fir die jeweili-
gen Schuldverschreibungen maBgeblichen Emissionsbedingungen.

Beschreibung der Schuldverschreibungen
Nennbetrag

Der Nennbetrag der Schuldverschreibungen ist der in den Endglltigen Bedingungen
festgelegte Nennbetrag.

Verzinsung

In den Endgiiltigen Bedingungen wird festgelegt, ob die Schuldverschreibungen unver-
zinslich sind oder verzinst werden.

Die Dauer der Zinsperioden der Schuldverschreibungen, der anwendbare Zinssatz und
dessen Berechnungsmethode werden ebenfalls in den Endgliltigen Bedingungen festge-
legt werden

Zinszahlungen auf festverzinsliche Schuldverschreibungen (Fixed Rate Notes) erfolgen
zu einem festen Zinssatz, der in den Endglltigen Bedingungen festgelegt wird. Handelt
es sich bei den festverzinslichen Schuldverschreibungen um sog. Stufenzinsschuldver-
schreibungen, sind die Schuldverschreibungen zu wechselnden Zinssatzen festverzins-
lich, wobei die fiir die jeweilige Zinsperiode (mit Ausnahme der ersten Zinsperiode) zu
zahlenden Zinssatze im Fall von "Step-up"-Schuldverschreibungen in der Regel héher
und im Fall von "Step-down"-Schuldverschreibungen in der Regel niedriger sind als die
Zinssdtze fur die jeweils vorangegangenen Zinsperioden.

Der Zinssatz von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen (Floating Rate Notes)
wird durch Verknipfung mit dem LIBOR oder EURIBOR (oder mit anderen in den jewei-
ligen Endglltigen Bedingungen festgelegten BezugsgrdBen), zuziglich einer etwaigen
Anpassung durch eine Marge bestimmt.

Bei Schuldverschreibungen mit Reverse Floating Verzinsung wird von einem festen
Zinssatz ein variabler Zinssatz abgezogen, d.h., dass sich der Zinsertrag in entgegen
gesetzter Richtung zum Referenzzinssatz entwickelt: Bei steigendem Referenzzinssatz
sinkt der Zinsertrag, wahrend er bei fallendem Referenzzinssatz steigt.

Sowohl variabel verzinsliche Schuldverschreibungen als auch Schuldverschreibungen
mit Reverse Floating Verzinsung kénnen einen Mindestzinssatz als auch einen Maxi-
malzinssatz haben.
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Riickzahlung

In den Endgiltigen Bedingungen wird der Zeitpunkt der Riickzahlung der Schuldver-
schreibungen und der bei der Riickzahlung zu zahlende Betrag oder im Falle einer Lie-
ferung von Vermdgenswerten der oder die bei Riickzahlung zu liefernden Vermégens-
werte angegeben.

Die Zahlung des Riickzahlungsbetrags von Indexabhangigen Schuldverschreibungen
(Index Linked Notes) wird unter Bezugnahme auf einen einzelnen Index oder einen In-
dexkorb oder auf der Grundlage einer auf einen einzelnen Index oder einen Indexkorb
basierenden Berechnungsformel nach MaBgabe der jeweiligen Endglltigen Bedingun-
gen berechnet.

Die Zahlung des Rickzahlungsbetrags von Aktienabhangigen Schuldverschreibungen
(Equity Linked Notes) wird unter Bezugnahme auf eine einzelne Aktie oder einen Akti-
enkorb oder auf der Grundlage einer auf einer einzelnen Aktie oder eines Aktienkorbs
basierenden Berechnungsformel nach MaBgabe der jeweiligen Endgiltigen Bedingun-
gen berechnet.

Ferner wird in den Endgliltigen Bedingungen angegeben, ob die betreffenden Schuld-
verschreibungen vor ihrer festgelegten Endfalligkeit zurlickgezahlt werden kdnnen.

Verjahrung

Die Vorlegungsfrist gemdB § 801 Abs. 1 Satz 1 BGB fur fallige Schuldverschreibungen
wird auf zehn Jahre verkirzt. Die Verjahrungsfrist fiir Anspriiche aus Schuldverschrei-
bungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei
Jahre vom Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

Status
Nicht-nachrangige Schuldverschreibungen

Werden die Schuldverschreibungen als nicht-nachrangige Schuldverschreibungen aus-
gegeben, sind sie mit allen anderen nicht-nachrangigen unbesicherten Verbindlichkei-
ten der Emittentin gleichrangig, unbeschadet etwaiger solcher Verbindlichkeiten, die
auf Grund Gesetzes Vorrang genieBen.

Nachrangige Schuldverschreibungen

Werden die Schuldverschreibungen als nachrangige Schuldverschreibungen ausgege-
ben, wird das auf sie eingezahlte Kapital im Fall des Insolvenzverfahrens Uber das Ver-
mogen der Emittentin oder der Liquidation der Emittentin erst nach Befriedigung aller
nicht nachrangigen Glaubiger zurlickerstattet.

Im Ubrigen haben die Anspriiche aus den nachrangigen Schuldverschreibungen zu den
Ansprichen anderer Kapitalgeber im Sinne des § 10 KWG gleichen Rang. Danach er-
folgt die Befriedigung der Anspriiche entsprechend ihrem Verhdltnis zum Gbrigen Kapi-
tal im Sinne des § 10 KWG, unabhdngig von der Reihenfolge der Kapitalaufnahme
durch die Emittentin.

Fur die Verbindlichkeiten aus den nachrangigen Schuldverschreibungen werden ver-
tragliche Sicherheiten weder durch die Emittentin noch durch Dritte gestellt.

Die Aufrechnung des Rickerstattungsanspruchs aus den nachrangigen Schuldver-
schreibungen gegen Forderungen der Emittentin ist ausgeschlossen.

Nachtraglich kénnen der Nachrang nicht beschrankt sowie die Laufzeit und die Kindi-
gungsfrist nicht verkirzt werden (vgl. § 10 Abs. 5 a Satz 4 KWG). Eine vorzeitige
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Rickzahlung ist der Emittentin ohne Riicksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen
zurliickzugewadhren, sofern nicht das Kapital durch die Einzahlung anderen, zumindest
gleichwertigen haftenden Eigenkapitals ersetzt worden ist oder die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht der vorzeitigen Rickzahlung zustimmt (vgl. § 10 Abs. 5 a
Satz 5 KWG).

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, auf die Verbindlichkeiten aus nachrangigen Schuld-
verschreibungen Tilgungs- oder Zinszahlungen zu leisten, wenn dies zur Folge hatte,
dass die Eigenmittel der Emittentin die gesetzlichen Anforderungen nicht mehr erftl-
len; vorzeitige Tilgungs- und Zinszahlungen sind der Emittentin unbeschadet entge-
genstehender Vereinbarungen zurickzuerstatten (§ 10 Abs. 7 Satz 1 Nr. 4a) und b)
KWG).

Pfandbriefe

Als Pfandbriefe ausgegebene Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige Ver-
bindlichkeiten der Emittentin, die untereinander gleichrangig sind. Die Schuldver-
schreibungen sind nach MaBgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen im glei-
chen Rang mit allen anderen gegenwartigen und zukinftigen nicht nachrangigen Ver-
bindlichkeiten der Emittentin aus (im Fall von Hypothekenpfandbriefen) Hypotheken-
pfandbriefen oder (im Fall von 6ffentlichen Pfandbriefen) 6ffentlichen Pfandbriefen.

Besicherung

Mit Ausnahme der unter diesem Basisprospekt zu emittierenden Pfandbriefe sind die
Schuldverschreibungen nicht besichert und den Schuldverschreibungsinhabern stehen
(im Fall von Indexabhangigen Schuldverschreibungen oder Aktienabhangigen Schuld-
verschreibungen) keine Rechte im Zusammenhang mit den Basiswerten zu.

Laufzeit

Die Laufzeit der Schuldverschreibungen wird in den Endglltigen Bedingungen festge-
legt.

Bindung an Basiswerte

Die Endgultigen Bedingungen kénnen vorsehen, dass die Rickzahlung und/oder Ver-
zinsung der Schuldverschreibungen gegebenenfalls an einen oder mehrere Basiswerte
gekoppelt ist. Basiswerte kdnnen Aktien oder Indizes sein (wie in den Endgultigen Be-
dingungen angegeben). Dies bedeutet, dass Anleger unter bestimmten Umstanden und
in Abhdngigkeit von der jeweils in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen Zins-
und Rickzahlungsstruktur und dem jeweils in den Endglltigen Bedingungen angege-
benen Basiswert moéglicherweise keine Zinszahlungen oder einen geringeren Rickzah-
lungsbetrag als den Nennbetrag der Schuldverschreibungen erhalten.

Die Endgultigen Bedingungen enthalten weitere Informationen Uber den jeweiligen Ba-
siswert sowie eine Erlauterung der Beziehung zwischen dem Rickzahlungs- bzw. Zins-
betrag und dem Basiswert. Die Informationen Uber den jeweiligen Basiswert in den
Endgiltigen Bedingungen werden enthalten,

e Angaben dariber, wo Informationen Uber die vergangene und kiinftige Wert-
entwicklung des Basiswerts und seiner Volatilitat eingeholt werden kénnen;

e soweit es sich bei dem Basiswert um ein Wertpapier handelt, Angaben in Bezug
auf den Namen der Wertpapieremittentin, die ISIN ("International Security I-
dentification Number") oder eine ahnliche Wertpapierkennnummer;

e soweit es sich bei dem Basiswert um einen Index handelt, eine Bezeichnung
des Index und eine Indexbeschreibung, falls der Index von der Emittentin zu-
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5.3

sammengestellt wird. Wird der Index nicht von der Emittentin zusammenge-
stellt, Angabe des Ortes, wo Angaben zu diesem Index zu finden sind;

e soweit es sich bei dem Basiswert um einen Korb von Basiswerten handelt, eine
Angabe zu den entsprechenden Gewichtungen jedes einzelnen Basiswerts im
Korb.

Stellt die Emittentin den Eintritt einer Marktstérung, eines Unterbrechungstags oder ei-
nes sonstigen Ereignisses in Bezug auf den Basiswert fest, so unterliegen die Schuld-
verschreibungen den in den maBgeblichen Endgliltigen Bedingungen festgelegten An-
passungen und/oder Festlegungen der Emittentin.

Wahrungen

Vorbehaltlich der Erflillung aller geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vor-
aussetzungen kdénnen die Schuldverschreibungen in den zwischen der Emittentin und
dem/den maBgeblichen Handler/n vereinbarten Wahrungen ausgegeben werden, ein-
schlieBlich aber nicht beschrankt auf Euro, US Dollar, Schweizer Franken, Pfund Ster-
ling und Japanische Yen.

Beschreibung des Angebots
Vertrieb

Die Schuldverschreibungen kdénnen im Wege eines Offentlichen Angebots oder einer
Privatplatzierung vertrieben werden. Die Schuldverschreibungen werden insbesondere
an Privatanleger und/oder an institutionelle Investoren in der Bundesrepublik Deutsch-
land verkauft.

Die Schuldverschreibungen kénnen bei der Stadtsparkasse Disseldorf, Berliner Allee
33, 40212 Dusseldorf sowie allen dazugehorigen Geschaftsstellen bezogen werden.

Lieferung und Verfahren zur Meldung des dem Zeichner zugeteilten Betrags

Die Schuldverschreibungen sind (im Fall von Inhaberschuldverschreibungen) in einer
Global-Inhaberschuldverschreibung oder (im Fall von Inhaberpfandbriefen) in einem
Global-Inhaberpfandbrief (zusammen, die "Globalurkunde") verbrieft, die bei der
Clearstream Banking AG, Neue BorsenstraBe 1, 60487 Frankfurt am Main, hinterlegt
wird. Der Anspruch des Anlegers auf Einzelverbriefung ist ausgeschlossen.

Die Schuldverschreibungsinhaber erhalten eine Gutschrift in Hohe ihres Miteigentums-
anteils an der Globalurkunde in ihr jeweiliges Wertpapierdepot gebucht. Die Schuldver-
schreibungen sind entsprechend den jeweils geltenden Vorschriften und Verfahren der
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, Ubertragbar.

Die Zeichner erhalten eine Abrechnung Uber die Hohe des von ihnen erworbenen Be-
trags durch ihre Depotbank.

Ausgabepreis

Die Schuldverschreibungen kénnen, wie in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen
angegeben, zu ihrem Nennbetrag, mit einem Auf- oder Abschlag auf den Nennbetrag
oder zu einem Teilbetrag ausgegeben werden. Der Ausgabepreis der Schuldverschrei-
bungen wird in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen genauer angegeben.

Der Ausgabepreis der Schuldverschreibungen kann (ber deren Marktwert zum Zeit-
punkt der Erstellung der jeweiligen Endgiltigen Bedingungen liegen (ermittelt unter
Verwendung von internen Preisfindungsmodellen, die auf allgemein anerkannten fi-
nanzmathematischen Prinzipien beruhen). Der Ausgabepreis kann Kommissionsgebih-
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ren enthalten, die an einen oder mehrere Anbieter gezahlt werden. Der Ausgabepreis
wird in den Endglltigen Bedingungen festgelegt.

Die Schuldverschreibungen kdnnen sofort oder nach Ablauf einer Zeichnungsfrist frei-
bleibend zum Verkauf gestellt werden. Die Verkaufspreise werden dann fortlaufend
festgesetzt.

Die Endgliltigen Bedingungen kdénnen eine Mindestzeichnung bzw. einen Mindestanla-
gebetrag vorsehen.

Emissionsvolumen, Stiickelung

Das Emissionsvolumen des Angebots sowie die Stiickelung wird in den Endgiltigen Be-
dingungen festgelegt.

Ergebnis des Angebots

Die betreffenden Endgultigen Bedingungen enthalten gegebenenfalls Informationen in
Bezug auf die Veroéffentlichung der Ergebnisse eines Angebots von Schuldverschrei-
bungen. Die betreffenden Endglltigen Bedingungen enthalten zudem die Information,
ob vor dieser Veroéffentlichung eine Aufnahme des Handels in den Schuldverschreibun-
gen maoglich ist.

Borsennotierung

Die Schuldverschreibungen kénnen an jedem regulierten Markt einer in der Bundesre-
publik Deutschland gelegenen Borse oder im Freiverkehr der Frankfurter Borse
und/oder der Stuttgarter Borse oder einer anderen in den Endgultigen Bedingungen
genannten Borse notiert bzw. gehandelt werden. Einzelne Serien von Schuldverschrei-
bungen sind mdéglicherweise nicht notiert.

Wertpapierkennnummern

Die betreffenden Endgiltigen Bedingungen enthalten Informationen in Bezug auf die
Internationale Wertpapierkennnummer ("ISIN") und/oder die Wertpapierkennnummer
("WKN") der jeweiligen Schuldverschreibungen.

Emissionstermin

Die betreffenden Endgultigen Bedingungen enthalten Informationen Uber den voraus-
sichtlichen Emissionstermin der jeweiligen Schuldverschreibungen.

Zeichnungs- und Angebotsfrist

Die betreffenden Endgultigen Bedingungen werden Informationen Uber die voraussicht-
liche Zeichnungs- und Angebotsfrist der jeweiligen Schuldverschreibungen enthalten.

Zahlstellen und Hinterlegungsstelle

Die Zahlstelle fiir die Schuldverschreibungen ist die Stadtsparkasse Dusseldorf, Berli-
ner Allee 33, 40212 Dusseldorf.

Die Hinterlegungsstelle fiir die Schuldverschreibungen ist die Clearstream Banking AG,
Neue BorsenstraBBe 1, 60487 Frankfurt am Main.

Weitere Informationen iiber die Schuldverschreibungen

Die Endglltigen Bedingungen enthalten weitere Informationen Uber die Schuldver-
schreibungen, gegebenenfalls insbesondere in Bezug auf die Rendite und die Berech-
nung der Rendite, Market-Making, Berater und deren jeweilige Aufgaben, die Bedin-
gungen des jeweiligen Angebots, Hochstgrenzen fiir die Zeichnung, den Zeitplan (ins-

37



besondere in Bezug auf die Zahlung des Kaufpreises und die Lieferung der Schuldver-
schreibungen), und den geplanten Vertriebsweg und Zuteilung der Schuldverschrei-
bungen sowie weitere Zusatzangaben.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU PFANDBRIEFEN UND DEM PFANDBRIEFGE-
SCHAFT

Im Juli 2005 erfolgte eine grundlegende Neuregelung des Pfandbriefrechts in Deutsch-
land. Dabei wurden die drei bisher im Rahmen des Pfandbriefgeschafts geltenden Ge-
setze (Hypothekenbankgesetz ("HBG"), Gesetz Uber Schiffspfandbriefbanken
("SchBG") und das Gesetz Uber die Pfandbriefe und verwandten Schuldverschreibun-
gen offentlich-rechtlicher Kreditanstalten ("OPG")) durch ein einheitliches, neues Ge-
setz, das Pfandbriefgesetz ("PfandBG"), abgeldst.

Mit dem zum 19. Juli 2005 in Kraft getretenen Pfandbriefgesetz wurde die Mdglichkeit
zur Emission von gedeckten Schuldverschreibungen - ein Privileg, das im privatrechtli-
chen Bereich bis dahin auf Spezialkreditinstitute beschrankt war — auf alle Kreditinstitu-
te ausgedehnt. Die Ausgabe von Pfandbriefen ist seitdem ein erlaubnispflichtiges Bank-
geschaft nach § 1 Kreditwesengesetz ("KWG") in Verbindung mit § 32 KWG. Alle Insti-
tute, die bereit und in der Lage sind, die gesetzlichen Auflagen zu erfillen, und die von
der Aufsichtsbehdrde die Erlaubnis zum Pfandbriefgeschdft erhalten haben, dirfen seit
dem 19. Juli 2005 Pfandbriefe emittieren. Bei Instituten, die bei Inkrafttreten des neu-
en Gesetzes bereits die Befugnis zur Ausgabe von Pfandbriefen besaBen, galt die Er-
laubnis als erteilt; sie mussten jedoch innerhalb einer kurzen Frist nachweisen, dass sie
die fir das Pfandbriefgeschdft unabdingbaren Mindestanforderungen erfiillten (§ 42
Abs. 3 PfandBG).

Bei Pfandbriefen handelt es sich um gedeckte Bankschuldverschreibungen, die entwe-
der als Hypotheken- bzw. Schiffspfandbriefe oder als Offentliche Pfandbriefe emittiert
werden. Die Hypothekenpfandbriefe sind u.a. durch als risikoarm eingestufte Kredite
gegen hypothekarische Beleihung von Grundstiicken in einem Staate der Europdischen
Union oder einem anderen Vertragsstaate des Abkommens (ber den Europaischen
Wirtschaftsraum, der Schweiz, den USA, Kanada oder Japan gedeckt (§ 13 PfandBG),
die Schiffspfandbriefe u.a. durch Schiffshypotheken. Den Offentlichen Pfandbriefen lie-
gen u.a. Forderungen gegen staatliche Stellen oder von diesen staatlichen Stellen ga-
rantierte Darlehen an andere Kreditnehmer zugrunde. Die Bezeichnung der Schuldver-
schreibungen als "Pfandbriefe" genieB3t gesetzlichen Schutz.

Der Gesamtbetrag der umlaufenden Pfandbriefe einer Gattung eines Emittenten muss
in Héhe des Nennwerts jederzeit durch Werte von mindestens gleicher H6he und min-
destens gleichem Zinsertrag gedeckt sein (nennwertige Deckung - § 4 Abs. 1
PfandBG). Zusatzlich zur jederzeitigen Deckung nach dem Nennwert muss auch die De-
ckung nach dem Barwert sichergestellt sein (barwertige Deckung - § 4 Abs. 2
PfandBG). Fir mdgliche Wertverluste der Deckungsmassen gegenliber dem Pfandbrief-
umlauf muss eine 2%ige Uberdeckung in besonders liquiden Werten vorgehalten wer-
den. Die Pfandbriefbank hat fortlaufend durch geeignete Rechenwerke sicherzustellen
und zu dokumentieren, dass die Deckung der Anspriche der Pfandbriefinhaber jeder-
zeit gegeben ist. Die Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) hat aus
diesem Grunde regelmaBig sog. Deckungsprifungen bei allen Pfandbriefemittenten
durchzufiihren (§ 3 Satz 3 PfandBG).

Den Beleihungswert von Immobilien bei Hypothekenpfandbriefen muss ein unabhangi-
ger Gutachter ermitteln. Als Deckung filr die auszugebenden Pfandbriefe dirfen nur die
ersten 60 Prozent des sorgfaltig ermittelten Beleihungswerts verwendet werden (Belei-
hungsgrenze - § 14 PfandBG). Die Pfandbriefbank darf grundsatzlich Werte erst nach
Erwerb eines gefestigten Erfahrungswissens in Deckung nehmen, bei Geschéaften auf
neuen Markten im Bereich des Hypothekarkredits, wie z.B. bei der ErschlieBung aus-
landischer Immobilienmarkte, nicht jedoch vor Ablauf von zwei Jahren nach deren Auf-
nahme (§ 27 Abs. 2 PfandBG).

Die zur Deckung der Pfandbriefe verwendeten Deckungswerte sind von der Pfandbrief-
bank einzeln in ein flir jede Pfandbriefgattung gefiihrtes Deckungsregister (§ 5
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PfandBG) einzutragen, das der Kontrolle des staatlich bestellten Treuhanders unter-
liegt. Dieser Treuhander besitzt ein umfassendes Auskunfts- und Einsichtsrecht. Er ach-
tet vor allem darauf, dass die Pfandbriefe jederzeit vorschriftsmaBig gedeckt sind. Au-
Berdem verwahrt er die Deckungswerte unter Mitverschluss der Pfandbriefbank (§ 9
PfandBG). Bei der Ausgabe von neuen Pfandbriefen muss der Treuhander mitwirken.
Die Eintragung von Deckungswerten in einem Deckungsregister kann nur mit seiner
Zustimmung geldscht werden. Die ausgegebenen Pfandbriefe tragen zur Bestatigung
ihrer ordnungsgemaBen Deckung die Unterschrift des Treuhanders.

Die Deckungsmassen sind rechtlich weitgehend verselbstandigt und vom Vermdgen der
Pfandbriefbank getrennt. Im Fall der Insolvenz einer Pfandbriefbank zahlen die De-
ckungswerte nicht zur Insolvenzmasse. Den Pfandbriefinhabern stehen auch im Falle
der Insolvenz der Emittentin die Deckungswerte zur Befriedigung ihrer Forderungen
aus den Pfandbriefen zur Verfligung.

40



EMISSIONSBEDINGUNGEN DER NICHT AUF BASISWERTE BEZUG NEHMENDEN
INHABERSCHULDVERSCHREIBUNGEN

§1

Nennbetrag

Diese Emission der Stadtsparkasse Disseldorf (die "Emittentin") im Gesamtnennbe-
trag von [@] (in Worten [@]) ist eingeteilt in [®] Schuldverschreibungen im Nennbe-
trag von je [®] (der "Nennbetrag").

§2

Wertpapiergattung, Identifikationsnummer

Bei dieser Emission der Stadtsparkasse Dusseldorf handelt es sich um Inhaberschuld-
verschreibungen (die "Schuldverschreibungen"), Serie [®].

Die Schuldverschreibungen haben den ISIN-Code [®] und die WKN [e].

§3

Verbriefung

Die Schuldverschreibungen [samt Zinsansprichen] sind in einer Global-
Inhaberschuldverschreibung (die "Globalurkunde") verbrieft, die am Tag der Bege-
bung bei der Clearstream Banking AG, Neue BdérsenstraBe 1, 60487 Frankfurt am Main
(die "Clearstream Banking AG"), hinterlegt wird. Die Globalurkunde tragt die eigen-
handigen Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der Emittentin.

Den Inhabern der Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungsinhaber") ste-
hen Miteigentumsanteile an dieser Globalurkunde zu, die gemaB den Regeln und Be-
stimmungen der Clearstream Banking AG Ubertragen werden kdnnen. Effektive Stiicke
von Schuldverschreibungen [oder Zinsscheinen] werden nicht ausgestellt.

§4
Wahrung
Die Schuldverschreibungen werden in [®] (die "MaBgebliche Wahrung") begeben.

§5
Status

[bei nicht nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbind-
lichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und
zukinftigen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
zumindest gleichrangig sind, soweit nicht zwingende gesetzliche Regelungen etwas an-
deres vorschreiben.]
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(1)

(2)

(3)

(4)

[bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

Status der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte, nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zukunfti-
gen nicht besicherten und nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin zumindest
gleichrangig sind, soweit nicht zwingende gesetzliche Regelungen etwas anderes vor-
schreiben. Im Fall der Insolvenz, Liquidation, Auflésung oder eines der Abwendung der
Insolvenz der Emittentin dienenden Verfahrens, stehen solche Verbindlichkeiten nicht
nachrangigen Anspriichen anderer Glaubiger im Rang nach, so dass Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen erst erfolgen, wenn alle Anspriiche gegen die Emittentin aus
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten vollstandig befriedigt sind.

Keine Sicherheiten

Fur die Verbindlichkeiten aus diesen Schuldverschreibungen werden weder vertragliche
Sicherheiten durch die Emittentin noch durch Dritte gestellt.

Aufrechnungsverbot

Die Schuldverschreibungsinhaber sind nicht berechtigt, Forderungen aus den Schuld-
verschreibungen mit mdoglichen Forderungen der Emittentin gegen sie aufzurechnen
und die Emittentin ist nicht berechtigt, Forderungen gegeniber den Schuldverschrei-
bungsinhabern gegen ihre Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen aufzurech-
nen.

Hinweis nach § 10 Abs. 5 a Satz 8 KWG

Nachtraglich kénnen der Nachrang nicht beschrankt sowie die Laufzeit und die Kindi-
gungsfrist nicht verklirzt werden (vgl. § 10 Abs. 5 a Satz 4 KWG). Eine vorzeitige
Rlckzahlung ist der Emittentin ohne Rilcksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen
zuriickzugewahren, sofern nicht das Kapital durch die Einzahlung anderen, zumindest
gleichwertigen haftenden Eigenkapitals ersetzt worden ist oder die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht der vorzeitigen Rickzahlung zustimmt (vgl. § 10 Abs. 5 a
Satz 5 KWG).

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, auf die Verbindlichkeiten aus diesen Schuldver-
schreibungen Tilgungs- oder Zinszahlungen zu leisten, wenn dies zur Folge hatte, dass
die Eigenmittel der Emittentin die gesetzlichen Anforderungen nicht mehr erfillen; vor-
zeitige Tilgungs- und Zinszahlungen sind der Emittentin unbeschadet entgegenstehen-
der Vereinbarungen zuriickzuerstatten (§ 10 Abs. 7 Satz 1 Nr. 4a) und b) KWG).]

§6

Kiindigungsrecht der Emittentin

[falls die Emittentin kein Kiindigungsrecht hat, einfiigen:

Die Kundigung der Schuldverschreibungen seitens der Emittentin ist ausgeschlossen.]

[falls die Emittentin ein Kiindigungsrecht hat, einfligen: Die Emittentin hat das
Recht, die Schuldverschreibungen [jeweils] zum [®] ([jeweils] der "vorzeitige Riick-
zahlungstag") zu [100 % des Nennbetrags] [anderen Riickzahlungsbetrag einfii-
gen] zu kindigen. Die Entscheidung Uber die Auslibung eines Kiindigungsrechts wird
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(1)

(2)

(3)

die Emittentin [®] Bankgeschaftstage (wie in § 9 definiert) vor dem [jeweiligen] vor-
zeitigen Riickzahlungstag treffen und unverziiglich gemaB § 11 bekannt machen. ]

§7

Verzinsung

[bei Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung einfiigen:

Die Schuldverschreibungen werden nicht verzinst. Falls die Emittentin die Schuldver-
schreibungen bei Falligkeit nicht einlést, wird der ausstehende Nennbetrag der Schuld-
verschreibungen vom Tag der Falligkeit (einschlieBlich) bis zum Tag der tatsachlichen
Rickzahlung der Schuldverschreibungen (ausschlieBlich) in Hohe des gesetzlich festge-
legten Satzes fir Verzugszinsen! verzinst.]

[bei Schuldverschreibungen mit fester Verzinsung (einschlieBlich Stufenzins-
schuldverschreibungen) einfiigen:

Zinssatz und Zinszahlungstage

Die Schuldverschreibungen werden in Héhe ihres Nennbetrags verzinst, und zwar vom
[®] (der "Verzinsungsbeginn") (einschlieBlich) bis zum [im Fall von Stufenzins-
schuldverschreibungen einfiigen: [®] (ausschlieBlich) mit jahrlich [®] % und vom
[®] (einschlieBlich) bis zum [®] (ausschlieBlich) mit jahrlich [@] % und vom [®] (ein-
schlieBlich) bis zum [evtl. weitere Zinsperioden einfiigen]] Endfélligkeitstag (wie
nachstehend definiert) (ausschlieBlich) mit jahrlich [®] %.

Die Zinsen sind [vierteljahrlich] [halbjdhrlich] [jahrlich] nachtraglich am [Zinszah-
lungstage einfiligen] eines jeden Jahres zahlbar (jeweils ein "Zinszahlungstag").
Die erste Zinszahlung erfolgt am [ersten Zinszahlungstag einfiigen] [sofern der
erste Zinszahlungstag nicht der erste Jahrestag des Verzinsungsbeginns ist,
einfiigen: und belauft sich auf [anfanglichen Bruchteilszinsbetrag fiir den Nenn-
betrag einfiigen] je Schuldverschreibung im Nennbetrag von [Nennbetrag einfii-
gen]]. [falls der Endfdlligkeitstag kein reguldrer Zinszahlungstag ist, einfii-
gen: Die Zinsen fir den Zeitraum vom [den letzten dem Endfilligkeitstag voraus-
gehenden Zinszahlungstag einfiigen] (einschlielich) bis zum Endfélligkeitstag
(ausschlieBlich) belaufen sich auf [abschlieBenden Bruchteilzinsbetrag fiir den
Nennbetrag einfiigen] je Schuldverschreibung im Nennbetrag von [Nennbetrag
einfiigen].] Zinszahlungstage unterliegen einer Anpassung in Ubereinstimmung mit
den in § 9 enthaltenen Bestimmungen.

Zinslauf

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem End-
falligkeitstag vorausgeht, [bzw. bei Ausiibung [des] [eines] Kiindigungsrechts mit Ab-
lauf des Tages, der dem vorzeitigen Rickzahlungstag gemalB § 6 vorausgeht]. Falls die
Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einlést, wird der ausstehende
Nennbetrag der Schuldverschreibungen vom Tag der Falligkeit (einschlieBlich) bis zum
Tag der tatsachlichen Riickzahlung der Schuldverschreibungen (ausschlieBlich) in Héhe
des gesetzlich festgelegten Satzes fiir Verzugszinsen?® verzinst.

Berechnung des Zinsbetrags

Falls der auf die Schuldverschreibungen zu zahlende Zinsbetrag fiir einen Zeitraum von
weniger oder mehr als einem Jahr zu berechnen ist, erfolgt die Berechnung des Zins-

t Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt flr das Jahr fiinf Prozentpunkte iber dem von der Deutschen Bun-

desbank von Zeit zu Zeit verdéffentlichten Basiszinssatz, §§ 288 Absatz 1, 247 Absatz 1 BGB.
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(1)

(2)

betrags, indem der Zinssatz auf den Nennbetrag angewendet wird, diese Summe mit
dem Zinstagequotienten (wie nachstehend definiert) multipliziert und das hieraus re-
sultierende Ergebnis auf die nachste Untereinheit der MaBgeblichen Wahrung gerundet
wird, wobei eine halbe Untereinheit aufgerundet wird oder die Rundung ansonsten ge-
maB der anwendbaren Marktkonvention erfolgt.]

[bei Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung (einschlieBlich Reverse
Floater) einfligen:

Zinszahlungstage

Die Schuldverschreibungen werden in Hohe ihres Nennbetrags verzinst, und zwar vom
[®] (der "Verzinsungsbeginn") (einschlieBlich) bis zum Endfalligkeitstag (wie nach-
stehend definiert) (ausschlieBlich). Zinsen auf die Schuldverschreibungen sind [viertel-
jahrlich] [halbjahrlich] [jahrlich] an jedem Zinszahlungstag (wie nachstehend defi-
niert), erstmals am [®] und letztmals am [®], zahlbar.

"Zinszahlungstage" sind der [®] [, der [®]] [, der [®]] [und der [®]] eines jeden
Jahres. Zinszahlungstage unterliegen einer Anpassung in Ubereinstimmung mit den in
§ 9 enthaltenen Bestimmungen.

MaBgeblicher Zinssatz

Der maBgebliche variable Zinssatz (der "mafBgebliche Zinssatz") fir [bei einheitli-
cher Berechnungsmethode wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldver-
schreibungen einfiigen: jede Zinsperiode (wie nachstehend definiert)] [bei wah-
rend der Laufzeit der Schuldverschreibungen wechselnder Berechnungsme-
thoden einfiigen: die Zinsperiode vom [®] (einschlieBlich) bis zum [®] (ausschlieB-
lich)] wird von der Emittentin am maBgeblichen Zinsfeststellungstag (wie nachstehend
definiert) [gemaB folgender Formel berechnet: [®]] [unter Zugrundelegung eines va-
riablen Referenzzinssatzes (der "Referenzzinssatz") berechnet].

[Erlauterungen/Definitionen der einzelnen Formelbestandteile einfiigen.]

[Bei wdhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen wechselnden Berech-
nungsmethoden sind die weiteren Berechnungsmethoden fiir weitere Zinspe-
rioden einzufiigen.]

[Der Referenzzinssatz entspricht dem [3-Monats-Euribor] [6-Monats-Euribor] [12-
Monats-Euribor] [®], wie er am Zinsfeststellungstag gegen [11:00 Uhr (Ortszeit Bris-
sel)] [andere Ortszeit einfiigen] auf der [Reuters-Seite EURIBOR01] [andere Bild-
schirmseite einfiigen] veréffentlicht wird.

[falls ein Mindestzinssatz gilt, einfiigen: Vorbehaltlich des Mindestzinssatzes (wie
nachstehend definiert) berechnet sich der] [falls ein Hochstzinssatz gilt, einfiigen:
Vorbehaltlich des HoOchstzinssatzes (wie nachstehend definiert) berechnet sich der]
[falls ein Mindestzinssatz und ein Hochstzinssatz gelten, einfiigen: Vorbehalt-
lich des Mindestzinssatzes (wie nachstehend definiert) und des Hdchstzinssatzes (wie
nachstehend definiert) berechnet sich der] [Der] maBgebliche Zinssatz [berechnet
sich] dabei aus [bei Reverse Floater einfiigen: [®] % abzlglich dem [®-fachen]
Referenzzinssatz] [bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen:
dem Referenzzinssatz [abzliglich [®] %] [zuzlglich [®] %]].

Sollte am jeweiligen Zinsfeststellungstag zu der genannten Zeit die [Reuters-Seite EU-
RIBORO01] [andere Bildschirmseite einfiigen] nicht zur Verfligung stehen oder soll-
te der Referenzzinssatz nicht angezeigt werden, so wird zur Bestimmung des relevan-
ten Referenzzinssatzes die [Bloomberg] [andere Bildschirmseite einfiigen]-Seite
[EUROO3M <INDEX> <GO>] [EUR006M <INDEX> <GO>] [EUR0O12M <INDEX>
<GO>] herangezogen. Sollte auch hier der Referenzzinssatz nicht angezeigt werden,
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(3)

([41)

(Is1)

(r61)

ist die Emittentin berechtigt, als relevanten Referenzzinssatz einen auf Basis der dann
geltenden Marktkonventionen ermittelten Zinssatz fir Einlagen in [maBgebliche
Wahrung einfiigen] fir [drei] [sechs] [zw6If] [Monate] [anderen Zeitraum ein-
fligen] festzulegen.]

"Zinsfeststellungstag" ist jeweils der [®] Bankgeschaftstag (wie in § 9 definiert)
[vor Beginn einer jeweiligen Zinsperiode] [vor dem jeweiligen Zinszahlungstag (in ar-
rear)].

"Zinsperiode" bezeichnet jeweils den Zeitraum vom Verzinsungsbeginn (einschlieB3-
lich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) bzw. von einem Zinszahlungstag
(einschlieBlich) bis zum darauf folgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich).

[bei Schuldverschreibungen mit anderer Form der Verzinsung mafgebliche
Bestimmungen einfiigen]

[falls ein Mindestzinssatz gilt, einfiigen:
Mindestzinssatz

Falls der gemaB den obigen Bestimmungen fiir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz
niedriger ist als [Mindestzinssatz einfiigen] % per annum, so ist der Zinssatz flr
diese Zinsperiode [Mindestzinssatz einfiigen] % per annum (der "Mindestzins-
satz").]

[falls ein HOochstzinssatz gilt, einfiigen:
Hochstzinsatz.

Wenn der gemaB den obigen Bestimmungen fiir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz
héher ist als [Hochstzinssatz einfiigen] % per annum, so ist der Zinssatz flir diese
Zinsperiode [Hochstzinssatz einfiigen] % per annum (der "Hochstzinssatz").]

Zinslauf

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem End-
falligkeitstag vorausgeht, [bzw. bei Ausiibung [des] [eines] Kiindigungsrechts mit Ab-
lauf des Tages, der dem vorzeitigen Rickzahlungstag gemalB § 6 vorausgeht]. Falls die
Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einldst, wird der ausstehende
Nennbetrag der Schuldverschreibungen vom Tag der Falligkeit (einschlieBlich) bis zum
Tag der tatsachlichen Riickzahlung der Schuldverschreibungen (ausschlieBlich) in Héhe
des gesetzlich festgelegten Satzes flir Verzugszinsen! verzinst.

Berechnung des Zinsbetrags

[falls ein Mindestzinssatz gilt, einfligen: Vorbehaltlich der Bestimmungen in Ab-
satz (3) ist der] [falls ein Hochstzinssatz gilt, einfiigen: Vorbehaltlich der Bestim-
mungen in Absatz ([4]) ist der] [falls sowohl ein Mindestzinssatz als auch ein
Hochstzinssatz gelten, einfiigen: Vorbehaltlich der Bestimmungen in Absatz (3)
und (4) wird der] [Der] fir die maBgebliche Zinsperiode auf den Nennbetrag zu zah-
lende Zinsbetrag [wird] von der Emittentin am Zinsfeststellungstag dieser Zinsperiode
berechnet, indem der maBgebliche Zinssatz auf den Nennbetrag angewendet wird, die-
se Summe mit dem Zinstagequotienten (wie nachstehend definiert) multipliziert und
der hieraus resultierende Betrag auf die nachste Untereinheit der MaBgeblichen Wah-
rung gerundet wird, wobei eine halbe Untereinheit aufgerundet wird oder die Rundung
ansonsten gemaB der anwendbaren Marktkonvention erfolgt.]

t Der gesetzliche Verzugszinssatz betrdgt flr das Jahr fiinf Prozentpunkte (iber dem von der Deutschen Bun-

desbank von Zeit zu Zeit verdéffentlichten Basiszinssatz, §§ 288 Absatz 1, 247 Absatz 1 BGB.
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([eD)

[bei Schuldverschreibungen mit einer anderen Form der Verzinsung maBgeb-
liche Bestimmungen einfiigen]

[bei fester oder variabler Verzinsung stets und bei unverzinslichen Schuldver-
schreibungen bei Bedarf einfiigen:

Zinstagequotient

"Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Zinsbetrags auf
eine Schuldverschreibung flir einen beliebigen Zeitraum [bei jedem Zinstagequo-
tienten auBer Actual/Actual (ICMA) einfiigen: (der "Zinsberechnungszeit-
raum")]:

[bei festverzinslichen Schuldverschreibungen, auf die Actual/Actual (ICMA)
anwendbar ist, einfligen:

1. im Falle von Schuldverschreibungen, bei denen die Anzahl der Tage in der relevan-
ten Periode ab dem letzten Zinszahlungstag (oder, wenn es keinen solchen gibt, ab
dem Verzinsungsbeginn) (jeweils einschlieBlich desselben) bis zum relevanten Zah-
lungstag (ausschlieBlich desselben) (der "relevante Zeitraum") kiirzer ist als die
Feststellungsperiode, in die das Ende des relevanten Zeitraums fallt, oder ihr ent-
spricht, die Anzahl der Tage in dem betreffenden relevanten Zeitraum geteilt durch das
Produkt (1) der Anzahl der Tage in der Feststellungsperiode und (2) der Anzahl der
Feststellungstermine (wie nachstehend angegeben) in einem Kalenderjahr; oder

2. im Falle von Schuldverschreibungen, bei denen der relevante Zeitraum langer ist als
die Feststellungsperiode, in die das Ende des relevanten Zeitraums féllt, die Summe
aus:

der Anzahl der Tage in dem relevanten Zeitraum, die in die Feststellungsperiode fallen,
in welcher der relevante Zeitraum beginnt, geteilt durch das Produkt (x) der Anzahl der
Tage in der Feststellungsperiode und (y) der Anzahl der Feststellungstermine (wie
nachstehend angegeben) in einem Kalenderjahr; und

der Anzahl der Tage in dem relevanten Zeitraum, die in die nachste Feststellungsperio-
de fallen, geteilt durch das Produkt (x) der Anzahl der Tage in dieser Feststellungsperi-
ode und (y) der Anzahl der Feststellungstermine (wie nachstehend angegeben) in ei-
nem Kalenderjahr.

"Feststellungsperiode" ist der Zeitraum von einem Feststellungstermin (einschlie3-
lich) bis zum nachsten Feststellungstermin (ausschlieBlich); dies schlieBt dann, wenn
der Verzinsungsbeginn kein Feststellungstermin ist, den Zeitraum ein, der an dem ers-
ten Feststellungstermin vor dem Verzinsungsbeginn anfangt, und dann, wenn der letz-
te Zinszahlungstag kein Feststellungstermin ist, den Zeitraum ein, der an dem ersten
Feststellungstag nach dem letzten Zinszahlungstag endet.

Die Anzahl der Feststellungstermine im Kalenderjahr (jeweils ein "Feststellungster-
min") betragt [Anzahl der reguldren Zinszahlungstage im Kalenderjahr einfii-
gen].]

[im Fall von Actual/Actual (ISDA) oder Actual/365 einfiigen: die tatsachliche
Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil
des Zinsberechnungszeitraums in ein Schaltjahr fallt, die Summe von (A) der tatsachli-
chen Anzahl von Tagen in dem Teil des Zinsberechnungszeitraums, die in das Schalt-
jahr fallen, dividiert durch 366 und (B) die tatsachliche Anzahl von Tagen in dem Teil
des Zinsberechnungszeitraums, die nicht in ein Schaltjahr fallen, dividiert durch 365).]

[im Fall von Actual/365 (Fixed) einfiigen: die tatsachliche Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]
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[im Fall von Actual/360 einfiigen: die tatsdchliche Anzahl von Tagen im Zinsbe-
rechnungszeitraum dividiert durch 360.]

[im Fall von 30/360, 360/360 oder Bond Basis einfiigen: die Anzahl von Tagen
im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der
Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zw6lf Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln
ist (es sei denn, (A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraums fallt auf den 31. Tag
eines Monats, wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraums weder auf den 30.
noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem Fall der den letzten Tag ent-
haltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekilrzter Monat zu behandeln ist, oder (B)
der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraums fallt auf den letzten Tag des Monats Feb-
ruar, wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter
Monat zu behandeln ist).]

[im Fall von 30E/360 oder Eurobond Basis einfiigen: die Anzahl der Tage im
Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (dabei ist die Anzahl der Tage auf der
Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zwdélf Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln,
und zwar ohne Berlicksichtigung des Datums des ersten oder letzten Tages des Zins-
berechnungszeitraums, es sei denn, der Falligkeitstag des letzten Zinsberechnungszeit-
raums ist der letzte Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat Februar
nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist).]

[anderen Zinstagequotienten einfiigen]

§8
Riickzahlung

[bei Schuldverschreibungen, die zum Nennbetrag zuriickgezahilt werden, ein-
fiigen:

Die Schuldverschreibungen werden zu 100 % des Nennbetrags am [®] (der "Endfal-
ligkeitstag") [oder, sofern die Emittentin von ihrem Kindigungsrecht Gebrauch
macht, am vorzeitigen Rickzahlungstag] zurtickgezahlt.]

[andere Riickzahlungsregelung einfiigen]

§9

Zahlungen

Samtliche gemaB diesen Emissionsbedingungen zahlbaren Betrédge werden von der E-
mittentin an die Clearstream Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten des jeweili-
gen depotfiihrenden Kreditinstituts zur Weiterleitung an die Schuldverschreibungsinha-
ber Uberwiesen.

Zahlungen der Emittentin an die Clearstream Banking AG befreien die Emittentin in
Hohe der geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten gegentiber den Schuldver-
schreibungsinhabern aus den Schuldverschreibungen.

Sofern der Falligkeitstag flir eine Zahlung in Bezug auf die Schuldverschreibungen oder
ein Zinszahlungstag ansonsten auf einen Tag fiele, der kein Bankgeschaftstag ist, so
wird der Falligkeitstag fir diese Zahlung bzw. der Zinszahlungstag

[bei Anwendung der Modified Following Business Day Convention einfiigen:

auf den nachstfolgenden Bankgeschaftstag verschoben, es sei denn, er wiirde dadurch
in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Falligkeitstag fur diese
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Zahlung bzw. der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Bankge-
schaftstag vorgezogen.]

[bei Anhwendung der FRN Convention einfiigen: auf den nachstfolgenden Bankge-
schaftstag verschoben, es sei denn, er wiirde dadurch in den nachsten Kalendermonat
fallen; in diesem Fall wird (i) der Falligkeitstag fiir diese Zahlung bzw. der Zinszah-
lungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Bankgeschdftstag vorgezogen und (ii)
ist jeder nachfolgende Zinszahlungstag der jeweils letzte Bankgeschdftstag des Mo-
nats, der [[relevante Zahl einfiigen] [Monate] [andere festgelegte Zinsperiode
einfiigen]] nach dem vorausgehenden Zinszahlungstag liegt.]

[bei Ahnwendung der Following Business Day Convention einfiigen: auf den
ndchstfolgenden Bankgeschaftstag verschoben.]

[bei Anwendung der Preceding Business Day Convention einfiigen: auf den
unmittelbar vorausgehenden Bankgeschaftstag vorgezogen.]

[falls der Zinsbetrag und nachfolgende Zinsperioden (sofern anwendbar) an-
gepasst werden sollen, einfiigen: Falls der Félligkeitstag fiir eine Zahlung bzw. der
Zinszahlungstag (wie oben beschrieben) [bei Modified Following Business Day
Convention, FRN Convention und Preceding Business Day Convention einfii-
gen: vorgezogen wird] [oder] [bei Modified Following Business Day Convention,
FRN Convention und Following Business Day Convention einfiigen: sich nach
hinten verschiebt], werden der Zinsbetrag und alle folgenden Zinsperioden (sofern an-
wendbar) entsprechend angepasst.]

[falls der Zinsbetrag und nachfolgende Zinsperioden (sofern anwendbar)
nicht angepasst werden sollen, einfiigen: Falls der Falligkeitstag flir eine Zahlung
bzw. der Zinszahlungstag (wie oben beschrieben) [bei Modified Following Business
Day Convention, FRN Convention und Preceding Business Day Convention ein-
fiigen: vorgezogen wird] [oder] [bei Modified Following Business Day Conventi-
on, FRN Convention und Following Business Day Convention einfiigen: sich
nach hinten verschiebt], werden weder der Zinsbetrag noch die folgenden Zinsperio-
den (sofern anwendbar) entsprechend angepasst.]

"Bankgeschaftstag" steht fir einen Tag (auBer einem Samstag und Sonntag), an
dem Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [Frankfurt am Main und Dlsseldorf] [an-
deres Finanzzentrum einfiigen] Zahlungen abwickeln [und an dem Zahlungen Uber
das TARGET-System abgewickelt werden].

§ 10
Begebung weiterer Schuldverschreibungen, Riickkauf von Schuld-
verschreibungen

Die Emittentin behdlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Schuldverschrei-
bungsinhaber weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls
mit Ausnahme des Tags der Begebung, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausga-
bepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit den Schuldverschreibungen zusam-
mengefasst, eine einheitliche Anleihe bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhdhen
werden. Der Begriff "Schuldverschreibungen" umfasst im Fall einer solchen Erho-
hung auch solche zusétzlich begebenen Schuldverschreibungen.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit auch ohne 6ffentliche Bekanntmachung Schuld-
verschreibungen zu erwerben und/oder wieder zu verkaufen.
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§11
Bekanntmachungen

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen erfolgen [falls die
Schuldverschreibungen an einem regulierten Markt einer innerhalb des EWR
gelegenen Borse notiert werden, einfiigen: durch Veroéffentlichung im elektroni-
schen Bundesanzeiger] [[und] [,sofern gesetzlich erforderlich,] in einem Uberregiona-
len Boérsenpflichtblatt] [falls die Schuldverschreibungen nicht an einem regulier-
ten Markt einer innerhalb des EWR gelegenen Borse notiert werden, einfiigen:
durch Mitteilung an Clearstream Banking AG zur Weiterleitung durch Clearstream Ban-
king AG an die Schuldverschreibungsinhaber].

[falls die Schuldverschreibungen an einem regulierten Markt einer innerhalb
des EWR gelegenen Bdrse notiert werden, einfiigen: Jede derartig erfolgte Mittei-
lung gilt mit dem Tag der Veroffentlichung (oder bei mehreren Verdéffentlichungen mit
dem Tag der ersten solchen Veroéffentlichung) als wirksam erfolgt.]

[falls die Schuldverschreibungen nicht an einem regulierten Markt einer in-
nerhalb des EWR gelegenen Borse notiert werden, einfiligen: Jede derartig er-
folgte Mitteilung gilt am siebten Tag nach dem Tag der Mitteilung an Clearstream Ban-
king AG als den Schuldverschreibungsinhabern mitgeteilt.]

§12
Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand, Verjahrung

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Schuld-
verschreibungsinhaber und der Emittentin bestimmen sich nach deutschem Recht.

Erflllungsort ist Disseldorf.

Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen ist Disseldorf.

Die Vorlegungsfrist gemaB § 801 Abs. 1 Satz 1 BGB fir fallige Schuldverschreibungen
wird auf zehn Jahre verklrzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus Schuldverschrei-
bungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei
Jahre vom Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§ 13
Salvatorische Klausel

Sollte eine Bestimmung dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam
oder undurchfihrbar sein, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen hiervon unberihrt.
Unwirksame Bestimmungen werden in Ubereinstimmung mit dem Sinn und Zweck die-
ser Emissionsbedingungen ersetzt.
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EMISSIONSBEDINGUNGEN DER AUF BASISWERTE BEZUG NEHMENDEN INHA-
BERSCHULDVERSCHREIBUNGEN

[81

Nennbetrag

Diese Emission der Stadtsparkasse Dulsseldorf (die "Emittentin") im Gesamtnennbe-
trag von [@®] (in Worten [®]) ist eingeteilt in [®] Schuldverschreibungen im Nennbe-
trag von je [®] (der "Nennbetrag").]

[81

Emissionsvolumen

Die Stadtsparkasse Dusseldorf (die "Emittentin") begibt [®] (in Worten [®]) Schuld-
verschreibungen.]

§2

Wertpapiergattung, Identifikationsnummer

Bei der Emission der Stadtsparkasse Dusseldorf handelt es sich um Inhaberschuldver-
schreibungen (die "Schuldverschreibungen") [, Serie [®]].

Die Schuldverschreibungen haben den ISIN-Code [®] und die WKN [®].

§3

Verbriefung

Die Schuldverschreibungen [samt Zinsanspriichen] sind in einer Global-
Inhaberschuldverschreibung (die "Globalurkunde") verbrieft, die am Tag der Bege-
bung bei der Clearstream Banking AG, Neue BodrsenstraBe 1, 60487 Frankfurt am Main
(die "Clearstream Banking AG"), hinterlegt wird. Die Globalurkunde tragt die eigen-
hd@ndigen Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der Emittentin.

Den Inhabern der Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungsinhaber") ste-
hen Miteigentumsanteile an dieser Globalurkunde zu, die gemaB den Regeln und Be-
stimmungen der Clearstream Banking AG Ubertragen werden kénnen. Effektive Stlicke
von Schuldverschreibungen [oder Zinsscheinen] werden nicht ausgestellt.

g§4
Wahrung
Die Schuldverschreibungen werden in [®] (die "MaBgebliche Wahrung") begeben.
§5
Status

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbind-
lichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und
zuklnftigen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
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(1)

zumindest gleichrangig sind, soweit nicht zwingende gesetzliche Regelungen etwas an-
deres vorschreiben.

§6

Kiindigungsrecht der Emittentin

[falls die Emittentin kein Kiindigungsrecht hat, einfiigen: Die Kindigung der
Schuldverschreibungen seitens der Emittentin ist ausgeschlossen.]

[falls die Emittentin ein Kiindigungsrecht hat, einfiigen: Die Emittentin hat das
Recht, die Schuldverschreibungen [jeweils] zum [®] ([jeweils] der "vorzeitige Riick-
zahlungstag") zu [100 % des Nennbetrags] [®] zu kiindigen. Die Entscheidung Uber
die Ausiibung eines Kiindigungsrechtes wird die Emittentin [®] Bankgeschaftstage vor
dem [jeweiligen] vorzeitigen Rickzahlungstag treffen und unverziglich gemaB § 11
bekannt machen. ]

§7

Verzinsung

[bei Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung einfiigen:

Die Schuldverschreibungen werden nicht verzinst. [Falls die Emittentin die Schuldver-
schreibungen bei Falligkeit nicht einlést, wird der ausstehende Nennbetrag der Schuld-
verschreibungen vom Tag der Falligkeit (einschlieBlich) bis zum Tag der tatsachlichen
Rickzahlung der Schuldverschreibungen (ausschlieBlich) in Hohe des gesetzlich festge-
legten Satzes fiir Verzugszinsent! verzinst.]]

[bei Schuldverschreibungen mit Verzinsung maBgebliche Bestimmung einfii-
gen]

§8
Riickzahlung

Riickzahlung
[Riickzahlung bei Produkten, die zum Nennbetrag zuriickgezahlt werden:

Die Schuldverschreibungen werden zu 100 % des Nennbetrags am [®] (der "Endfal-
ligkeitstag") [oder, sofern die Emittentin von ihrem Kindigungsrecht Gebrauch
macht, am vorzeitigen Riuckzahlungstag] zurtickgezahlt.]

[Riickzahlung bei Aktienanleihen:

Sofern die Schuldverschreibungen nicht bereits zurlickgezahlt oder gekauft und ent-
wertet wurden, wird jede Schuldverschreibung von der Emittentin gemdB den folgen-
den Bedingungen am Endfalligkeitstag wie folgt zurlickgezahlt:

(i) Wenn [der Endstand] [®] der Aktie [der Put-Barriere [entspricht oder diese Uber-
schreitet]] [®] werden die Schuldverschreibungen

t Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt flr das Jahr fiinf Prozentpunkte iber dem von der Deutschen Bun-
desbank von Zeit zu Zeit verdéffentlichten Basiszinssatz, §§ 288 Absatz 1, 247 Absatz 1 BGB.
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(2)

[bei Barriickzahlung einfiigen:

durch Zahlung des Nennbetrags je Schuldverschreibung (der "Riickzahlungsbetrag")
zurickgezahlt; bzw.] [@]

[bei physischer Lieferung einfiigen:
durch Lieferung des End-Basiswertbetrags zuriickgezahlt; bzw.]

(ii) wenn [der Endstand] [®] der Aktie [die Put-Barriere [unterschreitet]] [®], werden
die Schuldverschreibungen

[bei Barriickzahlung einfiigen:

durch Zahlung eines Betrags je Schuldverschreibung zuriickgezahlt, der von der Emit-
tentin nach folgender Formel berechnet wird:

Nennbetrag x Wertentwicklung,]

[wobei der Riickzahlungsbetrag jedoch héchstens dem Nennbetrag entspricht.]

[bei physischer Lieferung einfiigen:
durch Lieferung des Basiswertbetrags zurtickgezahlt.]

Definitionen

"AbschlieBender Bewertungstag" ist in Bezug auf eine Aktie, vorbehaltlich der Be-
stimmungen in [§ 9(2)] [®] der [e].

"Aktie" bzw. "Basiswert" ist die Stammaktie (common stock) der jeweiligen Aktien-
emittentin mit der [ISIN] [WKN] [@®].

"Aktienemittentin" bezeichnet [@®].

"Anfanglicher Bewertungstag" ist in Bezug auf eine Aktie, vorbehaltlich der Be-
stimmungen in [§ 9(2)] [®] der [e].

"Anfangsstand" ist der Schlusskurs der Aktie am Anfanglichen Bewertungstag.

"Bewertungstag" ist der [Anfangliche Bewertungstag und der AbschlieBende Bewer-
tungstag] [e].

"Borse" steht in Bezug auf die Aktie fiir [®] bzw. eine Nachfolge-Bdrse oder ein Nach-
folge-Notierungssystem flir diese Boérse oder dieses Notierungssystem oder eine Er-
satz-Borse oder ein Ersatz-Notierungssystem, an der bzw. an dem der Handel in der
betreffenden Aktie voribergehend abgewickelt wird (sofern die Emittentin bestimmt
hat, dass die Liquiditat der Aktie an dieser voriibergehenden Ersatz-Bérse oder diesem
Ersatz-Notierungssystem mit der Liquiditat an der urspriinglichen Bodrse vergleichbar
ist).

"Endfalligkeitstag" ist, vorbehaltlich der Bestimmungen in [§ 10] [®], der [®].
"Endstand" ist der Schlusskurs der Aktie am AbschlieBenden Bewertungstag.
"Put-Barriere" ist [[®]% des Anfangsstandes der Aktie] [®].

"Terminborse " steht in Bezug auf die Aktie fiir [®] [eine Bborse oder ein Notierungs-
system, an welcher bzw. an welchem der entsprechende Handel einen wesentlichen
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Einfluss auf den Gesamtmarkt in Bezug auf Termin- und Optionskontrakte auf die Aktie
hat, wie von der Emittentin bestimmt.]

"Schlusskurs" steht in Bezug auf die Aktie an jedem Tag fiir den amtlichen Schluss-
kurs dieser Aktie oder, falls ein solcher amtlicher Schlusskurs nicht ermittelt werden
kann, fir den mittleren Handelskurs (mid-market price) dieser Aktie an der jeweiligen
Borse.

[bei Barriickzahlung einfiigen:

"Wertentwicklung" ist die Entwicklung der Aktie, die gemaB der nachfolgenden For-
mel berechnet wird:

Endstand
Anfangsstand

1

[bei physischer Lieferung einfiigen:

"Basiswertbetrag" ist in Bezug auf eine Schuldverschreibung die Anzahl der Aktien,
die nach folgender Formel berechnet wird:

Nominalbet rag ]
Anfangsstand

[andere Formel einfiigen]

[bei physischer Lieferung ggf. einfiigen:

"End-Basiswertbetrag" ist in Bezug auf eine Schuldverschreibung die Anzahl der Ak-
tien, die nach folgender Formel berechnet wird:

Nominalbetrag
Endstand

[andere Formel einfiigen]]
[Riickzahlung bei Umtauschanleihen:

Sofern die Schuldverschreibungen nicht bereits zurlickgezahlt oder gekauft und ent-
wertet wurden, wird jede Schuldverschreibung von der Emittentin gemaB den folgen-
den Bedingungen am Endfélligkeitstag durch Zahlung des Rilckzahlungsbetrags bzw.
durch Lieferung des Basiswertbetrags wie folgt zuriickgezahilt:

(i) Wenn [der Endstand] [®] [der Aktie] [einer Aktie] die Call-Barriere [unterschrei-
tet] [®] werden die Schuldverschreibungen

[bei Barriickzahlung einfiligen:

durch Zahlung des Nennbetrags je Schuldverschreibung (der "Riickzahlungsbetrag")
zurickgezahlt; bzw.] [®]

[bei physischer Lieferung einfiigen:
durch Lieferung des End-Basiswertbetrags zuriickgezahlt; bzw.]

(ii) wenn [der Endstand] [®] [der Aktie] [einer Aktie] [®] der Call-Barriere [ent-
spricht bzw. diese liberschreitet] [®], werden die Schuldverschreibungen
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[bei Barriickzahlung einfiigen:

durch Zahlung eines Betrags je Schuldverschreibung zuritickgezahlt, der von der Emit-
tentin nach folgender Formel berechnet wird:

Nennbetrag x Wertentwicklung,]

[bei physischer Lieferung einfiigen:
durch Lieferung des Basiswertbetrags zuriickgezahlt.]
Definitionen

"AbschlieBender Bewertungstag" ist in Bezug auf eine Aktie vorbehaltlich der Be-
stimmungen in [§ 9(2)] [®] der [e].

"Aktie" bzw. "Basiswert" ist die Stammaktie (common stock) der jeweiligen Aktien-
emittentin mit der [ISIN] [WKN] [@®].

"Aktienemittentin" bezeichnet [@].

"Anfanglicher Bewertungstag" ist in Bezug auf eine Aktie vorbehaltlich der Bestim-
mungen in [§ 9(2)] [®] der [e].

"Anfangsstand" ist der Schlusskurs der Aktie am Anfanglichen Bewertungstag.

"Bewertungstag" ist der [Anfangliche Bewertungstag und der AbschlieBende Bewer-
tungstag] [e].

"Borse" steht [in Bezug auf die Aktie] fir [®] bzw. eine Nachfolge-Borse oder ein
Nachfolge-Notierungssystem fiir diese Borse oder dieses Notierungssystem oder eine
Ersatz-Borse oder ein Ersatz-Notierungssystem, an der bzw. an dem der Handel in der
betreffenden Aktie voriibergehend abgewickelt wird (sofern die Emittentin bestimmt
hat, dass die Liquiditat der Aktie an dieser voriibergehenden Ersatz-Bérse oder diesem
Ersatz-Notierungssystem mit der Liquiditdt an der urspriinglichen Bdérse vergleichbar
ist).

"Call-Barriere" ist [[®]% des Anfangsstandes der Aktie] [®].
"Endfalligkeitstag" ist, vorbehaltlich der Bestimmungen in [§ 10] [®] ,der [®].
"Endstand" ist der Schlusskurs der Aktie am AbschlieBenden Bewertungstag.

"Schlusskurs" steht in Bezug auf die Aktie an jedem Tag fiir den amtlichen Schluss-
kurs dieser Aktie oder, falls ein solcher amtlicher Schlusskurs nicht ermittelt werden
kann, fur den mittleren Handelskurs (mid-market price) dieser Aktie an der jeweiligen
Borse.

"Terminborse " steht in Bezug auf eine Aktie flir [®] [eine Bdrse oder ein Notierungs-
system, an welcher bzw. an welchem der entsprechende Handel einen wesentlichen
Einfluss auf den Gesamtmarkt in Bezug auf Termin- und Optionskontrakte auf die Aktie
hat, wie von der Emittentin bestimmt.]

[bei Barriickzahlung einfiligen:

"Wertentwicklung" ist die Entwicklung der Aktie, die gemaB der nachfolgenden For-
mel berechnet wird:

Endstand
Call-Barriere
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[bei physischer Lieferung einfiigen:

"Basiswertbetrag" ist in Bezug auf eine Schuldverschreibung die Anzahl der Aktien,
die nach folgender Formel berechnet wird:

Nominalbetrag
Call - Barriere

[andere Formel einfiigen]

[bei physischer Lieferung ggf. einfiigen:

"End-Basiswertbetrag" ist in Bezug auf eine Schuldverschreibung die Anzahl der Ak-
tien, die nach folgender Formel berechnet wird:

Nominalbetrag
Endstand

[andere Formel einfiigen]]

[Riickzahlung bei Bonuszertifikaten:

Sofern die Schuldverschreibungen nicht bereits zuriickgezahlt oder gekauft und ent-
wertet wurden, wird jede Schuldverschreibung von der Emittentin gemaB den folgen-
den Bedingungen am Endfalligkeitstag durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags zu-
riickgezahlt.

Der "Riickzahlungsbetrag" wird durch die Emittentin wie folgt festgelegt:

(i) Wenn der [Endstand] [Kurs] [®] [der Aktie] [des Index] [®] [an mindestens ei-
nem Borsenarbeitstag wahrend des Beobachtungszeitraums] [am AbschlieBenden Be-
wertungstag] [®] der Barriere [entspricht bzw. diese Uberschreitet] [®] entspricht der
Rickzahlungsbetrag je Schuldverschreibung dem Produkt aus (x) dem Nennbetrag je
Schuldverschreibung und (y) dem Bonusfaktor; bzw.] [@]

(ii) wenn der [Endstand] [Kurs] [®] [der Aktie] [des Index] [®] [an mindestens ei-
nem Borsenarbeitstag wahrend des Beobachtungszeitraums] [am AbschlieBenden Be-
wertungstag] [®] die Barriere [unterschreitet] [®], entspricht der Riickzahlungsbetrag
je Schuldverschreibung Ergebnis aus der Multiplikation (x) des Nennbetrags je Schuld-
verschreibung und (y) der Wertentwicklung.

Definitionen

"AbschlieBender Bewertungstag" ist vorbehaltlich der Bestimmungen in [§
9(2)] [®] der [e].

"Anfanglicher Bewertungstag" ist vorbehaltlich der Bestimmungen in [§ 9(2)] [®]
der [eo].

"Anfangsstand" ist der Schlusskurs [der Aktie] [des Index] [®] am Anfanglichen Be-
wertungstag.

"Barriere" ist [ [®] % des Anfangsstandes [der Aktie] [des Index]] [®].

"Bewertungstag" ist der [Anfangliche Bewertungstag und der AbschlieBende Bewer-
tungstag] [e].

"Bonusfaktor" ist [®] %.
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"Endstand" ist der Schlusskurs [der Aktie] [des Index] [®] am AbschlieBenden Be-
wertungstag.

"Wertentwicklung" ist die Entwicklung [der Aktie] [des Index], die gemaB der nach-
folgenden Formel berechnet wird:

Endstand
Anfangsdand

[bei Aktien als Basiswert einfiigen:

"Aktie" bzw. "Basiswert" ist die Stammaktie (common stock) der jeweiligen Aktien-
emittentin.

"Aktienemittentin" bezeichnet [@].

"BOrse" steht in Bezug auf die Aktie flir [®] bzw. eine Nachfolge-Bérse oder ein Nach-
folge-Notierungssystem flir diese Borse oder dieses Notierungssystem oder eine Er-
satz-Borse oder ein Ersatz-Notierungssystem, an der bzw. an dem der Handel in der
betreffenden Aktie vorlibergehend abgewickelt wird (sofern die Emittentin bestimmt
hat, dass die Liquiditat der Aktie an dieser voriibergehenden Ersatz-Bérse oder diesem
Ersatz-Notierungssystem mit der Liquiditdt an der urspriinglichen Boérse vergleichbar
ist).

["Kurs" steht in Bezug auf die Aktie fliir jeden Kurs, der an der jeweiligen Bbrse ermit-
telt und veroffentlicht wird.]

["Schlusskurs" steht in Bezug auf die Aktie an jedem Tag flir den amtlichen Schluss-
kurs dieser Aktie oder, falls ein solcher amtlicher Schlusskurs nicht ermittelt werden
kann, fir den mittleren Handelskurs (mid-market price) dieser Aktie an der jeweiligen
Borse.]

"Terminborse " steht in Bezug auf eine Aktie fiir [®#] [eine Borse oder ein Notie-
rungssystem, an welcher bzw. an welchem der entsprechende Handel einen wesentli-
chen Einfluss auf den Gesamtmarkt in Bezug auf Termin- und Optionskontrakte auf die
Aktie hat, wie von der Emittentin bestimmt.]

[bei Index als Basiswert einfiigen:
"Index" bzw. "Basiswert" ist [®].
"Index-Sponsor" ist [®].

["Kurs" steht in Bezug auf einen Index fir jeden Kurs, der von dem Index-Sponsor
berechnet und veroffentlicht wird.]

[Der "Schlusskurs" steht in Bezug auf einen Index flir den Schlusskurs des Index, wie
er von dem Index-Sponsor berechnet und veréffentlicht wird. [e]]

[Riickzahlung bei Discountzertifikaten:

Sofern die Schuldverschreibungen nicht bereits zuriickgezahlt oder gekauft und ent-
wertet wurden, wird jede Schuldverschreibung von der Emittentin gemaB den folgen-
den Bedingungen am Endfélligkeitstag durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags zu-
riickgezahlt.

Der "Riickzahlungsbetrag" je Schuldverschreibung entspricht
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(i) dem Produkt aus (x) dem [Nennbetrag] [Anfangswert] je Schuldverschreibung und
(y) der Wertentwicklung, bzw.

(ii) dem Hoéchstriickzahlungsbetrag, wenn der gemaB (i) berechnete Betrag hdher als
der Hoéchstriickzahlungsbetrag ist. [®]

Definitionen

"AbschlieBender Bewertungstag" ist vorbehaltlich der Bestimmungen in § 9(2) [e]
der [o®].

"Anfanglicher Bewertungstag" ist vorbehaltlich der Bestimmungen in § 9(2) [e®] der

[e].

"Anfangsstand" ist der Schlusskurs [der Aktie] [des Index] [®] am Anfanglichen
Bewertungstag.

"Barriere" ist [[®] % [des Anfangsstandes] [der Aktie] [des Index]] [®].

"Bewertungstag" ist der [Anfangliche Bewertungstag und der AbschlieBende Bewer-
tungstag] [e].

"Endfalligkeitstag" ist, vorbehaltlich der Bestimmungen in [§ 10] [e], der [e®].

"Endstand" ist der Schlusskurs [der Aktie] [des Index] [®] am AbschlieBenden Be-
wertungstag.

"Hochstriickzahlungsbetrag" betragt [e].

"Wertentwicklung" ist die Entwicklung [der Aktie] [der Besten Aktie] [der Schlech-
testen Aktie] [des Index] [des Besten Index] [des Schlechtesten Index], die gemai
der nachfolgenden Formel berechnet wird:

Endstand
Anfangsgand

[bei Aktien als Basiswert einfiigen:

"Aktie" bzw. "Basiswert" ist die Stammaktie (common stock) der jeweiligen Aktien-
emittentin.

"Aktienemittentin" bezeichnet [@].

"Borse" steht [in Bezug auf die Aktie] fir [®] bzw. eine Nachfolge-Borse oder ein
Nachfolge-Notierungssystem flir diese Borse oder dieses Notierungssystem oder eine
Ersatz-Borse oder ein Ersatz-Notierungssystem, an der bzw. an dem der Handel in der
betreffenden Aktie voriibergehend abgewickelt wird (sofern die Emittentin bestimmt
hat, dass die Liquiditat der Aktie an dieser voriibergehenden Ersatz-Bérse oder diesem
Ersatz-Notierungssystem mit der Liquiditdt an der urspriinglichen Boérse vergleichbar
ist).

["Kurs" steht in Bezug auf die Aktie fliir jeden Kurs, der an der jeweiligen Borse ermit-
telt und veroffentlicht wird.]

["Schlusskurs" steht in Bezug auf die Aktie an jedem Tag fir den amtlichen Schluss-
kurs dieser Aktie oder, falls ein solcher amtlicher Schlusskurs nicht ermittelt werden
kann, fir den mittleren Handelskurs (mid-market price) dieser Aktie an der jeweiligen
Borse.]

57



(1)

"Terminborse " steht in Bezug auf eine Aktie fiir [®] [eine BoOrse oder ein Notie-
rungssystem, an welcher bzw. an welchem der entsprechende Handel einen wesentli-
chen Einfluss auf den Gesamtmarkt in Bezug auf Termin- und Optionskontrakte auf die
Aktie hat, wie von der Emittentin bestimmt.]]

[bei Index als Basiswert einfiigen:
"Index" bzw. "Basiswert" ist [®].
"Index-Sponsor" ist [®].

["Kurs" steht in Bezug auf einen Index fir jeden Kurs, der von dem Index-Sponsor
berechnet und veréffentlicht wird.]

[Der "Schlusskurs" steht in Bezug auf einen Index flir den Schlusskurs des Index, wie
er von dem Index-Sponsor berechnet und veroéffentlicht wird.] [@]1]

[andere Riickzahlungsregelung einfiigen]

§9

Anpassungen und Marktstorungen

[Regelungen fiir Aktien als Basiswert:
Anpassungen in Bezug auf Aktien

a) Grundsatz. Wird die Aktie wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen durch
Ereignisse oder KapitalmaBnahmen beeinflusst, [wird der [Anfangsstand] [andere
Anpassungsobjekte: [®]] entsprechend angepasst und falls erforderlich, andere An-
passungen vorgenommen. Ziel ist hierbei, den Wert der Schuldverschreibungen zu er-
halten, den diese unmittelbar vor dem die Anpassungen auslésenden Ereignis hatten.
Die Restlaufzeit der Schuldverschreibungen und ihr letzter, vor diesem Ereignis festge-
stellter Preis werden bericksichtigt. Diese Anpassungen sowie die Bestimmung des
Zeitpunkts, ab dem sie gelten, erfolgen durch die Emittentin nach deren billigem Er-
messen (§ 315 BGB) unter Beachtung der vorstehenden Grundsatze.][andere An-
passungsbestimmung: [e]]

b) Anpassungen bei KapitalmaBnahmen und sonstigen Ereignissen. Wenn wah-
rend der Laufzeit der Schuldverschreibungen

(i) in Bezug auf das Kapital oder das Vermdgen der Gesellschaft eine KapitalmaB-
nahme durch diese selbst oder durch einen Dritten erfolgt (z.B. Kapitalerh6hung
durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen, Kapitalerhdhung aus Gesellschafts-
mitteln, Emission von Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auf Aktien,
Ausschittung von Sonderdividenden, Aktiensplit, Fusion, Liquidation Verschmel-
zung oder Abspaltung), oder

(i) andere als die vorstehend bezeichneten Ereignisse eintreten, die jedoch in ihren
Auswirkungen mit den unter (a) genannten Ereignissen wirtschaftlich vergleichbar
sind

und jeweils bei Eintritt des Ereignisses unter (i) oder (ii) die Terminbdrse die Kon-
traktgroBe fir auf die Aktie der Gesellschaft bezogene Optionskontrakte ("Opti-
onskontrakte") anpasst, die Optionskontrakte auf andere Weise verandert oder
solche Anpassungen nur deshalb nicht vornimmt, weil zu dem Zeitpunkt, zu dem
sie vorzunehmen waren, an der Terminbérse keine Optionskontrakte ausstehen
oder gehandelt werden,
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wird die Emittentin [den [Anfangsstand] [andere Anpassungsobjekte: [®]] nach
den in Absatz a) festgelegten Grundsatzen entsprechend anpassen. Sind nach den Re-
geln der Terminbdrse wegen dieser MaBnahme keine Anpassungen in Bezug auf die
Optionskontrakte vorzunehmen, bleibt der [Anfangsstand] [andere Anpassungsob-
jekte: [®]] unverandert.][andere Anpassungsbestimmung: [®]]

Sollte eines der in den Absatzen (i) oder (ii) beschriebenen Ereignisse zu einem Zeit-
punkt eintreten, zu dem an der Terminbdrse keine Kontrakte auf die Aktie gehandelt
werden, so wird die Emittentin Anpassungen unter Zugrundelegung der entsprechen-
den Anpassungsregeln der Terminbdrse nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) und unter
Berlcksichtigung der berechtigten wirtschaftlichen Belange der Schuldverschreibungs-
inhaber vornehmen.

Die Emittentin bleibt jedoch in allen vorgenannten Fallen berechtigt, ist hierzu jedoch
nicht verpflichtet, die Anpassungen auch nach anderen Regeln durchzufiihren, wenn ihr
dies angemessener erscheint, um den Wert der Schuldverschreibungen in der Héhe zu
erhalten, den diese vor dem die Anpassung auslésenden Ereignis hatten.

Im Fall der endglltigen Einstellung der Notierung von Optionskontrakten auf die Aktie
an der Terminbérse und Beginn der Notierung an einer anderen Boérse ist die Emitten-
tin berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Anpassung nach den Regeln dieser anderen
Borse (die "Ersatzterminborse") durchzufiihren.

¢c) Reguldre Dividenden und Ausschiittungen. Unbeschadet der vorangehenden
Regelungen bleiben bei reguldren Dividenden- oder sonstigen Barausschittungen die
Parameter der Schuldverschreibungen unverandert.

d) Nachfolge-Aktie. Falls die Notierung der Aktie an der Bdrse aus einem anderen
Grund als einer Verschmelzung durch Aufnahme oder Neubildung tatsachlich einge-
stellt wird, eine Notierung an einer anderen Boérse nicht besteht und auch nicht aufge-
nommen wird, wird die Emittentin die Aktie nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch
eine andere Aktie (die "Nachfolge-Aktie") ersetzen. Die Emittentin wird bei der Be-
stimmung der Nachfolge-Aktie berlicksichtigen, dass diese (i) aus einem vergleichba-
ren wirtschaftlichen Segment und aus dem gleichen geographischen Gebiet wie die zu
ersetzende Aktie stammt, (ii) eine vergleichbare implizite Volatilitét wie die zu erset-
zende Aktie hat, und (iii) von einem Unternehmen begeben worden ist, das ein ver-
gleichbares internationales Ansehen und eine vergleichbare Bonitat hat wie das Unter-
nehmen, das die zu ersetzende Aktie begeben hat. Bei der Ersetzung einer Aktie durch
eine Nachfolge-Aktie wird die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) den [An-
fangsstand] [®] der Nachfolge-Aktie nach folgender Formel ermitteln:

BER
AER

BNR = ANRXx

wobei

BNR der Anfangsstand der Nachfolge-Aktie ist;

ANR der letzte Schlusskurs der Nachfolge-Aktie vor der Ersetzung ist;
BER der Anfangsstand der zu ersetzenden Aktie ist; und
AER der letzte Schlusskurs der zu ersetzenden Aktie vor der Ersetzung ist

Eine solche Ersetzung der Aktie durch eine Nachfolge-Aktie wird die Emittentin zu-
sammen mit dem [Anfangsstand] [®] und der Borse bzw. Terminbérse der Nachfolge-
Aktie gemaB § 13 bekannt machten

Im Fall einer solchen Ersetzung gilt jede in diesen Emissionsbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf die Aktie sowie auf die Borse bzw. Terminbodrse in Bezug auf die Aktie

59



(2)

fortan als Bezugnahme auf die Nachfolge-Aktie sowie auf die Borse bzw. Terminbdrse
in Bezug auf die Nachfolge-Aktie.

e) Ersatzbodrse. Falls die Notierung der Aktie an der Borse aus einem anderen Grund
als einer Verschmelzung durch Aufnahme oder Neubildung tatsachlich eingestellt wird,
eine Notierung jedoch an einer anderen Bérse besteht oder aufgenommen wird, ist die
Emittentin berechtigt, eine solche andere Boérse als neue Borse (die "Ersatzborse") zu
bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt jede in diesen Emissionsbedingungen
enthaltene Bezugnahme auf die Borse fortan als Bezugnahme auf die Ersatzborse. So-
fern die an der Ersatzborse maBgebliche Wahrung eine andere ist als die an der Borse,
werden gleichzeitig entsprechende Anpassungen vorgenommen.

Eine solche Anpassung wird die Emittentin gemaB § 13 bekannt machen.

f) Festlegung durch Emittentin. Anpassungen nach den vorstehenden Absatzen
werden durch die Emittentin berechnet und sind, sofern nicht ein offensichtlicher Feh-
ler vorliegt, fir die Inhaber der Schuldverschreibungen bindend.

g) AuBerordentliches Kiindigungsrecht. [Soweit unter Berlicksichtigung dieser
Grundsatze eine Fortflihrung der Schuldverschreibungen bis zum Ende ihrer Laufzeit
nach billigem Ermessen der Emittentin nicht mdglich ist, ist sie berechtigt, die Schuld-
verschreibungen insgesamt vorzeitig zu kiindigen. Die Emittentin zahlt in diesem Falle
dem Inhaber einer Schuldverschreibung einen Betrag je Schuldverschreibung, der von
ihr nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) als angemessener Marktpreis der Schuldver-
schreibung unmittelbar vor der letztmaligen Veréffentlichung der Notierung der Aktie
festgelegt wird.][andere Kiindigungsmodalitdten einfiigen: [e]]

Marktstorungen in Bezug auf Aktien
[bei einer Aktie einfiigen:

a) Verschiebung bei Marktstorungen. Wenn nach Auffassung der Emittentin an ei-
nem Bewertungstag eine Marktstérung (wie nachfolgend in Absatz b) definiert) einge-
treten ist und fortbesteht oder der Schlusskurs der Aktie nicht festgestellt oder vero6f-
fentlicht wird, verschiebt sich der Bewertungstag auf den ersten Borsengeschaftstag,
an dem die Marktstérung nicht mehr besteht. Die Emittentin wird sich bemihen, den
Beteiligten unverziglich bekannt zu machen, dass eine Marktstérung eingetreten ist.]

[bei einem Aktien-Korb einfiigen:

a) Verschiebung bei Marktstorungen. Wenn nach Auffassung der Emittentin an ei-
nem Bewertungstag eine Marktstorung (wie nachfolgend in Absatz b) definiert) einge-
treten ist und fortbesteht oder der Schlusskurs einer Aktie nicht festgestellt oder verof-
fentlicht wird, dann wird der jeweilige Bewertungstag fir die betroffene Aktie auf den
nachstfolgenden Bdrsengeschéftstag, an dem keine Marktstérung mehr vorliegt, ver-
schoben. Der Bewertungstag fir die nicht von der Marktstérung betroffenen Aktien
bleibt unverandert.]

b) "Marktstorung" bedeutet [die Suspendierung oder wesentliche Einschrankung des
Handels

(i) an der Borse allgemein;
(ii) in der Aktie an der Borse; oder

(iii) in Termin- oder Optionskontrakten mit Bezug auf die Aktie an der Terminbdrse,
falls solche dort gehandelt werden.
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Eine Einschrankung der Handelszeit oder der Handelstage gilt nicht als Marktstérung,
wenn sie auf eine angekiindigte Anderung der regelmé&Bigen Geschéftsstunden der
Borse oder Terminbdrse zuriickzufiihren ist. Die durch die Borse oder Terminbdrse
wahrend eines Handelstages auferlegte Beschrankung zur Verhinderung von Preisver-
anderungen, die andernfalls zuldssige Grenzen Uberschreiten wiirden, gilt als Marktsto-
rung.][andere Marktstorungsbestimmung einfiigen: [e]]

c) [Ist der Bewertungstag um [finf] [®] aufeinander folgende Bo&rsengeschdftstage
gemaB Absatz a) verschoben worden, gilt dieser [flinfte] [®] Bdrsengeschdftstag als
Bewertungstag, wobei die Emittentin den Schlusskurs der betroffenen Aktie nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) unter Berlicksichtigung der zu diesem Zeitpunkt herr-
schenden Marktgegebenheiten bestimmen wird.] [andere modifizierte Bewertungs-
tagbestimmung einfiigen: [®]]

[Regelungen fiir Indices als Basiswert:
Anpassungen in Bezug auf Indices

a) Grundsatz. MaBgeblich flir Berechnungen im Zusammenhang mit den Schuldver-
schreibungen ist grundsatzlich das Konzept des Index, wie es vom Index-Sponsor er-
stellt und weitergefithrt und durch denselben und die elektronischen Kursinformations-
systeme veroffentlicht wird. Dies gilt auch, wenn kiinftig Verdnderungen und Bereini-
gungen in der Berechnung des Index, der Zusammensetzung oder Gewichtung der
Kurse und Indexbestandteile, auf deren Grundlage der Index berechnet wird, der Art
und Weise der Veroéffentlichung oder wenn sonstige Veranderungen, Bereinigungen o-
der andere MaBnahmen vorgenommen werden, die sich auf die Berechnung des Index
auswirken, soweit sich nicht aus den nachstehenden Bestimmungen ein anderes ergibt.

b) AuBerordentliche Anpassung. [Eine Anpassung des [Anfangsstand][und des Be-
zugsverhéltnisses] [andere Anpassungsobjekte: [®]] erfolgt grundsatzlich nicht, es
sei denn, die Emittentin befindet nach Treu und Glauben, dass das maBgebliche Kon-
zept und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage des Index oder eines etwai-
gen Ersatzindex gemaB Absatz d) so erheblich gedndert worden ist, dass die Kontinui-
tat des Index oder des Ersatzindex oder die Vergleichbarkeit mit dem auf alter Grund-
lage errechneten Index oder Ersatzindex nicht mehr gegeben ist. In einem solchen Fall
wird die Emittentin nach billigem Ermessen und unter Berlicksichtigung der Restlauf-
zeit der Schuldverschreibung und seines letzten festgestellten Kurses Anpassungen
vornehmen, die in ihrem wirtschaftlichen Ergebnis mdglichst weitgehend der bisherigen
Regelung entsprechen. Die Emittentin bestimmt unter Beriicksichtigung des Zeitpunk-
tes der Veranderung, Anpassung oder anderen MaBnahmen auch den Tag, an dem die
Anpassung erstmals zugrunde zu legen ist. Die Emittentin wird die Anpassungen sowie
den Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung unverzlglich gemaB § 13 bekannt ma-
chen.][andere Anpassungsbestimmung einfiigen: [e]]

c) Neuer Sponsor. Wird ein Index nicht mehr von dem Sponsor, sondern von einer
anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die Emittentin nach billigem Ermes-
sen (§ 315 BGB) fur geeignet halt (der "Neue Sponsor") berechnet und veréffentlicht,
so wird der Kurs bzw. Schlusskurs des Indexes auf der Grundlage des von dem Neuen
Sponsor berechneten und veréffentlichten Kurses bzw. Schlusskurses des Index be-
rechnet. Ferner gilt dann jede in diesen Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnah-
me auf den jeweiligen Sponsor, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme
auf den Neuen Sponsor.

d) Ersatzindex. [Wird ein Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen
anderen Index ersetzt, legt die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), gege-
benenfalls unter entsprechender Anpassung dieser Emissionsbedingungen gemaB Ab-
satz b), fest, welcher Index kiinftig anstelle des aufgehobenen oder ersetzten Index fir
die Zwecke dieser Emissionsbedingungen zugrunde zu legen ist (der "Nachfolgein-
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(2)

dex"). Der Nachfolgeindex sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden
unverzlglich gemaB § 13 bekannt gemacht. Jede in diesen Emissionsbedingungen ent-
haltene Bezugnahme auf den aufgehobenen oder ersetzten Index gilt dann, sofern es
der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgeindex.] [andere Er-
satzindexbestimmung einfiigen: [e]]

e) AuBerordentliches Kiindigungsrecht. [Ist nach Ansicht der Emittentin eine An-
passung gemaR diesem § 9 nicht mdglich oder wird der Index oder ein etwaiger Nach-
folgeindex wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen nicht mehr festgestellt und
veroffentlicht, und ist die Festlegung eines anderen maBgeblichen Index, aus welchen
Grinden auch immer, nicht méglich, kann die Emittentin fir die Weiterberechnung und
Veroffentlichung des fir die Berechnung des Rickzahlungsbetrags maBgeblichen In-
dexwertes auf der Grundlage des bisherigen Konzeptes des Index oder des Nachfolge-
index Sorge tragen oder innerhalb eines Monats, beginnend mit dem Ablauf des Tages
der letztmaligen Feststellung und Veroffentlichung des Index, die Schuldverschreibung
insgesamt vorzeitig zu kiindigen. Die Emittentin zahlt in diesem Falle dem Inhaber ei-
ner Schuldverschreibung einen Betrag je Schuldverschreibung, der von ihr nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) als angemessener Marktpreis der Schuldverschreibung
unmittelbar vor der letztmaligen Feststellung und Veréffentlichung des Index festgelegt
wird.][andere Kiindigungsmodalitaten einfiigen: [®]]

f) Ermessen der Emittentin. Die Entscheidung der Emittentin Uber eine erhebliche
Anderung des Berechnungskonzeptes nach Absatz b) oder iiber die Bestimmung eines
Ersatzindex nach Absatz c) durch die Emittentin oder einen von ihr beauftragten Drit-
ten ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir die Schuldverschreibungsin-
haber bindend.

Marktstorungen in Bezug auf Indices
[bei einem Index einfiigen:

a) Verschiebung bei Marktstorungen. Wenn nach Auffassung der Emittentin an ei-
nem Bewertungstag eine Marktstérung (wie nachfolgend in Absatz b) definiert) einge-
treten ist und fortbesteht oder der Schlusskurs des Index nicht festgestellt oder vero6f-
fentlicht wird, verschiebt sich der Bewertungstag auf den ersten Bdrsengeschaftstag,
an dem die Marktstdérung nicht mehr besteht. Die Emittentin wird sich bemihen, den
Beteiligten unverziglich bekannt zu machen, dass eine Marktstérung eingetreten ist.]

[bei einem Index-Korb einfiigen:

a) Verschiebung bei Marktstorungen. Wenn nach Auffassung der Emittentin an ei-
nem Bewertungstag eine Marktstorung (wie nachfolgend in Absatz b) definiert) einge-
treten ist und fortbesteht oder der Schlusskurs eines Index nicht festgestellt oder ver-
offentlicht wird, dann wird der jeweilige Bewertungstag fiir den betroffenen Index auf
den ndchstfolgenden Bdrsengeschaftstag, an dem keine Marktstérung mehr vorliegt,
verschoben. Der Bewertungstag fir die nicht von der Marktstérung betroffenen Indizes
bleibt unverandert.]

b) "Marktstorung" bezeichnet [die voriibergehende Suspendierung oder wesentliche
Einschrankung des Handels

(i) eines einzelnen Indexbestandteils oder
(ii) mehrerer Indexbestandteile oder

(iii) in einem Termin- oder Optionskontrakt in Bezug auf den Index oder auf die Index-
bestandteile an den maBgeblichen Terminborsen,
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falls nach Einschatzung der Emittentin eine solche Einstellung oder Einschrankung we-
sentlich ist. "Wesentlich" ist eine Handelseinschrankung oder Handelsaufhebung in der
Regel dann, wenn sie Indexbestandteile betrifft, die 20 % oder mehr des betreffenden
Index umfassen, ausgehend von einem Vergleich von (x) dem Anteil an dem Index,
der dem entsprechenden Indexbestandteil, in Bezug auf welches der Handel in wesent-
lichem Umfang ausgesetzt oder eingeschrankt ist, zugerechnet werden kann, mit dem
(y) Gesamtniveau des Index, jeweils unmittelbar vor der Aussetzung oder Einschran-
kung.] [andere Marktstorungsbestimmung einfiigen: [®]]

c) [Ist der Bewertungstag um [funf] [®] aufeinander folgende Bdrsengeschaftstage
gemaB Absatz a) verschoben worden, gilt dieser [flinfte] [®] Borsengeschdftstag als
Bewertungstag, wobei die Emittentin den Schlusskurs des betroffenen Index nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) unter Berlicksichtigung der zu diesem Zeitpunkt herr-
schenden Marktgegebenheiten bestimmen wird.] [andere modifizierte Bewertungs-
tagbestimmung einfiigen: [®]]]

§ 10
Zahlungen

Samtliche gemal den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrdage werden von der Emit-
tentin an die Clearstream Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten des jeweiligen
depotfliihrenden Kreditinstituts zur Weiterleitung an die Schuldverschreibungsinhaber
Uberwiesen.

Zahlungen der Emittentin an die Clearstream Banking AG befreien die Emittentin in
Hohe der geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten gegentiber den Schuldver-
schreibungsinhabern aus den Schuldverschreibungen.

Sofern der Falligkeitstag flir eine Zahlung in Bezug auf die Schuldverschreibungen an-
sonsten auf einen Tag fiele, der kein Bankgeschéftstag ist, so wird der Falligkeitstag
fir diese Zahlung

[bei Anwendung der Modified Following Business Day Convention einfiigen:
auf den nachstfolgenden Bankgeschaftstag verschoben, es sei denn, er wiirde dadurch
in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Falligkeitstag flir diese
Zahlung [bzw. der Zinszahlungstag] auf den unmittelbar vorausgehenden Bankge-
schaftstag vorgezogen.]

[bei Anwendung der Following Business Day Convention einfiigen: auf den
nachstfolgenden Tag verschoben, bei dem es sich um einen Bankgeschaftstag han-
delt.]

[bei Anwendung der Preceding Business Day Convention einfiigen: auf den
unmittelbar vorausgehenden Bankgeschiftstag vorgezogen.]

[Falls der Endfalligkeitstag [bzw. ein Zinszahlungstag] sich nach hinten verschiebt,
sind die Schuldverschreibungsinhaber nicht berechtigt, Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund dieser Verschiebung zu verlangen.]

[gegebenenfalls Regelung bzgl. Anpassung bzw. Nichtanpassung der Zinspe-
rioden einfiigen]

"Bankgeschaftstag"” steht flir einen Tag (auBer einem Samstag und Sonntag), an
dem Geschéftsbanken und Devisenmaérkte in [Frankfurt am Main und Dusseldorf] [®]
Zahlungen abwickeln und einen Tag, an dem Zahlungen Uber das TARGET-System ab-
gewickelt werden.
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(1)

(2)

§11
Physische Lieferung

[bei physischer Lieferung einfiigen:
Lieferung und Berechnung der Anzahl der zu liefernden Aktien

a) Keine Lieferung von Bruchteilen. Im Fall, dass die Emittentin den [Basiswertbe-
trag] [bzw. den End-Basiswertbetrag] [®] zu zahlen hat, werden ausschlieBlich ganze
Aktien geliefert. Ein Anspruch auf die Lieferung von Bruchteilen von Aktien besteht
nicht.

b) [Keine Addition von Bruchteilen.][Addition von Bruchteilen] Enthalt der [Ba-
siswertbetrag] [bzw. der End-Basiswertbetrag] [®] nach eigenem Ermessen der Emit-
tentin Bruchteile von Basiswerten, erhalten die betreffenden Schuldverschreibungsin-
haber einen [Basiswertbetrag] [bzw. End-Basiswertbetrag] [®], [bei Nichtaddition
von Bruchteilen einfiigen: der auf die nachst kleinere Anzahl von Basiswerten abge-
rundet ist, welche die Emittentin liefern kann. Alle sich fliir mehrere Schuldverschrei-
bungen eines Schuldverschreibungsinhabers ergebenden Bruchteile von Aktien werden
nicht addiert.] [bei Addition von Bruchteilen einfiigen: bei dem alle sich fiir meh-
rere Schuldverschreibungen eines Schuldverschreibungsinhabers ergebenden Bruchtei-
le von Aktien addiert werden.]

[bei Nichtaddition von Bruchteilen einfiigen:

c) Ausgleich fiir Bruchteile. Alle Bruchteile von Aktien werden in Geld ausgeglichen.
Der in Geld auszugleichende Betrag entspricht dem Rest-Barbetrag und wird aus-
schlieBlich von der Emittentin festgelegt.]

[bei Addition von Bruchteilen einfiigen:

c) Ausgleich fiir Bruchteile. Alle Bruchteile von Aktien, die sich nach einer Addition
gemaB Absatz b) ergeben, werden in Geld ausgeglichen. Der in Geld auszugleichende
Betrag entspricht dem Rest-Barbetrag und wird ausschlieBlich von der Emittentin fest-

gelegt.]

d) Lieferkosten. Samtliche Aufwendungen, einschlieBlich anfallender Verwahrungsge-
bihren, Transaktions- oder Auslbungsentgelte, Stempelsteuern und/oder sonstige
Steuern oder Gebiihren, die durch die Lieferung und/oder Ubertragung des [Basiswert-
betrags] [bzw. des End-Basiswertbetrags] [®] entstehen (zusammen die "Lieferkos-
ten"), sind von dem betreffenden Schuldverschreibungsinhaber zu tragen. Die Emit-
tentin liefert und/oder Ubertragt Basiswertbetrdage erst dann, wenn der betreffende
Schuldverschreibungsinhaber séamtliche Lieferkosten nach Ansicht der Emittentin ge-
zahlt hat.

e) Liefertag. Die Lieferung des [Basiswertbetrags] [bzw. des End-Basiswertbetrags]
[e®] erfolgt sobald als mdglich am oder nach dem Endfalligkeitstag (vorbehaltlich An-
passungen gemaB Absatz (2) (der "Liefertag").

Abrechnungsstérungen

Verhindert eine Abrechnungsstérung am betreffenden Tag die Lieferung, so ist der Lie-
fertag der nachstfolgende Tag, an dem die Lieferung des [Basiswertbetrags] [bzw. des
End-Basiswertbetrags] [®] durch das maBgebliche Clearingsystem erfolgen kann, es sei
denn, eine Abrechnungsstdérung verhindert die Abrechnung an jedem der acht maBgeb-
lichen Clearingsystem-Geschéftstage, die unmittelbar auf den Tag folgen, der ur-
spriinglich ohne den Eintritt einer Abrechnungsstérung der Liefertag gewesen ware. In
diesem Fall kann die Emittentin ihre Verpflichtungen in Bezug auf die betreffende
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(3)

(4)

Schuldverschreibung nach eigenem Ermessen durch Zahlung des betreffenden Ba-
rausgleichsbetrags bei Stérung an den betreffenden Schuldverschreibungsinhaber er-
fallen.

Unter diesen Umstanden hat der betreffende Schuldverschreibungsinhaber keinerlei
Anspruch auf etwaige Zahlungen, seien es Zins- oder sonstige Zahlungen, in Zusam-
menhang mit der Verzdgerung der Lieferung des entsprechenden [Basiswertbetrags]
[bzw. des End-Basiswertbetrags] [e®].

Mit Basiswerten verbundene Rechte und Pflichten

Zur Klarstellung: Wenn nach dem Endfélligkeitstag die Emittentin weiterhin das rechtli-
che Eigentum an solchen Wertpapieren halt, die Bestandteil von Basiswerten sein kdn-
nen (der "Eingriffszeitraum"), sei es unmittelbar oder mittelbar in Zusammenhang
mit der Absicherung der Verpflichtungen der Emittentin aus den Schuldverschreibun-
gen oder anderweitig im Rahmen ihrer Ublichen Geschaftstatigkeit, dann besteht ge-
genilber den Schuldverschreibungsinhabern in Bezug auf die betreffenden Basiswerte
keine wie auch immer geartete Verpflichtung oder Haftung der genannten Parteien,
einschlieBlich (i) der Verpflichtung zur Ubermittlung oder zur Veranlassung der Uber-
mittlung jeglicher Schreiben, Bestatigungen, Mitteilungen, Rundschreiben oder sonsti-
ger Unterlagen oder Zahlungen (einschlieBlich Zinsen, Dividenden und sonstiger Aus-
schittungen) in Bezug auf den bzw. die Basiswerte, welche die Emittentin, ihre Toch-
tergesellschaften oder mit ihr verbundenen Unternehmen oder andere vergleichbare
Parteien in ihrer Eigenschaft als Inhaber des bzw. der betreffenden Basiswerte erhalten
haben, an den betreffenden Schuldverschreibungsinhaber oder einen nachfolgenden
(wirtschaftlichen) Eigentimer der betreffenden Schuldverschreibung, (ii) der Verpflich-
tung zur Ausiibung oder zur Veranlassung der Ausliibung jeglicher mit den betreffenden
Basiswerten verbundener Rechte (einschlieBlich Stimmrechte) wahrend des Eingriffs-
zeitraumes, oder (iii) einer jeglichen Haftung gegenliber dem betreffenden Schuldver-
schreibungsinhaber oder einem nachfolgenden (wirtschaftlichen) Eigentiimer der
betreffenden Schuldverschreibung in Bezug auf Verluste oder Schaden, die dem betref-
fenden Schuldverschreibungsinhaber oder einem solchen nachfolgenden (wirtschaftli-
chen) Eigentimer unmittelbar oder mittelbar dadurch entstehen, dass eine der ge-
nannten Parteien wahrend des betreffenden Eingriffszeitraumes rechtliche Eigentiime-
rin der betreffenden Schuldverschreibungen ist.

Dariiber hinaus stehen dem Schuldverschreibungsinhaber einer von Basiswerten ab-
hangigen Schuldverschreibung aufgrund seines etwaigen (wirtschaftlichen) Eigentums
an einer Schuldverschreibung keine Pfandrechte oder sonstige Anspriiche an einem
bzw. auf einen jeglichen von der Emittentin gehaltenen Basiswert zu.

Definitionen

Fir Zwecke dieses § 9 haben die folgenden Begriffe die ihnen nachfolgend zugewiese-
nen Bedeutungen:

"Abrechnungsstorung" steht fir ein von der Emittentin oder einem anderen im Na-
men der Emittentin Handelnden nicht zu vertretendes Ereignis (einschlieBlich fehlender
Liquiditat im Markt fir die betreffenden Basiswerte oder eines gesetzlichen Verbots o-
der einer sonstigen erheblichen Einschrankung auf Grundlage von Gesetzen, Verfiigun-
gen oder Verordnungen hinsichtlich der Fahigkeit der Emittentin, den Basiswert zu lie-
fern), infolge dessen, nach Auffassung der Emittentin, eine diesen Emissionsbedingun-
gen entsprechende Lieferung des Basiswertbetrags durch die Emittentin oder in deren
Namen nicht durchfiihrbar ist, oder infolge dessen das maBgebliche Clearingsystem die
Ubertragung der maBgeblichen Basiswertbetrége nicht abwickeln kann.

"Barausgleichsbetrag bei Storung" steht fiir einen Betrag in Hohe des marktgerech-
ten Wertes der maBgeblichen Schuldverschreibung, an einem von der Emittentin aus-
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gewahlten Tag, wobei dieser Betrag durch die Emittentin unter Bericksichtigung samt-
licher Verluste, Aufwendungen und Kosten, die der Emittentin oder einer der anderen
Hedge-Parteien bei der Auflésung oder Anpassung zugrunde liegender oder damit in
Zusammenhang stehender Absicherungsvereinbarungen (einschlieBlich Optionen, dem
Verkauf und jeder anderweitigen Verwertung maBgeblicher Aktien oder samtlicher an-
derer von der Emittentin oder einer solchen anderen Hedge-Partei als Teil derartiger
Absicherungsvereinbarungen gehaltener Finanzinstrumente jedweder Art) entstehen,
angepasst wird.

[bei Nichtaddition von Bruchteilen einfiigen:

"Restbetrag" bezeichnet in Bezug auf die Aktien und jede Schuldverschreibung, den
von der Emittentin berechneten Bruchteil einer Aktie, der in dem Fall, dass der [Basis-
wertbetrag] [bzw. der End-Basiswertbetrag] [®] geliefert wird, bei einer Rundung auf
die nachst kleinere Anzahl ganzer Aktien Ubrig bleibt.]

[Der Restbetrag wird auf zwei Nachkommastellen kaufmannisch gerundet, wobei 0,005
aufgerundet wird.]

[bei Addition von Bruchteilen einfiigen:

"Restbetrag" bezeichnet in Bezug auf die Aktien und jede Schuldverschreibung, den
von der Emittentin berechneten Bruchteil einer Aktie, der sich nach der Addition aller
Bruchteile gemaB Absatz (1) b) ergibt.]

[Der Restbetrag wird auf zwei Nachkommastellen kaufmannisch gerundet, wobei 0,005
aufgerundet wird.]

"Rest-Barbetrag" entspricht in Bezug auf die Aktien und jede Schuldverschreibung
einem Betrag in der MaBgeblichen Wahrung, der von der Berechungsstelle durch Multi-
plikation des (i) Restbetrags und (ii) des [Endstands] [Anfangsstands] [®] berechnet
wird.

[Der Rest-Barbetrag wird auf zwei Nachkommastellen kaufmannisch gerundet, wobei
0,005 aufgerundet wird.]

[wenn physische Lieferung nicht anwendbar ist, einfiigen:

Eine physische Lieferung des Basiswerts erfolgt nicht.]

§12
Begebung weiterer Schuldverschreibungen, Riickkauf von Schuld-
verschreibungen

Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Schuldverschrei-
bungsinhaber weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu
begeben, dass sie mit den Schuldverschreibungen zusammengefasst werden eine ein-
heitliche Anleihe bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhéhen werden. Der Begriff
"Schuldverschreibungen" umfasst im Fall einer solchen Erhéhung auch solche zu-
satzlich begebenen Schuldverschreibungen.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit auch ohne 6ffentliche Bekanntmachung Schuld-

verschreibungen zu erwerben und/oder wieder zu verkaufen.

§13
Bekanntmachungen
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[Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Mit-
teilung an Clearstream Banking AG zur Weiterleitung durch Clearstream Banking AG an
die Schuldverschreibungsinhaber. Jede derartig erfolgte Mitteilung gilt am siebten Tag
nach dem Tag der Mitteilung an Clearstream Banking AG als den Schuldverschrei-
bungsinhabern mitgeteilt.]

[gegebenenfalls andere Bekanntmachungsregelung einfiigen]

g§ 14
Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand, Verjahrung

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Schuld-
verschreibungsinhaber und der Emittentin bestimmen sich nach deutschem Recht.

Erflllungsort ist Disseldorf.

Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen ist Disseldorf.

Die Vorlegungsfrist gemaB § 801 Abs. 1 Satz 1 BGB fir fallige Schuldverschreibungen
wird auf zehn Jahre verkiirzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus Schuldverschrei-
bungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei
Jahre vom Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§ 15
Salvatorische Klausel

Sollte eine Bestimmung dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam
oder undurchfiihrbar sein, so bleiben die Gbrigen Bestimmungen hiervon unberihrt.
Unwirksame Bestimmungen werden in Ubereinstimmung mit dem Sinn und Zweck die-
ser Emissionsbedingungen ersetzt.

67



EMISSIONSBEDINGUNGEN DER INHABERPFANDBRIEFE

§1

Nennbetrag

Diese Emission der Stadtsparkasse Dlisseldorf (die "Emittentin") im Gesamtnennbe-
trag von [®] (in Worten [®]) ist eingeteilt in [®] [Hypothekenpfandbriefe] [Offentliche
Pfandbriefe] im Nennbetrag von je [®] (der "Nennbetrag").

§2

Wertpapiergattung, Identifikationsnummer

Bei dieser Emission der Stadtsparkasse Disseldorf handelt es sich um Inhaberpfand-
briefe (die "Schuldverschreibungen"), Serie [®].

Die Schuldverschreibungen haben den ISIN-Code [®] und die WKN [e].

§3

Verbriefung

Die Schuldverschreibungen [samt Zinsansprichen] sind in einer Global-
Inhaberschuldverschreibung (die "Globalurkunde") verbrieft, die am Tag der Bege-
bung bei der Clearstream Banking AG, Neue BoérsenstraBe 1, 60487 Frankfurt am Main
(die "Clearstream Banking AG"), hinterlegt wird. Die Globalurkunde tragt die eigen-
handigen Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der Emittentin sowie des von
der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht bestellten Treuhdanders.

Den Inhabern der Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungsinhaber") ste-
hen Miteigentumsanteile an dieser Globalurkunde zu, die gemdB den Regeln und Be-
stimmungen der Clearstream Banking AG Ubertragen werden kdnnen. Effektive Stlicke
von Schuldverschreibungen [oder Zinsscheinen] werden nicht ausgestellt.

§4
Wahrung

Die Schuldverschreibungen werden in [®] (die "MaBgebliche Wahrung") begeben.

§5
Status

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emit-
tentin, die untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind nach MafB3-
gabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen im gleichen Rang mit allen anderen
gegenwartigen und zukinftigen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
aus [Hypothekenpfandbriefen] [Offentlichen Pfandbriefen].
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(1)

§6

Kiindigungsrecht der Emittentin
[falls die Emittentin kein Kiindigungsrecht hat, einfiigen:

Die Kundigung der Schuldverschreibungen seitens der Emittentin ist ausgeschlossen.]

[falls die Emittentin ein Kiindigungsrecht hat, einfligen: Die Emittentin hat das
Recht, die Schuldverschreibungen [jeweils] zum [®] ([jeweils] der "vorzeitige Riick-
zahlungstag") zu [100 % des Nennbetrags] [anderen Riickzahlungsbetrag einfii-
gen] zu kindigen. Die Entscheidung Uber die Auslibung eines Kiindigungsrechts wird
die Emittentin [®] Bankgeschaftstage (wie in § 9 definiert) vor dem [jeweiligen] vor-
zeitigen Rlickzahlungstag treffen und unverzliglich gemaB § 11 bekannt machen. ]

§7

Verzinsung

[bei Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung einfiigen:

Die Schuldverschreibungen werden nicht verzinst. Falls die Emittentin die Schuldver-
schreibungen bei Falligkeit nicht einldst, wird der ausstehende Nennbetrag der Schuld-
verschreibungen vom Tag der Falligkeit (einschlieBlich) bis zum Tag der tatsachlichen
Rickzahlung der Schuldverschreibungen (ausschlieBlich) in Hohe des gesetzlich festge-
legten Satzes flir Verzugszinsen* verzinst.]

[bei Schuldverschreibungen mit fester Verzinsung (einschlieBlich Stufenzins-
schuldverschreibungen) einfiigen:

Zinssatz und Zinszahlungstage

Die Schuldverschreibungen werden in Hohe ihres Nennbetrags verzinst, und zwar vom
[®] (der "Verzinsungsbeginn") (einschlieBlich) bis zum [im Fall von Stufenzins-
schuldverschreibungen einfiigen: [®] (ausschlieBlich) mit jahrlich [®€] % und vom
[®] (einschlieBlich) bis zum [®] (ausschlieBlich) mit jéhrlich [®] % und vom [®] (ein-
schlieBlich) bis zum [evtl. weitere Zinsperioden einfiigen]] Endfalligkeitstag (wie
nachstehend definiert) (ausschlieBlich) mit jahrlich [®] %.

Die Zinsen sind [vierteljahrlich] [halbjahrlich] [jahrlich] nachtraglich am [Zinszah-
lungstage einfiigen] eines jeden Jahres zahlbar (jeweils ein "Zinszahlungstag").
Die erste Zinszahlung erfolgt am [ersten Zinszahlungstag einfiigen] [sofern der
erste Zinszahlungstag nicht der erste Jahrestag des Verzinsungsbeginns ist,
einfiigen: und belduft sich auf [anfanglichen Bruchteilszinsbetrag fiir den Nenn-
betrag einfiigen] je Schuldverschreibung im Nennbetrag von [Nennbetrag einfii-
gen]]. [falls der Endfédlligkeitstag kein reguldrer Zinszahlungstag ist, einfii-
gen: Die Zinsen fur den Zeitraum vom [den letzten dem Endfélligkeitstag voraus-
gehenden Zinszahlungstag einfiigen] (einschlieBlich) bis zum Endfalligkeitstag
(ausschlieBlich) belaufen sich auf [abschlieBenden Bruchteilzinsbetrag fiir den
Nennbetrag einfiigen] je Schuldverschreibung im Nennbetrag von [Nennbetrag
einfiigen].] Zinszahlungstage unterliegen einer Anpassung in Ubereinstimmung mit
den in § 9 enthaltenen Bestimmungen.

t Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt flr das Jahr fiinf Prozentpunkte iber dem von der Deutschen Bun-
desbank von Zeit zu Zeit verdéffentlichten Basiszinssatz, §§ 288 Absatz 1, 247 Absatz 1 BGB.
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(2)

(3)

(1)

(2)

Zinslauf

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem End-
falligkeitstag vorausgeht, [bzw. bei Ausiibung [des] [eines] Kiindigungsrechts mit Ab-
lauf des Tages, der dem vorzeitigen Riickzahlungstag gemaB § 6 vorausgeht]. Falls die
Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einlést, wird der ausstehende
Nennbetrag der Schuldverschreibungen vom Tag der Falligkeit (einschlieBlich) bis zum
Tag der tatsachlichen Riickzahlung der Schuldverschreibungen (ausschlieBlich) in Hohe
des gesetzlich festgelegten Satzes flir Verzugszinsen! verzinst.

Berechnung des Zinsbetrags

Falls der auf die Schuldverschreibungen zu zahlende Zinsbetrag fiir einen Zeitraum von
weniger oder mehr als einem Jahr zu berechnen ist, erfolgt die Berechnung des Zins-
betrags, indem der Zinssatz auf den Nennbetrag angewendet wird, diese Summe mit
dem Zinstagequotienten (wie nachstehend definiert) multipliziert und das hieraus re-
sultierende Ergebnis auf die nachste Untereinheit der MaBgeblichen Wahrung gerundet
wird, wobei eine halbe Untereinheit aufgerundet wird oder die Rundung ansonsten ge-
maB der anwendbaren Marktkonvention erfolgt.]

[bei Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung (einschlieBBlich Reverse
Floater) einfligen:

Zinszahlungstage

Die Schuldverschreibungen werden in Hohe ihres Nennbetrags verzinst, und zwar vom
[®] (der "Verzinsungsbeginn") (einschlieBlich) bis zum Endfélligkeitstag (wie nach-
stehend definiert) (ausschlieBlich). Zinsen auf die Schuldverschreibungen sind [viertel-
jahrlich] [halbjahrlich] [jahrlich] an jedem Zinszahlungstag (wie nachstehend defi-
niert), erstmals am [®] und letztmals am [®], zahlbar.

"Zinszahlungstage" sind der [®] [, der [®]] [, der [®]] [und der [®]] eines jeden
Jahres. Zinszahlungstage unterliegen einer Anpassung in Ubereinstimmung mit den in
§ 9 enthaltenen Bestimmungen.

MaBgeblicher Zinssatz

Der maBgebliche variable Zinssatz (der "mafBgebliche Zinssatz") fir [bei einheitli-
cher Berechnungsmethode wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldver-
schreibungen einfiigen: jede Zinsperiode (wie nachstehend definiert)] [bei wah-
rend der Laufzeit der Schuldverschreibungen wechselnder Berechnungsme-
thoden einfiigen: die Zinsperiode vom [®] (einschlieBlich) bis zum [®] (ausschlieB-
lich)] wird von der Emittentin am maBgeblichen Zinsfeststellungstag (wie nachstehend
definiert) [gemaB folgender Formel berechnet: [®]] [unter Zugrundelegung eines va-
riablen Referenzzinssatzes (der "Referenzzinssatz") berechnet].

[Erlduterungen/Definitionen der einzelnen Formelbestandteile einfiigen.]

[Bei wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen wechselnden Berech-
nungsmethoden sind die weiteren Berechnungsmethoden fiir weitere Zinspe-
rioden einzufiigen.]

[Der Referenzzinssatz entspricht dem [3-Monats-Euribor] [6-Monats-Euribor] [12-
Monats-Euribor] [®], wie er am Zinsfeststellungstag gegen [11:00 Uhr (Ortszeit Bris-
sel)] [andere Ortszeit einfiigen] auf der [Reuters-Seite EURIBOR01] [andere Bild-
schirmseite einfiigen] veroffentlicht wird.

t Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt flr das Jahr fiinf Prozentpunkte iber dem von der Deutschen Bun-

desbank von Zeit zu Zeit verdéffentlichten Basiszinssatz, §§ 288 Absatz 1, 247 Absatz 1 BGB.
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(3)

([41)

(Is1)

[falls ein Mindestzinssatz gilt, einfiigen: Vorbehaltlich des Mindestzinssatzes (wie
nachstehend definiert) berechnet sich der] [falls ein Hochstzinssatz gilt, einfiigen:
Vorbehaltlich des Hoéchstzinssatzes (wie nachstehend definiert) berechnet sich der]
[falls ein Mindestzinssatz und ein Hochstzinssatz gelten, einfiigen: Vorbehalt-
lich des Mindestzinssatzes (wie nachstehend definiert) und des Hochstzinssatzes (wie
nachstehend definiert) berechnet sich der] [Der] maBgebliche Zinssatz [berechnet
sich] dabei aus [bei Reverse Floater einfiigen: [®] % abzliglich dem [®-fachen]
Referenzzinssatz] [bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen:
dem Referenzzinssatz [abzliglich [®] %] [zuzlglich [®] %]].

Sollte am jeweiligen Zinsfeststellungstag zu der genannten Zeit die [Reuters-Seite EU-
RIBORO01] [andere Bildschirmseite einfiigen] nicht zur Verfligung stehen oder soll-
te der Referenzzinssatz nicht angezeigt werden, so wird zur Bestimmung des relevan-
ten Referenzzinssatzes die [Bloomberg] [andere Bildschirmseite einfiigen]-Seite
[EUROO3M <INDEX> <GO>] [EUR0O06M <INDEX> <GO>] [EURO12M <INDEX>
<GO>] herangezogen. Sollte auch hier der Referenzzinssatz nicht angezeigt werden,
ist die Emittentin berechtigt, als relevanten Referenzzinssatz einen auf Basis der dann
geltenden Marktkonventionen ermittelten Zinssatz fir Einlagen in [maBgebliche
Wahrung einfiigen] fir [drei] [sechs] [zw0If] [Monate] [anderen Zeitraum ein-
fligen] festzulegen.]

"Zinsfeststellungstag" ist jeweils der [®] Bankgeschaftstag (wie in § 9 definiert)
[vor Beginn einer jeweiligen Zinsperiode] [vor dem jeweiligen Zinszahlungstag (in ar-
rear)].

"Zinsperiode" bezeichnet jeweils den Zeitraum vom Verzinsungsbeginn (einschlieB-
lich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) bzw. von einem Zinszahlungstag
(einschlieBlich) bis zum darauf folgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich).

[bei Schuldverschreibungen mit anderer Form der Verzinsung magBgebliche
Bestimmungen einfiigen]

[falls ein Mindestzinssatz gilt, einfiigen:

Mindestzinssatz

Falls der gemaB den obigen Bestimmungen flr eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz
niedriger ist als [Mindestzinssatz einfiigen] % per annum, so ist der Zinssatz flr
diese Zinsperiode [Mindestzinssatz einfiigen] % per annum (der "Mindestzins-
satz").]

[falls ein Hochstzinssatz gilt, einfiigen:

Hochstzinsatz

Wenn der gemaB den obigen Bestimmungen fiir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz
hoher ist als [Hochstzinssatz einfiigen] % per annum, so ist der Zinssatz fiir diese
Zinsperiode [Hochstzinssatz einfiigen] % per annum (der "Hochstzinssatz").]
Zinslauf

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem End-
falligkeitstag vorausgeht, [bzw. bei Auslibung [des] [eines] Kiindigungsrechts mit Ab-
lauf des Tages, der dem vorzeitigen Riickzahlungstag gemaB § 6 vorausgeht]. Falls die

Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einlést, wird der ausstehende
Nennbetrag der Schuldverschreibungen vom Tag der Falligkeit (einschlieBlich) bis zum
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(r61)

([e])

Tag der tatsachlichen Rickzahlung der Schuldverschreibungen (ausschlieBlich) in Héhe
des gesetzlich festgelegten Satzes flir Verzugszinsen! verzinst.

Berechnung des Zinsbetrags

[falls ein Mindestzinssatz gilt, einfligen: Vorbehaltlich der Bestimmungen in Ab-
satz (3) ist der] [falls ein Hochstzinssatz gilt, einfiigen: Vorbehaltlich der Bestim-
mungen in Absatz ([4]) ist der] [falls sowohl ein Mindestzinssatz als auch ein
Hochstzinssatz gelten, einfiigen: Vorbehaltlich der Bestimmungen in Absatz (3)
und (4) wird der] [Der] fir die maBgebliche Zinsperiode auf den Nennbetrag zu zah-
lende Zinsbetrag [wird] von der Emittentin am Zinsfeststellungstag dieser Zinsperiode
berechnet, indem der maBgebliche Zinssatz auf den Nennbetrag angewendet wird, die-
se Summe mit dem Zinstagequotienten (wie nachstehend definiert) multipliziert und
der hieraus resultierende Betrag auf die nachste Untereinheit der MaBgeblichen Wah-
rung gerundet wird, wobei eine halbe Untereinheit aufgerundet wird oder die Rundung
ansonsten gemaB der anwendbaren Marktkonvention erfolgt.]

[bei Schuldverschreibungen mit einer anderen Form der Verzinsung maf3geb-
liche Bestimmungen einfiigen]

[bei fester oder variabler Verzinsung stets und bei unverzinslichen Schuldver-
schreibungen bei Bedarf einfiigen:

Zinstagequotient

"Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Zinsbetrags auf
eine Schuldverschreibung fiir einen beliebigen Zeitraum [bei jedem Zinstagequo-
tienten auBer Actual/Actual (ICMA) einfiigen: (der "Zinsberechnungszeit-
raum")]:

[bei festverzinslichen Schuldverschreibungen, auf die Actual/Actual (ICMA)
anwendbar ist, einfiigen:

1. im Falle von Schuldverschreibungen, bei denen die Anzahl der Tage in der relevan-
ten Periode ab dem letzten Zinszahlungstag (oder, wenn es keinen solchen gibt, ab
dem Verzinsungsbeginn) (jeweils einschlieBlich desselben) bis zum relevanten Zah-
lungstag (ausschlieBlich desselben) (der "relevante Zeitraum") kilrzer ist als die
Feststellungsperiode, in die das Ende des relevanten Zeitraums fallt, oder ihr ent-
spricht, die Anzahl der Tage in dem betreffenden relevanten Zeitraum geteilt durch das
Produkt (1) der Anzahl der Tage in der Feststellungsperiode und (2) der Anzahl der
Feststellungstermine (wie nachstehend angegeben) in einem Kalenderjahr; oder

2. im Falle von Schuldverschreibungen, bei denen der relevante Zeitraum langer ist als
die Feststellungsperiode, in die das Ende des relevanten Zeitraums fallt, die Summe
aus:

der Anzahl der Tage in dem relevanten Zeitraum, die in die Feststellungsperiode fallen,
in welcher der relevante Zeitraum beginnt, geteilt durch das Produkt (x) der Anzahl der
Tage in der Feststellungsperiode und (y) der Anzahl der Feststellungstermine (wie
nachstehend angegeben) in einem Kalenderjahr; und

der Anzahl der Tage in dem relevanten Zeitraum, die in die nachste Feststellungsperio-
de fallen, geteilt durch das Produkt (x) der Anzahl der Tage in dieser Feststellungsperi-
ode und (y) der Anzahl der Feststellungstermine (wie nachstehend angegeben) in ei-
nem Kalenderjahr.

t Der gesetzliche Verzugszinssatz betrdgt flr das Jahr fiinf Prozentpunkte (iber dem von der Deutschen Bun-

desbank von Zeit zu Zeit verdéffentlichten Basiszinssatz, §§ 288 Absatz 1, 247 Absatz 1 BGB.
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"Feststellungsperiode" ist der Zeitraum von einem Feststellungstermin (einschlieB3-
lich) bis zum nachsten Feststellungstermin (ausschlieBlich); dies schlieBt dann, wenn
der Verzinsungsbeginn kein Feststellungstermin ist, den Zeitraum ein, der an dem ers-
ten Feststellungstermin vor dem Verzinsungsbeginn anféangt, und dann, wenn der letz-
te Zinszahlungstag kein Feststellungstermin ist, den Zeitraum ein, der an dem ersten
Feststellungstag nach dem letzten Zinszahlungstag endet.

Die Anzahl der Feststellungstermine im Kalenderjahr (jeweils ein "Feststellungster-
min") betragt [Anzahl der reguldren Zinszahlungstage im Kalenderjahr einfii-
gen].]

[im Fall von Actual/Actual (ISDA) oder Actual/365 einfiigen: die tatsachliche
Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil
des Zinsberechnungszeitraums in ein Schaltjahr féllt, die Summe von (A) der tatsachli-
chen Anzahl von Tagen in dem Teil des Zinsberechnungszeitraums, die in das Schalt-
jahr fallen, dividiert durch 366 und (B) die tatsdchliche Anzahl von Tagen in dem Teil
des Zinsberechnungszeitraums, die nicht in ein Schaltjahr fallen, dividiert durch 365).]

[im Fall von Actual/365 (Fixed) einfiigen: die tatsachliche Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]

[im Fall von Actual/360 einfiigen: die tatsdachliche Anzahl von Tagen im Zinsbe-
rechnungszeitraum dividiert durch 360.]

[im Fall von 30/360, 360/360 oder Bond Basis einfiigen: die Anzahl von Tagen
im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der
Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zwdIlf Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln
ist (es sei denn, (A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraums fallt auf den 31. Tag
eines Monats, wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraums weder auf den 30.
noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem Fall der den letzten Tag ent-
haltende Monat nicht als ein auf 30 Tage geklrzter Monat zu behandeln ist, oder (B)
der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraums fallt auf den letzten Tag des Monats Feb-
ruar, wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter
Monat zu behandeln ist).]

[im Fall von 30E/360 oder Eurobond Basis einfiigen: die Anzahl der Tage im
Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (dabei ist die Anzahl der Tage auf der
Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zwolf Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln,
und zwar ohne Bericksichtigung des Datums des ersten oder letzten Tages des Zins-
berechnungszeitraums, es sei denn, der Falligkeitstag des letzten Zinsberechnungszeit-
raums ist der letzte Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat Februar
nicht als ein auf 30 Tage verléangerter Monat zu behandeln ist).]

[anderen Zinstagequotienten einfiigen]
§8
Riickzahlung

[bei Schuldverschreibungen, die zum Nennbetrag zuriickgezahilt werden, ein-
fiigen:

Die Schuldverschreibungen werden zu 100 % des Nennbetrags am [@] (der "Endfal-
ligkeitstag") [oder, sofern die Emittentin von ihrem Kindigungsrecht Gebrauch
macht, am vorzeitigen Rickzahlungstag] zuriickgezahlt.]

[andere Riickzahlungsregelung einfiigen]
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8§89

Zahlungen

Samtliche gemaB diesen Emissionsbedingungen zahlbaren Betrédge werden von der E-
mittentin an die Clearstream Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten des jeweili-
gen depotfiihrenden Kreditinstituts zur Weiterleitung an die Schuldverschreibungsinha-
ber Uberwiesen.

Zahlungen der Emittentin an die Clearstream Banking AG befreien die Emittentin in
Hohe der geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten gegentiber den Schuldver-
schreibungsinhabern aus den Schuldverschreibungen.

Sofern der Falligkeitstag fiir eine Zahlung in Bezug auf die Schuldverschreibungen oder
ein Zinszahlungstag ansonsten auf einen Tag fiele, der kein Bankgeschaftstag ist, so
wird der Falligkeitstag flir diese Zahlung bzw. der Zinszahlungstag

[bei Anwendung der Modified Following Business Day Convention einfiigen:
auf den nachstfolgenden Bankgeschaftstag verschoben, es sei denn, er wiirde dadurch
in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Falligkeitstag flr diese
Zahlung bzw. der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Bankge-
schaftstag vorgezogen.]

[bei Anwendung der FRN Convention einfiligen: auf den nachstfolgenden Bankge-
schaftstag verschoben, es sei denn, er wiirde dadurch in den nachsten Kalendermonat
fallen; in diesem Fall wird (i) der Falligkeitstag fiir diese Zahlung bzw. der Zinszah-
lungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Bankgeschaftstag vorgezogen und (ii)
ist jeder nachfolgende Zinszahlungstag der jeweils letzte Bankgeschdftstag des Mo-
nats, der [[relevante Zahl einfiligen] [Monate] [andere festgelegte Zinsperiode
einfiigen]] nach dem vorausgehenden Zinszahlungstag liegt.]

[bei Anwendung der Following Business Day Convention einfiigen: auf den
nachstfolgenden Bankgeschaftstag verschoben.]

[bei Anwendung der Preceding Business Day Convention einfiigen: auf den
unmittelbar vorausgehenden Bankgeschaftstag vorgezogen.]

[falls der Zinsbetrag und nachfolgende Zinsperioden (sofern anwendbar) an-
gepasst werden sollen, einfiigen: Falls der Félligkeitstag fiir eine Zahlung bzw. der
Zinszahlungstag (wie oben beschrieben) [bei Modified Following Business Day
Convention, FRN Convention und Preceding Business Day Convention einfii-
gen: vorgezogen wird] [oder] [bei Modified Following Business Day Convention,
FRN Convention und Following Business Day Convention einfiigen: sich nach
hinten verschiebt], werden der Zinsbetrag und alle folgenden Zinsperioden (sofern an-
wendbar) entsprechend angepasst.]

[falls der Zinsbetrag und nachfolgende Zinsperioden (sofern anwendbar)
nicht angepasst werden sollen, einfiigen: Falls der Falligkeitstag flir eine Zahlung
bzw. der Zinszahlungstag (wie oben beschrieben) [bei Modified Following Business
Day Convention, FRN Convention und Preceding Business Day Convention ein-
fiigen: vorgezogen wird] [oder] [bei Modified Following Business Day Conventi-
on, FRN Convention und Following Business Day Convention einfiigen: sich
nach hinten verschiebt], werden weder der Zinsbetrag noch die folgenden Zinsperio-
den (sofern anwendbar) entsprechend angepasst.]

"Bankgeschaftstag"” steht flir einen Tag (auBer einem Samstag und Sonntag), an
dem Geschéftsbanken und Devisenmarkte in [Frankfurt am Main und Disseldorf] [an-
deres Finanzzentrum einfiigen] Zahlungen abwickeln [und an dem Zahlungen Uber
das TARGET-System abgewickelt werden].
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§ 10
Begebung weiterer Schuldverschreibungen, Riickkauf von Schuld-
verschreibungen

Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Schuldverschrei-
bungsinhaber weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls
mit Ausnahme des Tags der Begebung, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausga-
bepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit den Schuldverschreibungen zusam-
mengefasst, eine einheitliche Anleihe bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhdhen
werden. Der Begriff "Schuldverschreibungen" umfasst im Fall einer solchen Erho-
hung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit auch ohne 6ffentliche Bekanntmachung Schuld-
verschreibungen zu erwerben und/oder wieder zu verkaufen.

g 11
Bekanntmachungen

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen erfolgen [falls die
Schuldverschreibungen an einem regulierten Markt einer innerhalb des EWR
gelegenen Borse notiert werden, einfiigen: durch Veroffentlichung im elektroni-
schen Bundesanzeiger] [[und] [,sofern gesetzlich erforderlich,] in einem Uberregiona-
len Borsenpflichtblatt] [falls die Schuldverschreibungen nicht an einem regulier-
ten Markt einer innerhalb des EWR gelegenen Borse notiert werden, einfiigen:
durch Mitteilung an Clearstream Banking AG zur Weiterleitung durch Clearstream Ban-
king AG an die Schuldverschreibungsinhaber].

[falls die Schuldverschreibungen an einem regulierten Markt einer innerhalb
des EWR gelegenen Borse notiert werden, einfiigen: Jede derartig erfolgte Mittei-
lung gilt mit dem Tag der Veroéffentlichung (oder bei mehreren Veréffentlichungen mit
dem Tag der ersten solchen Veroéffentlichung) als wirksam erfolgt.]

[falls die Schuldverschreibungen nicht an einem regulierten Markt einer in-
nerhalb des EWR gelegenen Borse notiert werden, einfiigen: Jede derartig er-
folgte Mitteilung gilt am siebten Tag nach dem Tag der Mitteilung an Clearstream Ban-
king AG als den Schuldverschreibungsinhabern mitgeteilt.]

§12
Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand, Verjahrung

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Schuld-
verschreibungsinhaber und der Emittentin bestimmen sich nach deutschem Recht.

Erflllungsort ist Dusseldorf.

Gerichtsstand fir alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen ist Disseldorf.

Die Vorlegungsfrist gemaB § 801 Abs. 1 Satz 1 BGB fir fallige Schuldverschreibungen
wird auf zehn Jahre verkirzt. Die Verjahrungsfrist fiir Anspriiche aus Schuldverschrei-
bungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei
Jahre vom Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.
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§ 13
Salvatorische Klausel

Sollte eine Bestimmung dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam
oder undurchfliihrbar sein, so bleiben die Gbrigen Bestimmungen hiervon unberihrt.
Unwirksame Bestimmungen werden in Ubereinstimmung mit dem Sinn und Zweck die-
ser Emissionsbedingungen ersetzt.
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10.

ENDGULTIGE BEDINGUNGEN

Die nachfolgenden Angaben stellen ein Muster der jeweiligen Endglltigen Bedingungen
zu diesem Basisprospekt dar. Im Rahmen der Emission werden die mit einem Platzhal-
ter ("[®]") gekennzeichneten Stellen ausgefiillt und die mit eckigen Klammern ("[ 1")
gekennzeichneten Optionen ausgewahlt oder weggelassen.

[Datum einfiigen]
Endgiiltige Bedingungen
Angebot von

[Anzahl einfiigen] [MaBgebliche Wahrung und Gesamtnennbetrag einfiigen]
[nachrangigen] [Inhaberschuldverschreibungen] [auf den Inhaber lautenden Hypo-
thekenpfandbriefen] [auf den Inhaber lautenden Offentlichen Pfandbriefen] [der Serie
[¢]1] [andere Bezeichnung der Schuldverschreibungen einfiigen], [bezogen auf
[e],] (die "Schuldverschreibungen")
begeben aufgrund des

Basisprospekts vom [e]
der
Stadtsparkasse Diisseldorf
(die "Emittentin")

[Zeichnungsfrist: Vom [e] bis zum [e] [(13.00 Uhr MEZ)] [andere maBgebliche
Ortszeit einfiigen].[Das offentliche Angebot beginnt am [e]].[Die Zeichnungsfrist
kann verléangert oder vorzeitig beendet werden.] [Nach dem Ende der Zeichnungsfrist
konnen die Schuldverschreibungen weiterhin 6ffentlich angeboten werden.]]

[Die Schuldverschreibungen kénnen direkt von jeder Bank oder Sparkasse in der Bun-
desrepublik Deutschland oder von jeder anderen zum Verkauf der Schuldverschreibun-
gen autorisierten Stelle bezogen werden.] [Angaben zu anderen Landern einfii-
gen, in denen die Schuldverschreibungen 6ffentlich angeboten werden]

Dies sind die Endgiltigen Bedingungen (das "Dokument" oder die "Endgiiltigen Be-
dingungen") einer Emission von Schuldverschreibungen nach MaBgabe des Basis-
prospekts der Stadtsparkasse Disseldorf vom [e] (der "Basisprospekt"). Vollstandige
Informationen Uber die Stadtsparkasse Disseldorf und das Angebot der Schuldver-
schreibungen sind nur verfligbar, wenn die Endgiltigen Bedingungen und der Basis-
prospekt und etwaige Nachtrage gem. § 16 Wertpapierprospektgesetz ("WpPG") zu-
sammen gelesen werden. Der Basisprospekt kann auf der Internetseite der Stadtspar-
kasse Diusseldorf (www.sskduesseldorf.de) eingesehen werden. Kopien des Basispros-
pekts werden wéahrend der ublichen Offnungszeiten bei der Hauptverwaltung der
Stadtsparkasse Dusseldorf, Berliner Allee 33, 40212 Diisseldorf sowie bei allen dazu-
gehodrigen Geschaftsstellen zur kostenlosen Ausgabe an das Publikum bereitgehalten.

[Die [Zulassung][Einbeziehung] der Schuldverschreibungen [in den Handel] [zur No-
tierung] [an der][im][zum][in den] [regulierten Markt] [Open Market (Freiverkehr)]
[der] [Frankfurter Wertpapierborse] [und] [an der] [im][zum][regulierten Markt][in
den] [Freiverkehr] [der] [Borse Dlsseldorf] [Luxemburger Wertpapierbérse] [Wert-
papierborse und Marktsegment einfiigen] [wurde beantragt [wird beantragt wer-
den].] [Bei einer fungiblen Emission angeben, ob/dass die urspriinglichen
Schuldverschreibungen bereits zum Handel zugelassen sind.] [Gegebenenfalls
Angaben zum Markt machen, an dem die Schuldverschreibungen gehandelt
werden, und gegebenenfalls zu einer diesbeziiglichen Prospektveroéffentli-
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chung. Ebenso, falls bekannt, das fritheste Datum, bzw. die friihesten Daten,
einer entsprechenden Aufnahme des Handels angeben.]

[Die Schuldverschreibungen werden ausschlieBlich [Investoren-Kategorie und ge-
gebenenfalls Beschrankungen einfiigen falls anwendbar] angeboten.] [Gege-
benenfalls sind Angaben zur Mitteilung iliber den Umfang, in dem den Zeich-
nern Wertpapiere zugeteilt werden und Angaben dazu, ob eine Aufnahme des
Handels vor der entsprechenden Mitteilung erfolgen kann, hier einzufiigen]

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die sich auf eine Aktie / mehrere Aktien
oder einen Index / mehrere Indizes beziehen, ist einzufiigen:

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen in Bezug auf [die Aktie] [den Ak-
tienkorb] [den Index] [den Indexkorb] [anderes Instrument oder Einheit einfii-
gen] auf die sich die Schuldverschreibungen beziehen [(die "Basiswerte")], bestehen
lediglich aus Ausziigen oder Zusammenfassungen von 6ffentlich zugéanglichen Informa-
tionen. Die Emittentin Gbernimmt in Bezug auf Informationen, die die Basiswerte
betreffen, die Verantwortung, dass diese Informationen richtig zusammengestellt oder
zusammengefasst und wiedergegeben wurden; soweit es der Emittentin bekannt ist
und sich aus den betreffenden Informationen ableiten lasst, wurden keine Tatsachen
unterschlagen, deren Fehlen die wiedergegebenen Informationen unrichtig oder irre-
fihrend werden lieBe. Neben diesen Zusicherungen wird keine weitergehende oder
sonstige Verantwortung flr diese von Dritten erhaltenen Informationen, die die Basis-
werte betreffen, von der Emittentin (bernommen. Insbesondere (ibernimmt die Emit-
tentin nicht die Verantwortung daflir, dass die hier enthaltenen Angaben (ber die Ba-
siswerte bzgl. der Schuldverschreibungen, in der Form, in der sie sie von Dritten erhal-
ten hat, zutreffend oder vollstandig sind oder dass kein Umstand eingetreten ist, der
die Richtigkeit oder Vollstandigkeit beeintrachtigen kénnte.]

Niemand ist berechtigt, Gber die in diesem Dokument enthaltenen Angaben oder Zusi-
cherungen hinausgehende Informationen bezliglich der Emission oder des Verkaufs der
Schuldverschreibungen zu erteilen, und es kann nicht aus derartigen Informationen
geschlossen werden, dass sie von oder im Namen der Emittentin genehmigt wurden.
Aus der Ubergabe dieses Dokuments zu einem bestimmten Zeitpunkt kann zu keiner
Zeit die Annahme abgeleitet werden, dass sich seit der Erstellung dieses Dokuments
keine Anderungen hinsichtlich der hierin enthaltenen Angaben ergeben haben; dies gilt
vorbehaltlich der Verpflichtung der Emittentin, gemaB zwingender gesetzlicher Anfor-
derungen gegebenenfalls Nachtrage gemaB § 16 WpPG zu verdéffentlichen.

Jeder potentielle Kaufer von Schuldverschreibungen muss sich vergewissern, dass die
Komplexitat der Schuldverschreibungen und die damit verbundenen Risiken seinen An-
lagezielen entsprechen und fiir ihn geeignet sind.

Niemand sollte in Schuldverschreibungen handeln, ohne eine genaue Kenntnis der
Funktionsweise der maBgeblichen Transaktion zu besitzen und sich des Risikos eines
moglichen Verlusts bewusst zu sein. Jeder potentielle Kaufer der Schuldverschreibun-
gen sollte sorgféltig prifen, ob unter den gegebenen Umstanden und vor dem Hinter-
grund seiner persdnlichen Verhaltnisse und Vermdgenssituation eine Anlage in die
Schuldverschreibungen geeignet erscheint.

Potentielle Kaufer von Schuldverschreibungen sollten mit ihren Rechts- und Steuerbe-
ratern, Wirtschaftsprifern und sonstigen Beratern klaren, ob eine Anlage in Schuldver-
schreibungen fir sie geeignet ist.
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Auf die Schuldverschreibungen anwendbare allgemeine Bestimmungen

Emittentin:
[Seriennummer:
[Tranchennummer:

[[Wenn die Schuldverschreibungen
mit einer vorhandenen Serie fungibel
sind, Einzelheiten dieser Serie, ein-
schlieBlich des Datums, an dem die
Schuldverschreibungen fungibel wer-
den, einfiigen.]

ISIN Code:
[Common Code:
[WKN:

[Valoren
Ausgabetag:

Ausgabepreis:
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Stadtsparkasse Diisseldorf
[-1]
[-1]
[-1]

[-]
[-1]
[-1]
[-1]
[e]

[e]1 [Der [anfangliche] Ausgabepreis
pro Schuldverschreibung [betragt [bei
Zeichnung wahrend der Zeichnungs-
frist] [Betrag in der Festgelegten
Wahrung]l] [[¢] % des Anfangsstands
[wie oben definiert]] [ist ein Betrag in
[Festgelegte Wahrung], der dem
Anfangsstand entspricht]. [Angaben
zu anderer Art der Bestimmung des
Ausgabepreises]]

[Danach koénnen die Schuldverschrei-
bungen weiterhin zu einem fortlaufend
festgesetzten Preis angeboten werden.
Der Preis wird unter Bertlicksichtigung
der jeweils herrschenden Marktbedin-
gungen festgelegt werden.]

[Es ist mdglich, dass Investoren einen
zusatzlichen Ausgabeaufschlag in Hohe
von [e] % des Ausgabepreises pro
Schuldverschreibung an den jeweiligen
Anbieter zu zahlen haben.]

[Der Ausgabepreis wird unverzlglich
nach seiner Festlegung [in einer [in
Deutschland weit verbreiteten Wirt-
schafts- oder Tageszeitung] [Angaben
zu anderen Lidndern]] [andere Art
der Veroffentlichung] veroéffentlicht
werden.]



Provisionen und Geblhren:

Umfang der Emission:
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[Der oben genannte Ausgabepreis einer
Schuldverschreibung kann lber dessen
Marktwert am Ausgabetag liegen (er-
mittelt unter Verwendung von internen
Preisfindungsmodellen, die auf von der
Emittentin verwendeten, allgemein an-
erkannten finanzmathematischen Prin-
zipien beruhen). Der Ausgabepreis
kann Provisionen bzw. Gebuhren ent-
halten, die an Anbieter gezahlt werden.
Weitere Informationen erteilt der jewei-
lige Anbieter.]

[e] [Falls von der Emittentin in Verbin-
dung mit der Begebung und dem Ver-
trieb der Schuldverschreibungen ir-
gendwelche Provisionen oder Gebihren
an einen Vermittler gezahlt wurden o-
der zu zahlen sind, kann ein solcher
Vermittler gemdB den anwendbaren
Vorschriften einschlieBlich den zur Um-
setzung der Richtlinie Uber Markte flr
Finanzinstrumente (2004/39/EG) ("Mi-
FID") ergangenen oder in Staaten, die
nicht dem Europaischen Wirtschafts-
raum (EWR) angehdéren, geltenden Vor-
schriften dazu verpflichtet sein, seine
Kunden vollstéandig Uber die Existenz,
die Art und die Hohe dieser Provisionen
oder Geblihren (einschlieBlich Provisio-
nen und Geblhren in Form eines Preis-
nachlasses) zu informieren. Potentielle
Anleger in die Schuldverschreibungen,
die beabsichtigen, Schuldverschreibun-
gen Uber einen Vermittler (einschlieB-
lich eines als Vermittler tatigen Mak-
lers) zu erwerben, sollten bedenken,
dass die Existenz von Provisionen in
Zusammenhang mit den Schuldver-
schreibungen zu einem Interessenkon-
flikt fihren kann, da der Vermittler
maoglicherweise ein Interesse daran hat,
vorwiegend Schuldverschreibungen, fir
deren Verkauf er die hdchsten Provisio-
nen erhalt, an seine Kunden zu verkau-
fen. Investoren sollten sich vor einem
Erwerb von Schuldverschreibungen bei
diesem Vermittler nach den Einzelhei-
ten solcher Provisions- oder Geblhren-
zahlungen und bestehender Interes-
senkonflikte erkundigen.]

[[Bis zu] [] Schuldverschreibungen



[Sonstige Bedingungen, denen das Ange-
bot unterliegt:

Market Making:

[Name und Anschrift der jeweiligen
Gesellschaften angeben, die sich als
Intermediare im Sekunddrmarkt,
welche Liquiditat durch Ankaufs- und
Verkaufskurse bereitstellen, ver-
pflichtet haben, und die wichtigsten
Regelungen dieser Verpflichtung ein-
fligen]

Zusatzliche Verkaufsbeschrankungen:

Clearingsystem(e) und Verwahrstelle:

Lieferung:

[Erwartete Rendite
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[Die Anzahl der Schuldverschreibun-
gen, die am Ausgabetag emittiert wer-
den, wird am Ende der Zeichnungsfrist
festgelegt. Die Emittentin wird die An-
zahl der Schuldverschreibungen nach
ihrer Festlegung [in einer Wirtschafts-
oder Tageszeitung, die [in der Bundes-
republik Deutschland] [Angaben zu
anderen Landern] weit verbreitet ist],
verdffentlichen.] [andere Art der
Veroffentlichung einfiigen]]

[z.B. MindesthandelsgroBie /
Hochstzeichnungsbetrag] [e] [Nicht
anwendbar.]]

[Solange die Schuldverschreibun-
gen im regulierten Markt einer
Wertpapierborse oder in den Frei-
verkehr an einer Wertpapierborse
einbezogen sind, Stellung von Quo-
tes gemdB den jeweils anwendba-
ren Vorschriften, insbesondere der
Borsenordnung bzw. den Ge-
schaftsbedingungen oder Richtli-
nien fiir den jeweiligen Freiverkehr
in der jeweils anwendbaren Fas-
sung einfiigen.] [e] [Nicht anwend-
bar.]

[Nicht anwendbar.] [Details -einfii-
gen]

[Clearstream AG, Frankfurt am Main,
Neue BorsenstraBe 1, D-60487
Frankfurt am Main (auch Verwahr-
stelle)][,]1 [Clearstream, société a-
nonyme, Luxemburg, 42 Avenue J.F.
Kennedy, L-1855 Luxemburgll,]
[Euroclear SA/NV, 1 Boulevard du
Roi Albert II, B-1210 Brisselll,]
[und] [Ersatzclearingsystem ein-
fiigen]

[[Gemeinsame] Verwahrstelle: [e]]

Lieferung [gegen] [frei von] Zahlung

[e] [, berechnet nach der ICMA Metho-
de, nach der die Effektivverzinsung von
Schuldverschreibungen unter Berick-
sichtigung der taglichen Stickzinsen
ermittelt wird] [andere Berech-
nungsmethode der Erwarteten



Rendite in Kurzform angeben] !

[(Die erwartete Rendite wird am Tag
der Begebung und auf der Basis des
Ausgabepreises berechnet. Daher wird
keine Aussage Uber die zukinftig zu
erwartende Rendite gemacht.)]]

Informationen nach Emission: [AuBer im Falle von Bekanntmachun-
gen gemaB § 11 der Konsolidierten Be-
dingungen beabsichtigt die Emittentin
nicht, Informationen Uber die Entwick-
lung nach der Emission zur Verfligung
zu stellen.] [Etwaige Informationen
iiber Entwicklungen nach dem Aus-
gabetag einfiigen]

Die Schuldverschreibungen werden bege- [10. Dezember 1996] [e]
ben aufgrund Vorstandsbeschlusses vom:

[FUNKTIONSWEISE DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN]

[ERLAUTERUNG ZUM ZUSAMMENHANG ZWISCHEN [DEM][DEN] [BASIS-
WERT][BASISWERTEN] UND DER [RUCKZAHLUNG] [SOWIE SONSTIGEN ZAH-
LUNGEN] DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN]

[Einzufiigen sind eine eindeutige und umfassende Beschreibung in welcher
Weise der Wert des Investments durch den/die Basiswert(e) beeinflusst wird
und die Umstidnde, unter denen sich die Risiken am Wahrscheinlichsten ver-
wirklichen kénnen.]

[Einzufiigen sind ggf. Beispiele]
[Einzufiigen sind ggf. Diagramme]

[Einzufiigen sind ggf. weitere Hinweise]

[ERLAUTERUNG ZU [DEM][DEN] [BASISWERT][BASISWERTEN]

[Der Name der Aktie, der Aktienemittentin bzw. des Index und des Index-
Sponsors, die ISIN oder eine andere Wertpapierkennnummer und Einzelhei-
ten, wo Informationen iiber die Aktie bzw. den Index frei zuganglich und kos-
tenlos erhdltlich sind, sind einzufiigen.] [Im Falle eines Aktienkorbs oder In-
dexkorbs ist eine Angabe der Gewichtung der Aktien bzw. Indices einzufii-

gen.]

Informationen Uber die vergangene [die vergangene Wertentwicklung ist fiir min-
destens zwei Jahre abzudecken] und kiinftige Wertentwicklung [[der][des] [Na-
me des jeweiligen Basiswerts einfligen][e]] und [seine][ihre] Volatilitat sind auf
der [Internet-Seite [e] [und auf der Internet-Seite [e]] erhdltlich.

[[SPEZIELLE] RISIKOFAKTOREN

[Hier sind gegebenenfalls Risikofaktoren einzufiigen, die sich aus den spezifi-
schen Basiswerten der betreffenden Serie/Emission von Schuldverschreibun-

! Nur im Fall einer Stlickelung von weniger als EUR 50.000 einfligen.
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gen ergeben. Zudem koénnen hier bereits im Basisprospekt enthaltene Risiko-
faktoren konkretisiert oder wiederholt werden, die auf die relevante Emissi-
on/Serie von Schuldverschreibungen anwendbar sind.]]

[KONSOLIDIERTE BEDINGUNGEN]

[Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen, die im Basisprospekt aufge-
fihrt sind, werden durch die Konsolidierten Bedingungen angepasst und dabei in ihrer
Gesamtheit durch die Konsolidierten Bedingungen ersetzt.]

[Bedingungen einfiigen]

Unterschrift Emittentin:

Durch:
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11.

BESTEUERUNG IN DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

In der Bundesrepublik Deutschland besteht zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Basis-
prospekts keine gesetzliche Verpflichtung der Emittentin zur Einbehaltung oder zum
Abzug von Steuern oder sonstigen Abgaben gleich welcher Art auf Kapital und/oder
Zinsen der Schuldverschreibungen (Quellensteuer). Hiervon zu unterscheiden ist die
Zinsabschlagsteuer, welche ab dem 01. Januar 2009 durch die Abgeltungssteuer er-
setzt wird. Fiur die Einbehaltung der Zinsabschlagsteuer bzw. der Abgeltungssteuer ist
die auszahlende Stelle verantwortlich. Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des
Nennbetrags gegebenenfalls anfallenden Steuern oder sonstigen Angaben sind von den
Schuldverschreibungsinhabern zu tragen.

Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung fir die Einbehaltung von Steuern an
der Quelle.

Anlageinteressenten wird geraten, ihren eigenen steuerlichen Berater zur Kla-

rung der steuerlichen Konsequenzen zu konsultieren, die aus dem Kauf, Hal-
ten und der VerdauBerung der Schuldverschreibungen folgen.
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12.

VERKAUFS- UND UBERTRAGUNGSBESCHRANKUNGEN

Anlageinteressenten wird empfohlen, sich in Bezug auf das beabsichtigte Hal-
ten oder die VerdauBerung der Schuldverschreibungen angemessen beraten zu
lassen. Die nachstehenden Angaben sind allgemeiner Natur. Anlageinteres-
senten in den verschiedenen Landern miissen sich vergewissern, dass sie be-
rechtigt sind, die Lieferung der Schuldverschreibungen und von Vermodgens-
werten, in die die Schuldverschreibungen umgewandelt oder mit denen sie
abgewickelt werden, entgegenzunehmen.

Allgemeines

Ggf. vorhandene Anbieter sind hinsichtlich einer Emission von Schuldverschreibungen
im Rahmen der bestehenden Vereinbarungen verpflichtet, alle anwendbaren Rechts-
vorschriften aller Staaten, in denen sie Schuldverschreibungen kaufen, anbieten, ver-
kaufen oder liefern oder diesen Basisprospekt oder sonstige Informationen in Bezug
auf diesen Basisprospekt oder die Emission von Schuldverschreibungen besitzen oder
vertreiben, einzuhalten und in Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen und
Rechtsvorschriften dieser Staaten samtliche flir solche Kaufe, Angebote, Verkaufe oder
Lieferungen bendtigten Bewilligungen, Genehmigungen oder Erlaubnisse einzuholen.
Jedoch haften hierfiir weder die Emittentin noch ein ggf. vorhandener Anbieter.

Weder die Emittentin noch ein ggf. vorhandener Anbieter gewahrleisten, dass die
Schuldverschreibungen jederzeit im Einklang mit den anwendbaren Registrierungsvor-
schriften oder sonstigen Erfordernissen oder gemaB einer hiernach gegebenen Aus-
nahmevorschrift der jeweiligen Rechtsordnung rechtmaBig verkauft werden kdénnen.
Weder die Emittentin noch ein ggf. vorhandener Anbieter ibernehmen irgendeine Form
der Verantwortung flr die Mdglichkeit eines solchen Verkaufs.

Ferner sind ggf. vorhandene Anbieter verpflichtet, alle zusatzlichen Beschrankungen,
die zwischen ihnen und der Emittentin vereinbart sind, zu beachten. Es handelt sich
dabei um die nachstehenden Beschrankungen.

Japan

Die unter diesem Basisprospekt zu begebenden Schuldverschreibungen wurden und
werden nicht gemaB dem japanischen Wertpapier- und Borsengesetz (das "Wertpa-
pier- und Borsengesetz") registriert. Jeder derzeitige Anbieter sowie jeder klinftige
im Zusammenhang mit einer Emission von Schuldverschreibungen ernannte Anbieter
hat gemaB diesem Basisprospekt erklart bzw. wird erklaren missen, Schuldverschrei-
bungen weder direkt noch indirekt in Japan oder an einen dortigen Einwohner oder zu-
gunsten eines dortigen Einwohners (wobei dieser Begriff im hier verwendeten Sinne
jeden Bewohner Japans, einschlieBlich Unternehmen oder sonstige juristische Perso-
nen, die nach japanischem Recht gegriindet sind, umfasst) anzubieten oder zu verkau-
fen, oder an andere zum Zwecke des direkten oder indirekten Weiterangebots oder
Weiterverkaufs in Japan oder an einen dortigen Einwohner oder zugunsten eines dorti-
gen Einwohners anzubieten oder zu verkaufen, auBer in Ubereinstimmung mit einer
sich auf die Registrierungserfordernisse beziehenden Ausnahmevorschrift und im Ubri-
gen in Ubereinstimmung mit dem Wertpapier- und Bérsengesetz und anderen etwaigen
anwendbaren Gesetzen, Rechtsvorschriften oder ministeriellen Erldssen in Japan.

Europdischer Wirtschaftsraum

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums, der die Prospekt-
richtlinie umgesetzt hat (jeder dieser Mitgliedstaaten ein "MaBgeblicher Mitglied-
staat"), hat jeder Anbieter zugesichert und sich verpflichtet, und von jedem kiinftig
bestellten Anbieter wird verlangt, zuzusichern und sich zu verpflichten, ab dem Tag
(einschlieBlich) des Inkrafttretens der Bestimmungen zur Umsetzung der Prospektricht-
linie in dem MaBgeblichen Mitgliedsstaat (das "MaBgebliche Umsetzungsdatum") in
diesem MaBgeblichen Mitgliedstaat keine Schuldverschreibungen offentlich angeboten
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zu haben oder anzubieten, die Gegenstand des in diesem (durch die Endgiltigen Be-
dingungen vervollstandigten) Basisprospekt antizipierten 6ffentlichen Angebots in dem
MaBgeblichen Mitgliedstaat sind, es sei denn, solche Schuldverschreibungen werden
von ihm in dem MaBgeblichen Mitgliedstaat ab dem MaBgeblichen Umsetzungsdatum
folgendermaBen o6ffentlich angeboten:

e jederzeit an juristische Personen, die in Bezug auf ihre Tatigkeit an den Fi-
nanzmarkten zugelassen sind oder beaufsichtigt werden oder, falls sie weder
zugelassen sind noch beaufsichtigt werden, deren einziger Gesellschaftszweck
darin besteht, in Schuldverschreibungen zu investieren;

e jederzeit an juristische Personen, die mindestens zwei der folgenden Kriterien
erflllen: (1) eine durchschnittliche Beschaftigtenzahl im Geschéftsjahr von
mehr als 250, (2) eine Bilanzsumme von mehr als Euro 43.000.000 und (3) ein
Jahresnettoumsatz von mehr als Euro 50.000.000; jeweils ausweislich des letz-
ten Jahresabschlusses oder konsolidierten Abschlusses;

e jederzeit an weniger als 100 (natirliche oder juristische) Personen (qualifizier-
te Investoren im Sinne der Prospektrichtlinie nicht eingeschlossen), wenn vor-
her die Zustimmung der Emittentin eingeholt wurde;

e jederzeit unter solchen anderen Umstanden, die nicht gemaB Artikel 3 der
Prospektrichtlinie die Veroffentlichung eines Prospekts durch die Emittentin er-
forderlich machen.

e Falls die Endglltigen Bedingungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen an-
geben, dass ein Angebot dieser Schuldverschreibungen in anderer Form als in
Ubereinstimmung mit Artikel 3 (2) der Prospektrichtlinie in diesem MaBgebli-
chen Mitgliedstaat gemacht werden darf, darf ein Angebot, nachdem der Pros-
pekt fir die Schuldverschreibungen von der zustdndigen Behérde des jeweili-
gen MaBgeblichen Mitgliedstaats in Ubereinstimmung mit der Prospektrichtlinie
gebilligt wurde oder - soweit erforderlich - in einem anderen MaBgeblichen Mit-
gliedstaat gebilligt und dies der zusténdigen Behérde des jeweiligen MaBgebli-
chen Mitgliedstaats angezeigt wurde, ebenfalls in dem Zeitraum, der an den in
einem solchen Prospekt oder in den Endgultigen Bedingungen angegebenen
Daten anfangt und endet, 6ffentlich erfolgen.

Flr die Zwecke dieser Bestimmung bezeichnet der Begriff "offentliches Angebot" in
Bezug auf Schuldverschreibungen in jedem MalBgeblichen Mitgliedstaat eine Mitteilung
in jedweder Form und auf jede Art und Weise, die ausreichende Informationen lber die
Angebotsbedingungen und die anzubietenden Schuldverschreibungen enthalt, um ei-
nen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fir den Kauf oder die Zeichnung dieser
Schuldverschreibungen zu entscheiden. Der Begriff "6ffentliches Angebot" kann je
nach den durch den jeweiligen Mitgliedsstaat ergriffenen MaBnahmen zur Umsetzung
der Prospektrichtlinie variieren; der Begriff "Prospektrichtlinie" bezeichnet die Richt-
linie 2003/71/EG und umfasst die maBgeblichen UmsetzungsmaBnahmen der einzelnen
MaBgeblichen Mitgliedstaaten.

Vereinigtes Konigreich

Jeder Anbieter hat zugesichert und sich verpflichtet, und von jedem kinftigen im Zu-
sammenhang mit einer Emission von Schuldverschreibungen bestellten Anbieter wird
verlangt, zuzusichern und sich zu verpflichten, dass er:

e in Bezug auf Schuldverschreibungen, deren Laufzeit kiirzer als ein Jahr ist, (i)
eine Person ist, die im Rahmen ihrer gewoéhnlichen Geschaftstatigkeit (flir ei-
gene oder fremde Rechnung) mit dem Erwerb, dem Halten, der Verwaltung
oder der VerauBerung von Vermoégensanlagen fir ihre Geschaftszwecke befasst
ist, und (ii) Schuldverschreibungen nur Personen angeboten oder verkauft hat
und anbieten oder verkaufen wird, die im Rahmen ihrer gewdhnlichen Ge-
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schaftstatigkeit (flr eigene oder fremde Rechnung) mit dem Erwerb, dem Hal-
ten, der Verwaltung oder der VerauBerung von Vermdgensanlagen fir ihre Ge-
schaftszwecke befasst sind oder an solche Personen, bei denen ein begriinde-
ter Anlass zur Annahme besteht, dass sie Vermdgensanlagen (fiir eigene oder
fremde Rechnung) fir ihre Geschaftszwecke erwerben, halten, verwalten oder
verauBern werden, wenn die Emission der Schuldverschreibungen andernfalls
einen VerstoB der Emittentin gegen Abschnitt 19 des Financial Services and
Markets Act ("FSMA") darstellen wiirde.

e lediglich Aufforderungen oder Anreize zur Auslibung einer Anlagetatigkeit wei-
tergegeben oder deren Weitergabe veranlasst hat und weitergeben und veran-
lassen wird (im Sinne von Abschnitt 21 FSMA), die er im Zusammenhang mit
der Emission oder dem Verkauf von Schuldverschreibungen unter solchen Um-
standen erhalten hat, unter denen Abschnitt 21 (1) FSMA nicht auf die Emit-
tentin anwendbar ware, falls die Emittentin keine berechtigte Person ware; und

e bei samtlichen Handlungen, die er im Hinblick auf die Schuldverschreibungen
im oder vom Vereinigten Konigreich aus vorgenommen hat oder die auf sonsti-
ge Weise das Vereinigte Koénigreich betreffen, alle anwendbaren Vorschriften
des FSMA eingehalten hat und einhalten wird.

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Schuldverschreibungen sind nicht und werden nicht gemaB dem United States Se-
curities Act von 1933 in der jeweils glltigen Fassung (der "Securities Act") registriert.
Sie dirfen und werden weder in den Vereinigten Staaten noch an US-Personen oder fiir
deren Rechnung oder zu deren Gunsten angeboten oder verkauft werden, sofern keine
Ausnahme von den Registrierungserfordernissen des Securities Act vorliegt. Die in die-
sem Absatz verwendeten Begriffe haben die in Regulation S des Securities Act festge-
legte Bedeutung.

Jeder Zertifikatsinhaber und jeder sonstige Anbieter sichert zu und verpflichtet sich
(und von jedem kinftig bestellten Anbieter wird verlangt, zuzusichern und sich zu ver-
pflichten), dass er - soweit dies nicht ausdriicklich zugelassen ist - keine Schuldver-
schreibungen (i) zu irgendeinem Zeitpunkt als Teil seines Vertriebs und (ii) auf sonsti-
ge Weise vor dem Ablauf von 40 Tagen nach Abschluss des Vertriebs von samtlichen
solcher Schuldverschreibungen in den Vereinigten Staaten an US-Personen oder flir
Rechnung oder zugunsten von US-Personen anbieten, verkaufen oder liefern wird und
dass er jedem Erwerber, an den er diese Schuldverschreibungen wahrend der Platzie-
rungsfrist (distribution compliance period) verkauft, eine Bestdtigung oder sonstige
Anzeige Ubermittelt haben wird, in der die Angebots- oder Verkaufsbeschrankungen
mit Blick auf diese Schuldverschreibungen in den Vereinigten Staaten oder an US-
Personen oder fur Rechnung oder zugunsten von US-Personen dargelegt sind. Vor dem
Ablauf von 40 Tagen nach Abschluss des Vertriebs von samtlichen dieser Schuldver-
schreibungen kann ein Angebot oder Verkauf solcher Schuldverschreibungen innerhalb
der Vereinigten Staaten durch einen Anbieter (unabhangig davon, ob er am Angebot
der Schuldverschreibungen teilnimmt oder nicht) gegen die Registrierungserfordernisse
des Securities Act verstoBen.
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Konzernlagebericht
A. Darstellung der Geschiftsentwicklung

Konjunktur und wirtschaftliche Entwicklung im Geschéftsjahr 2007

2007 war fur die wirtschaftliche Entwicklung ein gutes Jahr — fir den Standort Deutschland,
vor allem aber auch fiir die Metropolregion Dusseldorf. Die Konjunktur zeigte sich robust,

die deutsche Wirtschaft ist kraftig gewachsen. Hatte die Wachstumsrate 2006 2,9 Prozent
betragen, erhéhte sich im abgelaufenen Jahr das Bruttoinlandsprodukt (BIP) um 2,5 Prozent.
Preis- und kalenderbereinigt nahm das BIP um 2,6 Prozent zu — 2007 gab es 1,6 Arbeitstage
weniger als im Jahr zuvor. Der Aufschwung hat sich trotz Anhebung der Mehrwertsteuer
sowie einiger belastender Faktoren aus dem weltwirtschaftlichen Umfeld wie gestiegene
Olpreise, Abschwichung des US-Dollars, die Immobilienkrise in den USA sowie die Finanz-
markiturbulenzen in 2007 insgesamt kraftig fortgesetzt. '

Trotz starkem Euro sorgte einmal mehr dié Auslandsnachfrage fir die starksten Wachstums-
impulse (1,4 Prozent). Die Impulse seitens der Binnennachfrage fielen dagegen schwécher
als im Vorjabr aus. Dies resultierte vor allemn aus den privaten Konsumausgaben. Sie gaben
trotz der guten Arbeitsmarktentwicklung und des beschleunigten (Brutto-)Lohnzuwachses
nach und bremsten das Wirtschaftswachstum. Dabei wirkte sich die Mehrwertsteuererhg-
hung zu Beginn des Jahres negativ auf den Konsum aus. Die gestiegenen Energiepreise

taten ein Ubriges, um die private Konsumlust zu dampfen.

Kraftige Preissteigerung bei Lebensmitteln und verteuerte Energiepreise lieRen die Inflation
starker als in den vergangenen Jahren ansteigen. Im Jahresdurchschnitt kletterten die

Verbraucherpreise um 2,2 Prozent nach 1,6 Prozent im Vorjahr.

Die giinstige Konjunktur hat die Lage auf dem Arbeitsmarkt in 2007 erneut stark verbessert.
Die jahresdurchschnittliche Arbeitslosenzahl lag bei 3,77 Millionen Menschen. Damit waren
Uber das gesamte Jahr 2007 gesehen Gber 700.000 Menschen mehr in Beschéftigung als in
2008. Die Arbeitslosenquote ist im Jahresdurchschnitt 2007 auf 9,0 Prozent gesunken und
lag damit 1,8 Prozent-Punkie unter dem Vorjahreswert.

Die Konjunkturberichte der Industrie- und Handelskammer Dusseldorf und der Handwerks-
kammer Dusseldorf belegen die gute wirtschaftliche Lage der Unternehmen in der Metropol-
region Disseldorf im Berichtsjahr. Bis in den Herbst — als sich infolge der US-amerika-
nischen Immobilienkrise die Konjunkturerwartungen in bundesweiten Befragungen deutlich
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eintrilbten — meldeten beide Kammern von ihren Unternehmen noch tberwiegend gute
Geschaftsaussichien. Der IHK-Konjunkturklimaindex kletterte im Herbst 2007 auf einen
neuen Rekordwert. Als besonders robust erwies sich die Konjunktur in der Industrie und im
Dienstleistungsgewerbe. Das Konjunkturbarometer im rheinischen Handwerk wies den
hdchsten Wert seit 1994 aus. Den Aufschwung im Handwerk trugen vor allem technik-
gepragte Handwerksbranchen: allen voran die Zulieferer und der Ausbausektor. Zu einer
echten Gefahr fiir Wachstum und Konjunktur hat sich inzwischen der Fachkraftemangel
entwickelt. Selbst an einem atiraktiven Standort wie Disseldorf haben viele Unternehmen
Schwierigkeiten, die geeigneten, qualifizierten Mitarbeiter zu finden. Besonders betroffen ist
dabei das Segment ,Verarbeitendes Gewerbe/Industrie’. Hier suchte nach Auskunft der IHK
Dusseldorf fast jeder zweite Betrieb im Grofiraum der NRW-Landeshauptstadt Fachkrafte.

Erfreulich entwickelten sich erneut die Zahlen auf dem Arbeitsmarkt in Diisseldorf: Zum
Jahresende 2007 waren 48.734 Menschen arbeitslos gemeldet. Damit sank die Arbeits-
losenquote in der Landeshauptstadt von 10,8 Prozent in 2008 auf 9,7 Prozent. Auf der
anderen Seite wuchs die Zahl der offenen Stellen um 12,0 Prozent auf tiber 7.700 Stellen,

Jobmotor war wieder einmal der Mittelstand.
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Branchensituation

Ab Mitte 2007 traten infolge von Problemen am Markt fiir zweitklassige Hypothekenkredite

in den USA (Subprime Mortgages) erhebliche Verwerfungen an den internationalen Finanz-
markten auf. Sie stellen seither flir das globale Finanzsystem eine ernsthafte Belastungs-
probe dar. Diese Turbulenzen sorgen seit Monaten fur einen Vertrauensverlust der Investo-
ren an den Mérkten. Ausgangspunkt waren stagnierende bzw. fallende Immobilienpreise in
den USA, wihrend zugleich eine schnell wachsende Zahl an Kreditnehmern ihre Kreditraten
fur die Hypotheken nicht mehr bezahlen konnten. Zﬁnéchst waren davon vor allem Sub-
prime-Kredite betroffen, also Kredite, die Uberwiegend an Kreditnehmer mit niedriger Bonitat
vergeben wurden. In der Folge gérieten auch am Bankenplatz Disseldorf Kreditinstitute in
Existenz bedrohende Krisen, da sie ihre angekauften Forderungen nicht mehr am Geldmarkt

refinanzieren konnien.

Trotz der erheblichen Herausforderungen hat das deutsche Banken- und Finanzsystem
seine Stabilitat und Funktionsfahigkeit auch unter deutlich verschlechterten Rahmenbedin-
gungen unter Beweis gestellt. Nach den bislang ver&ffentlichten Zahlen der groflten deut-
schen Kreditinstitute ist in 2007 der Einzelwertberichtigungsbedarf gestiegen.

Die Entwicklung der Marktrisiken der deutschen Banken ist insgesamt ausgewogen. Stress-
tests belegen, dass Zinsanderungsrisiken sowohi fiir grofie, als auch flr mittlere und kleine
Banken zuriickgegangen sind. Dagegen sind die risikoadjustierten Ergebnisse im Eigen-
handel der Kreditbanken und Zentralinstitute infolge der Verwerfungen an den Kreditmarkten

im dritten und vierten Quartal 2007 stark riicklaufig.

Insgesamt hat sich die Risikotragfahigkeit des deutschen Bankensystems auf hohem Niveau
stabilisiert. Mittelfristig bestehen allerdings nicht unerhebliche Ertragsrisiken, wenngleich aus
unterschiedlichen Griinden: Grofde, international tatige Institute mussen mit méglicherweise
langerfristigen Ruckwirkungen der Finanzmarktturbulenzen auf die Ertragsergiebigkeit ein- .
zelner volatiler Komponenten rechnen. Kleine, eher regional tatige institute sind hingegen
nicht direkt von der Subprime-Krise betroffen. Diese Institute, deren Ertragslage vorwiegend
vom Zinsertrag abhéngt, sind aber weiterhin mit einem — strukturellen wie zyklischen —
Ruckgang ihrer Zinsliberschiisse konfrontiert. Ungeachtet dessen liegen aber die Einschat-
zungen aus umfassenderen Bankbewertungsmodellen fur die Primarinstitute der Verblinde
auf einem weiterhin vergleichsweise hohen Niveau. Dies unterstreicht die Stabilitat dieser
Bankengruppe.
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Geschiftliche Entwicklung des Konzerns Stadtsparkasse Diisseldorf

Der Konzern Stadtsparkasse Dusseldorf blickt auf ein zufrieden stellendes Geschafts-

jahr 2007 zurlick. Er behauptete am wettbewerbsintensiven Bankenplatz Disseldorf seine
starke Marktposition. Der Konzern hat in einer schwierigen Zéit Starke und Widerstands-
fahigkeit bewiesen. Gegenilber den Vergleichssparkassen im rheinischen Verbandsgebiet
weist er ein Uberdurchschnittliches Geschaftswachstum aus. Diesen Erfolg schreiben wir
vor allem dem Vertrauen unserer Kunden zu. Zugleich ist er auch der Arbeit unserer kompe-
fenten und engagierten Mitarbeiter geschuldet.

Die Ergebnisentwicklung war stark gepragt von der flachen Zinsstrukturkurve, die nur in ge-
ringem MaRe Fristentransformationserldse zulie3. Dennoch verzeichnete der Konzern Stadt-
sparkasse Dusseldorf ein weiterhin hohes Ertragsniveau.

Die Bilanzsumme stieg um 5,0 % auf 13,6 Mrd. Euro (Vorjahr: 12,9 Mrd. Euro). Wachstums-
trager waren die Kundenforderungen mit einem Bestandszuwachs von 781 Mio. Euro oder
+ 10,4 %. Das Wachstum liegt erneut erheblich Gber den Quoten vergleichbarer Sparkassen
im rheinischen Verbandsgebiet.

Geschifisentwicklung des

Keonzerns Stadisparkasse Verdnderungen
Diisseidorf Mio. EUR in %
Bilanzsumme + 646 +5,0
Kredite an Kunden + 781 +10,4
Risikovorsorge {incl. Rilckstellungen far .37 -16.2
Eventualverbindlichkeiten} '
Kundeneinlagen ohne Nachrangkapital + 522 + 8,1
Eigenkapital + 89 +8.3

davon: Bilanzgewinn -48 -39.2
Mitarbeiter +18
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Kreditgeschaft

Das Kreditneugeschift entwickelte sich erfreulich. Erneut lag es Gber dem bereits hohen
Niveau des Vorjahres. Wir haben Kredite {iber 1,564 Milliarden Euro neu zugesagt. Im Vor-
jahr hatte die Summe an Kreditzusagen 1,409 Milliarden Euro betragen. Gegeniber dem
bereits starken Vorjahr ist dies ein Zuwachs von 11 Prozent. Insgesamt stieg das Kredit-
volumen um 10,4 Prozent oder 781 Millionen Euro auf 8.288 Milliarden Euro. Besonders
dynamisch entwickelte sich vor dem Hintergrund der positiven Konjunktur das gewerbliche
Kreditgeschaft. An Firmenkunden und Institutionelle Kunden haben wir neue Darlehen in
Hohe von 1,123 Milliarden Euro vergeben (Vorjahr. 858 Millionen Euro). Dies entspricht
einem Wachstum von sehr guten 31 Prozent. Positiv fir die Konjunkiuraussichten: Der
Schwerpunkt der Kreditvergabe 1ag bei den Investitionsdariehen. Im Berichtszeitraum re-
gistrierten wir bei Unternehmen aller Branchen einen wachsenden Bedarf nach ergénzenden

Finanzierungsformen wie Leasing und individuellen Lésungen (ber strukturierte Produkte.

Das Kreditgeschaft mit unseren Privatkunden weist im Vergleich zum starken Vorjahr eine
rickldufige Tendenz auf. Das Neugeschaft fiel um 20 Prozent auf 441 Millionen Euro. Der
Rickgang resultiert ganz wesentlich daraus, dass geringere Darlehensmittel fiir den Woh-
nungsbau vergeben wurden. Die Zusagen lagen mit 316 Millionen Eurc um 20 Prozent unter
dem sehr hohen Vorjahreswert von 395 Millionen Euro. Dieser ist begriindet gewesen durch
Mitnahmeeffekte der Kunden als Folge der Streichung der Wohnungsbauférderung. Deut-
liche Zuwachse verzeichnete das Konsumentenkreditgeschaft. Hier stieg die Vergabe neuer
Kredite um 2,8 Prozent auf 67 Millionen Euro (Vorjahr: 61 Millionen Euro).

Kreditgeschift ‘
Kreditvolumen in Mio. EUR 2006 Verdnderungen
Mio. EUR in %
Forderungen an Kunden 7.194: 731 10,2
Eventualverbindlichkeiten 31 50 16,0
Kredite an Kunden 7.50 781 10,4
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Beteiligungen

Im Jahr 2007 konnten die Beteiligungen, die Anteile an assozilerten Unternehmen und die
Anteile an Tochterunternehmen der Stadtsparkasse Dusseldorf weiter ausgeweitet werden.
Von besonderer Bedeutung sind die Beteiligungen am Rheinischen Sparkassen- und Giro-
verband (RSGV) und an der RW Holding AG. Der RSGV ist u. a. Anteilseigner der Provinzial
Rheinland, der WestLB AG sowie der Landesbausparkasse LBS West. Das Volumen stieg
insgesamt um 1086,2 Mio. Euro auf 473,4 Mic. Euro.

Im Berichisjahr beteiligte sich die Stadisparkasse Diisseldorf mit 47,8 Millionen Euro Gber
die ,Erwerbsgesellschaft der &-Finanzgruppe mbH & Co. KG* an der Landesbank Berlin
Holding AG. Des Weiteren wurde das Investment in Fonds seitens der Equity Partners
GmbH (EP) um 39,4 Mio. Euro ausgeweitet. Weitere Zuwachse ergaben sich u. a. aus der
positiven Fair Value Anderung in Héhe von 5,2 Mio. Euro bei der RW Holding AG und einer
Aufstockung der Beteiligung an der RSL Rheinische Sparkassen Leasing Beteiligungsges.
mbH & Co. KG.

Als Beteiligungsunternehmen halt die é-Kapitalbetei]igungsgesellschaft Dusseldorf mbH
(é—KBG) fur die Stadisparkasse Dusseldorf Tochter- bzw, Beteiligungsgesellschaften und
nimmt vor allem Uberwachungsaufgaben (Controlling und Risikosteuerung der Beteiligun-

gen) wahr,

Die Tochter- bzw. Beteiligungsgesellschaften der &-KBG iiben inre Tatigkeiten in den drei
Geschéftsbereichen Beteiligungen, Immobilien und Near Banking aus.

Die im Geschéftsjahr 2007 neu investierten Mittel wurden weitestgehend der Equity Partners
GmbH (EP), einer 100 %igen Tochter der &-KBG, insbesondere fir Private Equity-Invest-

ments, zur Verfligung gestelit.
Die Vermégenswerte der Tochter- bzw. Beteiligungsgeselischaften des &-KBG-Teitkonzerns

sind zu 74 % im Bereich Beteiligungen investiert, § % sind im Immobilienbereich und 20 %

im Bereich Near Banking angelegt.
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Die Entwicklung in den drei Geschéftsbereichen der &-KBG wird im Folgenden dargestellt.

Geschitftsbereich Beteiligungen

Das kommerzielle, renditeorientierte Beteiligungsgeschaft des Konzerns Stadisparkasse
Disseldorf wird im Wesentlichen von der Equity Partners GmbH {EP) wahrgenommen.
Die EP ist im Private Equity Markt tatig und investiert in zwei Bereiche: Unternehmens-

beteiligungen und Investments in Vermégensmassen (Private Equity Fondsinvestments).

Die EP hat ihre Finanzanlagen insbesondere im Bereich des Investments in Vermdgens-
massen deutlich ausgeweitet, Die Gesellschaft und ihr Finanzanlagenportfolio befinden sich
weiterhin in der Aufbau- bzw. Investitionsphase.

Das Portfolic entwickelte sich insgesamt planmaRig.

Das Geschiftsjahr der Equity Pariners GmbH (EP) war operativ wesentlich durch den
weiteren Ausbau des Portfolios gepragt. Im Bereich der Fondsinvestments konnte EP ihre
Stellung als professioneller Markiteilnehmer weiter verbessern und Zugang zu zahlreichen,
aussichtsreichen Fonds erlangen. Das Portfolio der Direktbeteiligungen entwickelte sich im
Wesentlichen planmalfig. Im Fondsgeschaft wurden im abgelaufenen Jahr dreizehn neue
Investments mit einem Zeichnungsvolumen i.H.v. 110,5 Mio. Euro neu eingegangen.

Damit ergibt sich ein mit dem Stichtagskurs umgerechnetes Zusagevolumen von insgesamt
386,9 Mio. Euro, das auf 44 Private Equity Anlageprogramme verteilt ist. Die einzelnen
Zeichnungen erfolgen in EURO, US-Dollar und Danische Kronen, Aufgrund der Portfolio-
ausweitung hat sich der Fair Value der Fondsinvestments um 49,3 Mio. Euro auf 131,4 Mio,
Euro zum 31.12.2007 erhght.

Nach den zwei operativ Gber den Erwartungen liegenden Geschaftsjahren 2005 und 2006
wurde das Ergebnis des Geschéfisbereiches Beteiligungen im Geschaftsjahr 2007 aufgrund
der kurzen Aufstellungsfrist des Konzernabschlusses ganz wesentlich durch die Anwendung
der Regelungen zur Erfassung von Beteiligungsertragen geprégt. Diese sind nur unter be-
stimmten Voraussetzungen phasengleich erfolgswirksam zu erfassen. Daher konnten von
den insgesamt 9,6 Mio. Euro der EP zuzurechnenden Ertrage von Private Equity Fonds nur
1,8 Mio. Euro ergebniswirksam flr das Jahr 2007 vereinnahmt werden.

Das Vorsteuerergebnis des Geschéftsbereiches Beteiligungen ging von 3,1 Mio. Euro auf
0,4 Mic. Euro zuriick.
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Geschiftsbereich Immobilien

Die &-tmmobilienbeteiligungsgeselischaft mbH (é-IBG) hélt als Holdinggesellschaft fur den
Konzern Stadtsparkasse Dusseldorf Beteiligungen im Bereich der Immobilienwirtschaft. Bei
den Beteiligungsgesellschaften handelt es sich in der Regel um Projekigesellschaften, die
nur fir einen definierten Zeitraum gehalten werden sollen.

Das Vorsteuerergebnis des Geschéftsbereiches Immaobilien betragt — 1,2 Mio. Euro (Vor;'éhr:
0,0 Mic. Euro). Planméfig wurde die Deinvestition des Geschaftsfeldes Immobilien weiter
fortgefihrt. Eine Beteiligung der &-1BG konnte im Jahre 2007 mit einem Buchgewinn ver-
aulert werden. Die Geschéftsfihrung geht aufgrund aktueller Anfragen und Verhandlungen
davon aus, das in dem Geschéftsjahr 2008 ein Grundstiick, das in der Konzernbilanz als
Umlaufvermdgen unter den sonstigen Aktiva ausgewiesen wird, verauert werden kann,
Durch die ungiinstige Entwicklung bei einer Projektgesellschaft ist mit einer Inanspruchnah-
me aus einer der Stadtsparkasse Diusseldorf gegebenen Haftungserklarung i.H.v. 1,2 Mio.
Euro zu rechnen. Die hierflr gebildete Rickstellung, die im Konzernabschluss eliminiert

wurde, trug wesentlich zu dem negativen Ergebnis bei,

Geschiftsbereich Near Banking

Der Geschaftsbereich Near Banking umfasst zum einen die 100 %igen Tochtergesell-

" schaften S5-Online - Service Diisseldorf GmbH (é-OL), die flr die Stadtsparkasse

Dusseldorf u. a. ein Servicezentrum sowie ein Callcenter betreibt, und zum anderen die
&-Finanz Services Dusseldorf GmbH (FSD), die hauptsadchlich Lebensversicherungen und

- Bausparvertrage vermittelt.

Die Ausweitung des restlichen Portfoliobestandes erfolgte durch Teilnahme an einer Kapital-

erhdhung in H6he von 2,5 Mio. Euro bei einer Beteiligung. Bei einer anderen Beteiligung

wurde hingegen eine Abschreibung auf den Buchwert um 0,5 Mio. Euro erforderlich.

Insgesamt stiegen die Umsatzerldse fur den Geschaftsbereich Near Banking des Teil-

konzerns um 9,4 % auf 8,4 Mio. Euro. Das Vorsteuerergebnis verringerte sich von

1.5 Mio. Euro auf 0,8 Mio. Euro.
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Einlagengeschaft im Konzern

Einlagengeschéfi
Kundensiniagen ohne

Verdnderungen

Nachrangkapital in Mio. EUR 2006 ‘Mio. EUR in %
Spareintagen 1.863 =77 -4.1
Sicht- und Termineintagen 3.488 514 14,7
verbriefte Verbindlichkeiten 802 91 11,3
Sonstige 292 -6 -2,0
6.445 522 8,1

Im Berichtszeitraum verbuchte die Stadtsparkasse Disseldorf hohe Zuwachse im Einlagen-
geschaft. Insgesamt stiegen die Kundeneinlagen (ohne Nachrangkapital) um 8,1 Prozent —
das entspricht 522 Mio. Euro — auf 6,967 Mio. Euro (Vorjahr: 6.445 Mio. Euro}.' Die Wachs-
tumsquote liegt deutlich Uiber der Quote der Vergleichssparkassen im rheinischen Verbands-
gebiet, Zwischen den einzelnen Anlageformen kam es zu erheblichen Umschichtungen:
Wahrend die Spareinlagen um 4,1 Prozent auf 1.786 Mio. Eurc zuriickgingen (Vor-

jahr: 1.863 Mio. Euro), stiegen die Sicht- und Termineinlagen um fast 15 Prozent auf

4.002 Mio. Euro (Morjahr: 3.488 Mio. Euro). '

Wertpapierkommissionsgeschaft

Umsatzentwickiung
Weripapierkommissions-
geschift in Mio. EUR 200

Festverzinsliche Wertpapiere 58

Aktien 36

investmentfonds 62

Gesamtumsatz 1.56

Mit einem erfreulichen Plus von 22 Prozent beendete der Deutsche Aktienindex DAX das
Bdrsenjahr 2007. Es war das funfte Jahr infolge, das der DAX mit deutlichen Zuwachsen

geschlossen hat. Die Zinserhéhungen der Europaischen Zentralbank haben den Renten-
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markt negativ beeinflusst. Unter zum Teil starken Schwankungen notierten die meisten

Papiere schwacher. Die Umiaufrendite &ffentlicher Anleihen stieg auf 4,34 Prozent.

Der Gesamtumsatz im Wertpapierkemmissionsgeschéft betrug 2.022 Mio. Euro (Vorjahr:
1.566 Mio. Euro). Aufgrund des lange Zeit freundlichen Bérsenumfeldes stiegen die Umséatze
in Aktien um 500 Mio. Euro auf 864 Mio. Euro (Vorjahr: 364 Mio. Eure). Ebenfalls steigende
Umsétze kénnen wir bei den Investmentfonds vermelden: Sie kletterten von 621 Mio. Euro in
2006 auf 901 Mio. Euro in 2007, Deutlich abgeschwacht zeigte sich hingegen die Nachfrage
nach festverzinslichen Wertpapieren. Der Umsatz ging von 581 Mio. Euro in 2006 auf

257 Mio. Euro zuriick.
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Wichtige Vorgange des Geschifisjahres

Die Stadtsparkasse Disseldorf unterzieht sich zusétzlich zu dem Gruppenrating (Floor-
Rating), das den Verbund der &ffentlich-rechtlichen Banken insgesamt bewertet, jahrlich

einem externen, individuellen Ratingverfahren.

Erstmals wurde durch Moody's im Februar 2005 das Emittenten-Rating der Stadtsparkasse

Dusseldorf mit Aa3 bewertet und in 2006 bestitigt. Im Berichtsjahr hat Moody’s die Bewer-

tung des Emittenten-Ratings um zwei Stufen auf Aa1 heraufgesetzt. Mit dieser Beurteilung

gehért das Haus zu den drei bundesweit am besten gerateten Banken. In der Begrindung

hat Moody's besonders hervorgehoben:

e die hohe Marktdurchdringung unseres Hauses im Privatkunden- und im Firmenkunden-
geschaft,

* das gute Risikomanagement,

¢ die solide Finanz- und Ertragsstérke,

+ die hohe Eigenkapitalausstattung,

» die Einbindung in eine wirtschaftlich starke Region und einer wirtschaftlich starken

Tragerin, der Landeshauptstadi Dilsseldorf.

Durch dieses gute Rating sichert die Stadtsparkasse Disseldorf ihre Position als Emittent
eigener Wertpapiere, die (iber den Kapitalmarkt platziert werden. Die Note belegt unsere
Bonitat gegenliber internationalen Investoren und ereichtert den Zugang zu institutionellen
Anlegern. Diese verlangen aufgrund spezieller Anlagevorschriften vielfach vom Emittenten
ein eigenes, externes Rating. Ein gutes Emittenten-Rating ist zudem die Voraussetzung, um
sich am Kapitalmarkt glnstiger refinanzieren zu kénnen und erméglicht attraktivere Margen

im Kundengeschaft.

Aufgrund der allgemeinen Liquiditats- und Vertrauenskrise infolge der Probleme am Markt
far zweitklagsige Hypothekenkredite in den USA (Subprime) waren im Konzern Abschrei-
bungen auf Investments in Sondervermdgen erforderlich, die kreditnahe Wertpapiere bzw.
ABS-Strukturen enthalten. Die Auswirkungen der Subprime-Krise sind in den Notes-An-

gabe [29] dargestellt.
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Personalbericht

Unsere Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter

Das erfolgreiche Geschaftsjahr 2007 hat hohe Anforderungen an die Einsatzbereitschaft und
die Flexibilitat der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der Stadtsparkasse Dusseldorf gestellt.
Besonders im persénlichen Kontakt mit unseren Kunden haben sie entscheidend das Bild
unseres Hauses gepragt. Es hat eine lange Tradition bei uns, die persénliche und fachliche
Entwicklung unserer Belegschaft intensiv zu férdemn. Uns sind selbstbewussté, engagierte
Mitarbeiter, die bereit sind, Verantwortung zu Ubernehmen, duerst wichtig. Denn das ist
eine ganz entscheidende Voraussetzung, um die Wettbewerbsposition der Stadtsparkasse
Diisseldorf an einem stark umkampften Markt zu festigen und auszubauen. Dies ist uns im
abgelaufenen Geschafisjahr nicht zuletzt wegen der ausgezeichneten Leistungen der Mitar-
beiter gelungen.

Neben der fachlichen Wissensvermittiung stand auch in 2007 die systematische Entwicklung
von Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fir Fihrungspositionen im Vordergrund. Zur weiteren
Qualifikation bieten wir ihnen ein breites Spektrum an Fortbildungsméglichkeiten. Neben
dem praxisorientierten Training am Arbeitsplatz und einer Vielzahl hausinterner Qualifika-
tionsmaRnahmen nutzen wir auch die umfangreichen Qualifizierungsangebote der Spar-
kassenorganisation sowie anderer externer Einrichtungen. So kénnen wir sicher sein, dass
die von uns eingesetzten Instrumente und Entwicklungsprogramme eine umfassende Vor-
bereitung auf die Uberhahme einer Fihrungsverantwortung sicherstellen. Ein Schwerpunkt
liegt nach wie vor in der beruflichen Erstausbildung, die auch die dualen Studiengénge mit

einschlielen.

Die tariflichen Méglichkeiten zu einer verstérkten erfolgsorientierten Vergutung haben wir
aktiv genutzt, Ziel ist es, die Leistungskultur der Stadtsparkasse Disseldorf weiter zu fér-
dern. Jede Fuhrungskraft verfugt tber ein festes Budget, mit dem individuelle Erfolge der
Leistungstrager honoriert werden, Wichtige Leistungsmerkmale dabei sind Zielerreichung,
Arbeitsmenge, Zusatzaufgaben, Kundenzufriedenheit, Fehlervermeidung, Selbststéndigkeit,
Fach- und Sozialkompetenz sowie die Bereitschaft zum Lernen. Bei den FUhrungskréaften
werden u. a. unternehmerisches Denken und Handeln, Kommunikations- und Informations-
verhalten sowie die Mitarbeiterférderung bewertet. Zudem haben wir attraktive Arbeitszeit-
modelle weiterentwickelt, damit wir den KundenbedUrfnissen im Vertrieb noch besser ent-
sprechen kdnnen. _

Wie bereits in den vergangenen Jahren haben wir Instrumente der internen Stellenausschrei-
buhg sowie der regelmiRigen Mitarbeitergesprache im notigen Umfang eingesetzt. Die nach
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wie vor geringe Fluktuation sowie die gestiegene Bindung der Beschéftigten an das Unter-
. nehmen bestirken uns, den eingeschlagenen Weg einer mitarbeiterorientierten Unterneh-
mensfihrung nach den Grundsétzen des Stakeholder Value Prinzips weiter zu entwickeln.

Die vertrauensvolle Zusammenarbeit mit den Mitbestimmungsgremien haben wir fortgesetzt

und die erforderlichen Veranderungen einvernehmlich umgesetzt.

Mit der Dienstvereinbarung JLeistungsanreize" sowie der Verpflichtung des Vorstandes, zu-
mindest bis Ende 2011 keine betriebsbedingten Kiindigungen auszusprechen, stehen die
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der Stadtsparkasse Dusseidorf besser da als viele Bran-

chenkollegen.

Der Vorstand dankt ausdriicklich allen Beschaftigten sowie den Mitbestimmungsgremien for

die geleistete Arbeit.
2007 in Zahlen

Der Konzern Stadtsparkasse Dusseldorf ist einer der bedeutendsten Arbeitgeber im Wirt-
schaftsraum der Landeshauptstadt von NRW. Die hohe Anzahl qualifizierter Beschaftigungs-
verhaltnisse ist ein sichtbarer Ausdruck der gesellschaftlichen Verantwortung unseres Hau-
ses fur die Region. Zum 31. Dezember 2007 beschéftigte der Konzern insgesamt 2.213 Mit-
arbeiterinnen und Mitarbeiter (Vorjahr: 2,195), darunter 1.570 Vollzeitbeschaftigte (Vorjahr:
1.558), 553 Teilzeitbeschaftigte (Vorjahr: 548} und 90 Auszubildende (Vorjahr: 92).

Aufgrund der vorgezogenen Vertragsabschlisse im Rahmen der Stichtagsregelung zum
Altersgrenzenanpassungsgesetz Ende 2006 fiel das Interesse an einem friihzeitigen Rubhe-

stand in 2007 mit 20 Neuabschlissen erwartungsgeméaf niedrig aus.

Im Vergleich zum Vorjahr haben wir im Jahr 2007 konzernweit deutlich mehr neue Mitarbei-
terinnen und Mitarbeiter eingestelit: Wurden im Jahre 2006 lediglich zw8lf externe Kollegin-
nen und Kollegen eingestellt, sc waren es im abgelaufenen Geschaftsjahr 89. 47 der neuen
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter haben ihre Aufgabe bereits im Jahre 2007 bei uns aufge-
nommen, 42 neu eingestellte Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter werden im ersten und zweiten
Quartal 2008 ihre Tatigkeit bei uns beginnen. Begriindet ist diese deutliche Ausweitung in
Strukturveranderungen und Geschaftsausweitungen des Konzerns Stadtsparkasse Dilissel-

dorf entsprechend unserer Unternehmensstrategie.
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Herausragende Entwicklungen in der Stadtsparkasse Diisseldorf in 2007

Anfang 2007 konnten nach Durchfiihrung von 60 Assessmentverfahren, 41 neue Positionen
als Geschaftsstellenleitungen und 16 als Filialdirektoren mit eigenen Mitarbeiterinnen und
Mitarbeitern erfolgreich im Hause besetzt werden. Dies war die Voraussetzung, um die
Geschaftsstellen zu insgesamt 18 neuen Filialbereichen zusammenzufassen. Den wachsen-
den Anspriichen gegeniiber den Filialdirektionen haben wir durch eine intensive Schulungs-
rethe sowie die Erdangung des ,Fuhrungsfihrerscheins”, bestehend aus einem dichten Pro-
gramm an E-Learning-Bausteinen, Prasenzschulungen und begleitenden Coachings fur alle
Geschéaftsstellenleitungen Rechnung getragen. Bisher gab es auf dem Markt kein vergleich-
bares Programm, um Mitarbeiter schnell und systematisch dazu zu befahigen, adaquat zu

fihren.

Familie wird bei der Stadtsparkasse Dusseldorf grol geschrieben: im Jahr 2007 schloss der
Vorstand mit dem Personalrat die Dienstvereinbarung ,Teilzeit" ab. Ziel ist es, die Mitter und
Vater unter unseren Mitarbeitern bei der Vereinbarkeit von Beruf und Familie zu unterstit-
zen. Ein Baustein bei der Realisierung dieses Ziels ist das Angebot von qualifizierten Teil-
zeitarbeitsplétzen. Dank der vielen Gestaltungsfreirdume der Vereinbarung kénnen so so-
wohl die betrieblichen Interessen der Stadtsparkasse Disseldorf und ihrer Kunden als auch

die Anliegen unserer Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter erfillt werden.

Eine besondere Herausforderung stellte die zum 17.10.2007 in Kraft getretene Novellierung
des Landespersonalvertretungsgesetzes (LPVG NW) dar, die eine deutliche Veranderung
der Mitbestimmung zum Inhalt hat, Dessen ungeachtet wird der Vorstand sein Informations-
verhalten gegeniiber dem Personalrat auf der Basis der langjéhrigen, vertrauensvollen und

konstruktiven Zusammenarbeit beibehalten.
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B. Darstellung der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage

Vermobgenslage

Aus dem Jahresiberschuss der Stadtsparkasse Diisseldorf ist eine Ausschiittung entspre-
chend § 28 Sparkassengesetz (SpkG NW) zur Verwendung fir gemeinniizige Zwecke an
die Landeshauptstadt Diisseldorf als Tragerin der Sparkasse vorgesehen. Uber die Hohe
entscheidet der Rat der Stadt Disseldorf auf Vorschlag des Verwaltungsrates. Der verbiei-
bende Jahresiiberschuss der Stadtsparkasse Dusseldorf wird in die Sicherheitsriicklage ein-
gestellt werden. Diese Ausschitiung soll ebenso wie die Dotierung der Sicherheitsricklage
im Konzernabschluss nachvollzogen werden. Der Teil des Konzernjahresiiberschusses, der
weder ausgeschittet noch in die Sicherheitsriickiage eingesteilt wurde, wird den anderen
Gewinnriicklagen zugefihrt. Die Basis fur die weitere Geschéftsausweitung ist somit gege-
ben.

Die Verordnung iber die angemessene Eigenkapitalausstattung von Instituten, Institutsgrup-
pen und Finanzholding-Gruppen (Solvabilitaisverordnung SolvV) ist am 01. Januar 2007 in
Kraft getreten. Darin sind die vorgegebenen europdischen Mindesteigenkapitalstandards der
Baseler Eigenmittelempfehiung (Basel Il) in nationales Recht umgesetzt worden. Sie ersetzt
den bisherigen Grundsatz | und konkretisiert die in § 10 Kreditwesengeseiz (KWG) geforder-
te Angemessenheit der Eigenmittel. Die Bestimmungen der SolvV wurden im Sinne einer
verstarkt risikoorientierten Betrachtungsweise den modernen Standards angepasst und
flhren zu einer risikogerechteren Eigenmittelunterlegung. Danach missen die Institute ihre
Adressrisiken, ihr operationelies Risiko sowie ihre Marktpreisrisiken quantifizieren und mit
Eigenmitteln unterlegen. Die geforderte Gesamtkapitalquote betrégt mindestens acht

Prozent.

Ubergangsweise hatten die Institute bis Ende 2007 die Méglichkeit, ihre Eigenkapitalanfor-
derungen vollumfanglich weiterhin auf Basis des Grundsatzes | zu berechnen. Die Stadt-
sparkasse Diisseldorf ist mit Wirkung zum 01.10.2007 bereits vorzeitig auf die neuen Melde-
bestimmungen umgestiegen. Die erstmals per 31.12.2007 erhobene Relation der Eigenmittel
zu den Risiken liegt bei 12,3 Prozent (Vorjahreswert auf Basis der Grundsatz |-Berechnung
nach. KWG: 12,1 Prozent) und damit deutlich Gber dem geforderten Mindestwert von acht
Prozent. Die Verbesserung der Eigenkapitalauslastung resultiert in erster Linie aus der Zu-
fihrung des Bilanzgewinnes 2006 in die Sicherheitsriicklage sowie aus der erstmaligen
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Beriicksichtigung nicht realisierter Reserven in notierten Wertpapieren beim Ergénzungs-

kapital. Somit ist die Kapitalbasis fUr eine weitere Geschaftsausweitung gegeben.

Wir haben die Eigenkapitalanforderungen des Kreditwesengesetzes (KWG) 2007 jederzeit
eingehalten. Die letztmalig zum 30.09.2007 ermitteite Grundsatz I-Relation der anrechenba-
ren Eigenmitte! zur Summe aus gewichteten Risikoaktiva und den Risiken aus Marktpreis-
veranderungen lag bei 12,1 Prozent. Im Laufe des Jahres bewegte sich diese Auslastung in

giner Bandbreite zwischen 11,2 Prozent und 12,6 Prozent.

Unter Berlicksichtigung der Zufihrung des Konzernbilanzgewinnes 2007 in die Sicherheits-
riicklage sowie die anderen Gewinnriicklagen und eines anhaltend dynamischen Kreditge-
schaftes rechnet der Konzern Stadtsparkasse Disseldorf fur das Geschaftsjahr 2008 mit

einer leicht verbesserten Eigenkapitalquote.

Die Forderungen an Kunden stellen mit 58 Prozent nach wie vor den bedeutendsten Einzel-
posten auf der Aktivseite der Bilanz dar (Vorjahr 56 Prozent). Auf der Passivseite halten die
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden mit 45 Prozent (Vorjahr 44 Prozent) sowie die Verbind-
lichkeiten gegenlber Kreditinstituten mit 26 Prozent (Vorjahr 26 Prozent) den hichsten Anteil
an der Bilanzsumme. Der Bilanzanteil der verbrieften Verbindlichkeiten verringerte sich im
Geschéftsjahr 2007 u. a. aufgrund der Falligkeit eines Hypotheken-Pfandbriefes in Hohe von
100 Mio. Euro auf 18 Prozent (Vorjahr 19 Prozent).
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Finanzlage

Die Zahlungsfahigkeit des Konzerns Stadisparkasse Disseldorf war im abgelaufenen
Geschéftsjahr aufgrund einer ausgewogenen und planvollen Liquiditatsvorsorge jederzeit
gegeben. Die Vorschriften der Bankenaufsicht Giber die Liquiditat der Kreditinstitute waren
immer erfallt.

Wie in den Vorjahren haben wir das Angebot der Deutschen Bundesbank zu Refinanzie-
rungsgeschéften in Form von Offenmarktgeschéaften (Hauptrefinanzierungsgeschifte) ge-
nutzt, Die bei der WestLB AG eingerdumte Kreditlinie haben wir nur tageweise beansprucht.
Weitere bedeutende Refinanzierungsgeschéfte hat unser Haus nicht vorgenommen.

Zur Erfillung der Mindestreservevorschriften unterhielt die Stadtparkasse Disseldorf ent-
sprechende Guthaben bei der Deutschen Bundesbank. Auch hier haben wir die vorgeschrie-

benen Mindestreserven stets in der erforderlichen Héhe unterhaiten.

Hinsichtlich der Steuerung der Liquiditatsrisiken verweisen wir auf die Ausfiihrungen im
Risikobericht.
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Ertragslage

Trotz eines unverandert intensiven Wettbewerbes am Bankenplatz Dusseldorf hat der
Konzern Stadtsparkasse Dusseldorf auf Basis der Gewinn- und Verlustrechnung (GuV)
erneut ein zufriedenstellendes Ergebnis erzielt. Der Jahresliberschuss belduft sich auf
72 Mio. Euro und liegt damit deutlich unter dem Vorjahreswert von 118 Mio. Euro.

Der ZinsUberschuss bleibt weiterhin die bedeutendste Ertragsquelle des Konzerns Stadt-
sparkasse Disseldorf. Das Zinsergebnis ink!. des Ergebnisses aus assozilerten Unter-
nehmen lag zum Bilanzstichtag bei 217 Mio. Euro (Vorjahr: 236 Mio. Euro). Wesentliche
Faktoren fur den Rickgang waren der intensive Preiswettbewerb, die Leitzinserhdhungen
der Europaischen Zentralbank, die anhaltend flache Zinskurve sowie das Ergebnis aus
assoziierten Unternehmen.

Der Riuckgang des Zinsergebnisses konnte durch eine Verbesserung des Provisionser-
gebnisses teilweise kompensiert werden. Das Vorjahresergebnis stieg um 6,3 Prozent auf
67 Millionen Euro, Haupttrager des Wachstums waren das Weripapierkommissionsgeschéft
in Folge eines deutlich htheren Umsatzvolumens, das Auslandsgeschaft, das Vermittlungs-
geschaft sowie der Giroverkehr.

Das Ergebnis aus designated as at fair value Geschaften betrug 21 Mio. Euro (Vorjahr:

55 Mio. Euro). Das Bewertungs- und Verauflerungsergebnis aus designierten Finanzanlagen
war deutlich rickidufig. Der Konzern Stadtsparkasse Disseldorf hat im Wesentlichen Aktien-
portfolien der "Fair Value Option" zugefihrt. Deren Performance spiegelt im Wesentlichen
die Entwicklung der jeweils fir den Anlageschwerpunkt mageblichen Benchmark wider.

Im Durchschnitt zeigte die Benchmark im Geschéftsjahr 2006 eine Performance von 14,5 %
p. a., wahrend im Geschaftsjahr 2007 lediglich eine Wertentwicklung von 2,4 % im Durch-
schnitt erreicht wurde.

Das negative Handelsergebnis vergréRerte sich aufgrund von Riickgéngen im Devisen- und
Derivatehandel| auf -8 Mio. Euro (Vorjahr -1 Mio. Euro).

Das Finanzanlageergebnis war mit -12 Mio. Euro negativ (Vorjahr: Uberschuss 19 Mio.
Euro), da die Verkaufsverluste und die Wertminderungen aus Finanzvermégen die Ver-
kaufsgewinne deutlich Uberstiegen.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage (10 Mio. Euro) verringerten sich gegeniber dem Vorjahr
um 2 Mio. Euro. Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen liegen mit 14 Mio. Euro gering-
flgig Gber dem Vorjahreswert (13 Mio. Euro}.
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Die aligemeinen Verwaltungsaufwendungen inkl. der Abschreibungen auf Sachanlagen er-
héhten sich um 11,5 % auf 233 Mio. Euro (Vorjahr: 209 Mio. Euro). Der Anteil der darin ent-
haltenen Personalaufwendungen sank gegeniber dem Vorjahr deutlich um 11 Mic. Eurg, in
erster Linie aufgrund eines im Vorjahr ber{icksichtigten Einmaleffekies. Darlber hinaus ver-
&nderten sich die Personalaufwendungen nur geringfagig.

MalRgeblich verantwortlich flr den Anstieg der Verwaltungsaufwendungen waren die ande-
ren Verwaltungskosten, die um 35 Mio. Euro auf 107 Mioc. Euro stiegen. Davon entfallen ins-
gesamt 31 Mio. Euro auf den Antell der Stadtsparkasse Dusseldorf fir die Aufstockung des
Reservefonds durch den Rheinischen Sparkassen- und Giroverband (RSGV) zur Restruk-
turierung der WesiLB AG.

Die sonstigen Erhdhungen resultieren in erster Linie aus der Anhebung der Umsatzsteuer
per 01.01.2007 von 16 Prozent auf 19 Prozent sowie aus der verstérkten [nanspruchnahme
von Dienstleistungen Dritter.

Die Abschreibungen auf Sachanlagen, immaterielle Vermégenswerte und Investment

Properties gingen um 1 Mio. Euro auf 9 Mio. Euro zurlick.

Das Gesamtergebnis der Ertrdge lag mit 295 Mio. Euro um 23,4 % unter dem Vorjahreswert.
Die Summe der Aufwendungen verringerte sich um 16,8 % auf 223 Mioc. Euro.

Die Cost-Income-Ratio (Relation Verwaltungsaufwand zu Zins-, Provisionsiberschuss,
Ergebnis aus DAFV und Handelsergebnis (jeweils ohne Bewertungsanteil) sowie Ergebnis
aus assoziierten Unternehmen und sonstige betriebliche Ertrage abzliglich sonstiger betrieb-
licher Aufwendungen) betrug 80% {Vorjahr: 68 %).

Fir akute Ausfailrisiken wurden bei Forderungen an Kunden ausreichende Abschreibungen
und Wertberichtigungen gebildet. Die Risikovorsorge im Kreditgeschéaft betrug 7 Mio. Euro
(Vorjahr: 34 Mio. Euro). Durch eine systematische Steuerung des Risikos erwarten wir eine
weitere Reduzierung der Yorsorge.

Die sog. Subprime-Krise, von der der Konzern Stadtsparkasse Disseldorf nicht direkt betrof-
fen ist, zog eine allgemeine Liquiditdts- und Vertrauenskrise an den Kapitalméarkten nach
sich, die sich unmittelbar auf die Erfordernisse an die Bewertung von kreditnahen Wertpapie-
ren bzw. ABS-Strukuren auswirkte. Aus dieser Bewertung ergab sich 'ein Wertminderungs-
aufwand von 15,1 Mio. Euro.
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Auch die Investments in zwei Publikumsfonds mit Verhriefungsstrukturen wurden im Ein-
klang mit dem Positionspapier des Instituts der Wirtschaftsprifer (IDW) vom 10.12.2007
bewertet. Nach den allgemeinen Impairment-Kriterien war jedoch keine erfolgswirksame Ab-
schreibung erforderlich. Die Wertminderungen fuhrten zu einer negativen Dotierung der
Neubewertungsriicklage fUr Eigenkapitaltitel.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag ergeben insgesamt einen Erstattungsanspruch
in Héhe von 31 Mio. Euro (Vorjahr: ZahHast 11 Mio. Euro). Die hierin enthaltenen laufenden
Steuern ergaben fur das Geschéftsjahr einen Erstattungsanspruch in Héhe von 1 Mio. Euro
(Vorjahr Zahllast 27 Mio. Euro), die latenten Steuern ergaben einen Steuerertrag in Hohe
von 30 Mio. Euro (Vorjahr 16 Mio. Euro).

Der Jahrestiberschuss des Konzems betragt 72 Mic. Euro (Vorjahr 118 Mio. Euro).

Ertragslagse 2006 Veranderungen
in Mio. Euro in Mio. Euro
Zinsiiberschuss 236 - 19
incl. dem Ergebnis aus assoziierten Unternehmen
Provisionsiiberschuss 64 + 3
Ergebnis aus designated as at fair value Geschéften 55 - 34
Handelsergebnis - 1 - 7
Finanzanlageergebnis 19 - 31
Sonstige betriebliche Ertrége 12 - 2
385 - 90
Risikovorseorge 34 - 27
Personalaufwand 127 - 11
andere Verwaltungsaufwendungen 72 + 36
Apschreibungen auf Sachantagen und immaterielle 10 _ 1
Wirtschaftsgiter
Sonstige betriebliche Aufwendungen 13 + 1
Steuemn | 11 - 42
Konzernjahresiiberschuss 118 - 46

Uber die Beitrage der einzelnen Geschiftsbereiche (Segmente) zum Konzernerfolg gibt die
dem Konzernanhang beigefigte Segmentberichterstattung Auskuntt.
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C. Nachtragsbericht

1. Bildung einer Riickstellung zur Restrukturierung der WestLB iiber den
Reservefonds des Rheinischen Sparkassen-'und Giroverbandes

Nach dem Beschluss des Reservefondsausschusses des Rheinischen Sparkassen-
und Giroverbandes vom 21. Januar 2008 wurde der WestLB Hilfen in Héhe von
500 Mio. Euro gewahrt.

Der Reservefonds des RSGV setzt sich zusammen aus Barmitteln in Héhe von
250 Mio. Euro (Einzahlungssoll) und einer Nachschusspflicht bis zur Héhe des
Gesamtvolumens von 500 Mio. Euro abziiglich der vor Erbringung der Hilfeleistung

bereits vorhandenen Barmittel von zurzeit 102 Mio. Euro.

Die aktuelle Lage der WestLB lésst die Inanspruchnahme einer ersten Tranche von
250 Mioc. Euro erwarten. Der auf die Stadtsparkasse Dusseldorf entfallende Betrag fur
den Aufstockungsbetrag der Barmittel belauft sich — entsprechend dem aktuelien

risikoorientierten Beitragschiussel — auf 11,6 Mio. Euro.

Hierfir ist im Konzernjahresabschluss 2007 die Bildung einer entsprechenden Riick-

stellung erforderlich.

Bei moglicher Inanspruchnahme der zweiten Tranche in Héhe von 250 Mio. Euro
betragt der Anteil der Stadtsparkasse Dusseidorf fur die Nachschusspflicht
19,2 Mio. Euro.

Mit Blick auf das Vorsichtsprinzip bei der Rilckstellungsbemessung hat der Vorstand
der Stadtsparkésse Diisseldorf mit Beschiuss vom 29. Januar 2008 eine Riickstellung
firr den Gesamtbetrag (Aufstockung der Barmittel und Nachschusspflicht) in Héhe
von 30,8 Mio. Euro fur das Geschéftsjahr 2007 zur Restrukturierung der WestLB {iber
den Reservefonds des RSGY gebildet.
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2. Personelle Verinderungen im Vorstand der Stadtsparkasse Diisseldorf

Der Verwaltungsrat der Stadtsparkasse Dusseldorf hat in einer Sondersitzung am
27. Februar 2008 folgende BeschlUsse entsprechend § 14 (2) SpkG NW in Verbin-
dung mit § 18 (2) SpkG NW gefasst:

s Herr Heinz-Martin Humme wird mit sofortiger Wirkung aus seinem Amt als

Mitglied und Vorsitzender des Vorstandes abberufen.

s Herr Karl-Heinz Stiegemann wird mit sofortiger Wirkung aus seinem Amt als
Mitglied des Vorstandes abberufen. Das mit Herrn Stiegemann bestehende

Dienstverhéltnis wird fristlos aus wichtigem Grunde gekiindigt.

¢ Herr Peter Fréhlich wE.rd mit sofortiger Wirkung gem. § 14 (2)b SpkG NW bis

zum 30. September 2008 zum Vorsitzenden des Vorstandes berufen.

¢ Herr Thomas Boots ist mit Wirkung zum 01. Marz 2008 als stellvertretendes
Mitglied des Vorstandes gem. § 18 (2) SpkG NW fiir 5 Jahre bestellt.

Aufgrund einer Ermachtigung des Verwaltungsrates hat der Hauptausschuss der
Stadt-sparkasse Dusseldorf in seiner Sitzung am 31.03.2008 folgenden Beschluss
entsprechend

§ 14 (2) SpkG NV gefasst:

Das mit Herrn Heinz-Martin Humme bestehende Dienstverhaltnis wird fristlos aus

wichtigem Grunde gekiindigt.

Weitere Vorgange besonderer Bedeutung nach dem Schluss des Geschéaftsjahres sind nicht
eingetreten.
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D. Risikobericht

Grundséatze

Das breite Spektrum unserer Geschaftsaktivitaten ist naturgemafR mit Risiken behaftet. Diese
Risiken effekiiv zu identifizieren, zu messen, zu aggregieren und zu steuern ist unerlésslich.
Gléichzeitig sind die verschiedenen Geschéftsaktivititen angemessen mit Eigenkapital zu
unterlegen. Wir steuern unsere Risiken und unser Kapital mit Hilfe eines Rahmenwerks von
Grundsatzen, Organisationsstrukturen sowie Mess- und Uberwachungsprozessen, die eng

an den Tatigkeiten der jeweiligen Bereiche ausgerichtet sind.

Die in den Berichtsteilen Marktpreisrisiken, Kreditrisiken, Liquiditdtsrisken und Operationellen
Risiken angegebenen Quantifizierungen beziehen sich nur auf die Stadtsparkasse Dussel-
dorf. Hiermit wird ein GrofBteil der Risiken einschliellich des Potenzials in den Sonderver-
mdgen erfasst. Zu den Beteiligungsrisiken verweisen wir auf den gesonderten Abschnitt in
diesem Bericht. Die Steuerung erfolgt auf Basis der Bilanzierungs- und Bewertungsregeln
des deutschen Handelsrechts (HGB).

Organisation des Risikomanagerhents

Ziel des Risikomanagements der Stadtsparkasse Disseldorf ist eine aktive Steuerung der
Risikopositionen. Die Aufgaben des Risikomanagements nehmen der Gesamtvorstand, der
Bilanzstrukturausschuss, der Geschaftsbereich Handel sowie die Stabsstelle Risikosteue-

rung wabhr.

Der Gesamtvorstand legt die Konzernstrategie unter Risiko- und Ertragsgesichtspunkten
fest. Er beschlie3t die Héhe des zulidssigen Gesamtrisikokapitals sowie die Zuordnung zu

den einzelnen Risikoarten, insbesondere die Verteilung auf Adress- und Marktpreisrisiken.

Die Steuerung der Adressenrisiken auf Kundenebene obliegt neben den Geschaftsbereichen
Firmenkunden und Institutionelle sowie Immobilienkunden vor allem dem Zentralbereich
Kredit (Marktfolge). In komplexen Einzelfillen entscheidet ein aus Markt und Marktfolge
besetztes Kreditkomitee. Der Firmenkunden- und der Risikovorstand sind Mitglieder des

Komitees.

Der wochentlich tagende Bilanzstrukturausschuss (BSA) bereitet in Diskussion mit den
Fachvorstanden die Entscheidungen zur Steuerung der Marktrisikopositionen vor. Im BSA
sind die Fachbereiche Geschéfisfeld Asset Management, Geschéftsbereich Handel (inkk.
Treasury), Zentralbereich Strategische Planung/Koordination und die Stabsstelle Risikosteu-
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erung vertreten. Der Gesamtvorstand berat einmal wéchentlich tber die Ergebnisse des BSA

und trifft ggf. entsprechende Entscheidungen.

Monatlich findet im Gesamivorstand eine umfassende Bilanzstruktursitzung statt, die eben-
falls zuvor im BSA behandelt wurde. Der Geschiftsbereich Handel setzt die gefassten Be-

schltisse eigenverantwortlich um,

Hinsichtlich des Managements der Beteiligungsrisiken verweisen wir auf die Ausfihrungen

zu den Beteiligungen.

Fir die Steuerung der operationellen Risiken sind die Leiter der Geschéfts- und Zentral-
bereiche sowie insbesondere der Zentralbereich Organisation und die Stabsstelle Risiko-

steuerung verantwortlich.

Risikocontrolling und -reporting

Das Risikocontrolling und -reporting liegt in der Zustandigkeit der Stabsstelle R.isikosteue-
rung. Deren wesentliche Aufgabe liegt darin, ein Gesamtsystem sicherzustellen und weiter-
zuentwickeln, das alle mit der Geschiftstatigkeit der Stadtsparkasse Disseldorf verbunde-
nen Risiken quantifiziert und iberwacht, Uber sie berichtet sowie Impulse zur Risikosteue-
rung gibt. Gegenstand der Risikosteuerung sind insbesondere samtliche Marktpreis-,
Adressen- und operationellen Risiken sowie sonstige Risiken wie beispielsweise
Liquiditats-, Beteiligungs- und Immobilienrisiken. Die Stabsstelle ist direkt dem Risiko-

vorstand unterstellt.

Interne Revision

Die interne Revision unterstiitzt den Vorstand und die weiteren Fihrungsebenen in ihren
jewsiligen Uberwachungsfunktionen. Sie prift und bewertet alle Aktivititen und Prozesse auf
der Basis eines risikoorientierten Prifungsplanes, den der Vorstand zu Beginh eines Jahres

genehmigt.

Zu den wichtigsten Aufgaben gehért die Beurteilung der Geschaftsorganisation auf Ange-
messenheit des internen Kontrollsystems und insbesondere der Risikosteuerung und -
{iberwachung. Die interne Revision prift zudem das interne und externe Berichtswesen
sowie die Beachtung gesetzlicher, aufsichtsrechtlicher und interner Vorschriften.
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Risikotragfdhigkeitskonzept

Das Risikotragfihigkeitskonzept ist wesentlicher Bestandteil der Gesamtbanksteuerung. Das
Ziel des Eigenkapitalmanagements der Stadtsparkasse Dlsseldorf liegt darin, eine ange-
messene Eigenkapitalausstattung zur Realisierung der durch den Vorstand festgelegten
Konzernstrategie sicherzustellen, eine angemessene Eigenkapitalrendite zu erzielen sowie
die aufsichtsrechtlichen Eigenmittelanforderungen einzuhalten. Die Héhe des Eigenkapitals
wird gemal HGB ermittelt.

Mit dem Risikotragfahigkeitskonzept legt die Stadtsparkasse Dusseldorf fest, in welchem
Umfang und in welcher Risikoklasse Risiken Gbernommen werden. Damit ist sichergestellt,
dass die Stadtsparkasse Diisseldorf eventuell eintrefende Verluste tragen kann.

Bis zum Jahr 2007 wurde das Deckungspotenzial im Rahmen eines im Wesentlichen wert-
orientierten Ansatzes ermittelt, der um GuV-basiérte Zusatzinformationen ergénzt wurde.
Das bisherige Verfahren wurde fir 2008 so Uberarbeitet, dass die Risikotragfahigkeit zuklnf-
tig differenziert aus wertorientierter Sicht, GuV-orientiert und unter regulatorischen Aspekien
gesteuert wird. Dabei bildet die wertorientierte Sichtweise fir die Stadtsparkasse Dusseldorf
das primére Regelwerk, wéhrend die GuV- und die regulatorische Sichtweise jeweils als
Nebenbedingungen fungieifen. Die Limitvergabe erfolgt dementsprechend sowohl fir den
Normalfall (VOG) wie fur den Worst Case (VMax) wertorientiert.

Durch Gegenlberstellung des Risikodeckungspotenzials und des Gesamthausrisikos stelit
die Stadtsparkasse Dusseldorf sicher, dass eine tibergreifende Risikotragféhigkéit gegeben
ist. Dabei legen wir jeweils fur Markipreisrisiken, Zinsénderungsrisiken, Adressenrisiken,

Beteiligungsrisiken, Immobilienrisiken, operationelle Risiken bzw. Planungsrisiken entspre-

chende Limite (Verlustobergrenzen und maximale Verlustgrenzen) fest.
Fir 2006 und 2007 betrugen die Gesamitlimite zur Einzelsteuerung der Risiken 782 Mio.

Euro fur die Verlustobergrenzen (VOG) und 937 Mio. Euro fir die maximalen Verlustgrenzen
(VMax).
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Verteilung der Limite Verlustobergrenzen 2006/ 2007

6% %
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# Marktpreisrisiken

@ Zinsanderungsrisiken

@ Adressenrisiken

# Beteiligungsrisiken

= operationelle Risiken

# Planungsrisiken

5%

Abb. ,R1"

Das Gesamthausrisiko ermitteln wir additiv. Korrelationen (ber die einzelnen Risikoarten
bleiben unberiicksichtigt. Lediglich bei den Marktpreisrisiken werden Korrelationseffekte ein-

gerechnet.

Um sicherzustellen; dass die regulatorischen Vorgaben eingehalten werden, wurde als
Stresstest der Eintritt der maximalen Verlustgrenze fiir die drei Risikoarten Markipreisrisiken,
Zinsdnderungsrisiken und Adressenrisiken simuliert und die Auswirkungen auf den Solvabili-
tatskoeffizienten dargestellt. Dabei ist es aufgrund der aktuellen Steuerungsmalnahmen zu
jeder Zeit moglich, auch in diesem Fall die Solvabilitdtsverordnung (SoivV) zu erfillen. Im
neuen Konzept werden auch die Worst-Case-Szenarien der Ubrigen Risikoarten berlicksich-
tigt.
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Arten von Risiken

Marktpreisrisiken

Nahezu alle unsere Geschafte unterliegen dem Risiko von Anderungen in Marktpreisen und
Kursen, die zu Gewinnen oder Verlusten fihren. Wir unterscheiden Marktpreisrisiken in Form
von Zinsdnderungsrisiken Gesamthaus-, Aktien-, Creditspread- und Wahrungsrisiken ein-

schlieBlich der jeweils dazugehérigen Optionsrisiken.

Quantifizierung

im Rahmen der taglichen Marktpreisermittiung berechnen wir fur alle Positionen die {st-Ent-
wicklung (realisierte Gewinne und Verluste plus Verdnderung der schwebenden Gewinne /
Verluste seit Jahresbeginn) sowie die Risikosimulation. Die Einzelpositionen werden dabei
Portfolien zugeordnet und jedes Geschéft wird unverziglich nach Geschéftsabschluss
erfasst. Dabei beriicksichtigen wir auch die Adressenrisiken der Eigenanlagen.

Die Zinsanderungsrisiken steuert die Stadtsparkasse Dusseldorf auf Basis der vom Deut-
schen Sparkassen- und Giroverband (DSGV) empfohlenen Instrumente sowie auf Grundlage
der Barwertmethode. Dazu werden alle zinstragenden Geschafte in einer einheitlichen Cash-
flow-Ubersicht dargestellt. Performance-Analysen und Barwertsimulationen erganzen die
Cashflow-Darsteliung. Ziel der Barwertsimulation ist es, mdgliche Chancen und Risiken auf

Basis von Zinsszenarien zu quantifizieren.

Standardszeharien

Im Rahmen der Risikosimulation hat die Stadtsparkasse Disseldorf filr jede Risikoart ent-
sprechende Standardszenarien definiert. Sie dienen der operativen Steuerung der Risiken in
Verbindung mit den zugecrdneten Limiten.

Als Standardszenario fir Marktpreis-/Zinsdnderungsrisiken wird der Value-at-Risk {(Worst

Case) auf folgender Basis errechnet:

Anlagebuch: Haltedauer 10 (25) Tage
Handelsbuch: Haliedauer 5 (7) Tage
Konfidenzniveau: 99 Prozent

Die Risikosimulation erfolgt auf Basis der historischen Simulation mit den Kursen der letzten
275 Tage.

Die Einzelsteuerung der Spezialfonds erfolgt Uber Anlagerichtlinien.
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Weiterhin werden die Auswirkungen des Basel lI-Zinsschocks von + 130 bp (Basispunkten)
bzw. -180 bp berechnet. Bei einer Ad-hoc-Zinsveranderung von + 130 bp betragt per
31.12.2007 die Barwertanderung -151 Mio. Euro. Dies entspricht 14 Prozent des haftenden
Eigenkapitals (nach HGB: erstmalige Berechnung per 30.06.2007 -168 Mio. Euro, 17 Pro-
zent).

Stress-Szenarien

Um die Auswirkungen extremer Marktentwicklungen ebenfalls abschétzen zu kéinnen, flhrt
die Stadisparkasse D[Jsseldbrf ergénzend zu den StandardsZzenarien regelmalig Stresstests
durch. Dazu ziehen wir die gréfiten Wochenveranderungen seit April 1997 heran.

Der Value-at-Risk fur Marktpreisrisiken von Spezialfonds wird auf Grundiage der Wertent-
wickiung der Fondsanteile unabhéngig von ihrer Konsolidierung nach IFRS ermittelt. In der
Abb. ,R2" sind in der Rubrik Fonds die Spezialfonds enthalten.

Hedge-Geschifte

Zur operativen Steuerung des Zinsénderungsrisikos werden primér Derivate eingesetzt, Zur
Absicherung der Zinsanderungsrisiken wurden Swaps im Rahmen des Cashflow Hedge
Accountings eingesetzt. Eine Ubersicht Uber das Derivategeschift enthalt die Notes-Angabe
[39].

Limitierung und Reporting

Aus der Berechnung der Risikotragfahigkeit leitet die Stadtsparkasse Dusseldorf Limite fur
Marktpreisriéiken ab, die der Vorstand festlegt. Aus dem Gesamilimit fur Markipreisrisiken
ergeben sich Einzellimite auf Portfolioebene entsprechend der strategischen Ausrichtung.

Analog legen wir ein separates Limit fir Zins&nderungsrisiken fest.

Die Abteilung HandelsGberwachung und -kontrolle Gberwacht sémiliche Limite und teilt die
Limitauslastungen taglich dem Gesamtvorsiand sowie den jeweiligen Leitern der zustandi-
gen Bereiche sinschliefilich der Innenrevision mit. Limitliberschreitungen werden dem

Gesamivorstand unverziiglich angezeigt.
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Backtesting

Wir unterwerfen die Parameter der Risikosimulationen regelmaltig einem Backtesting. Dabei
stellen wir die simulierten Risiken den tatséchlich eingetretenen Kursentwicklungen gegen-
Uber. Eine Uberschreitung der Ist-Ausreiller Uber die auf Basis des 99-prozentigen Konfi-
denzniveaus zu erwartenden Ausreifler wurde nicht verzeichnet.

Risikosituation

Renten und sonstiges Zinsbuch 29,6
Aktien - 0,8
Fonds (incl. Spezialfonds) -43,0
Sonstiges - 53
Abb, ,R2"

Implizite Optionen werden z. Z. nicht betrachiet.

Adressenrisiken

Risikodefinition

Adressenrisiken bezeichnen Risiken, die dadurch entstehen, dass ein Kreditnehmer oder ein
Kontrahent seine vertraglich vereinbarten Leistungen nicht oder nicht rechtzeitig erbringen
kann. Dazu gehdren bei der Stadisparkasse Disseldorf neben Adressenrisiken aus dem
traditionelien Kreditgeschaft (Kreditnehmerrisiko) auch Emittenten- und Kontrahentenrisiken
aus Handelsgeschéften.

Das Adressenrisiko unterscheidet Positions- und Vorleistungsrisiken. Positicnsrisiken bein-
halten das Kredithehmerrisiko bzw. das Emittenien- sowie das Wiedéreindeckungsrisiko
und die offenen Posten. Vorleistungsrisiken bilden die Gefahr ab, dass der Kontrahent nach
erbrachter Vorleistung seine Gegenleistung nicht erbringt.

Die Uberwachung der Adressrisiken ist im Handelsbereich durch die tagliche Limitiber-

wachung und im Kreditbereich durch Einzellimits auf Kreditnehmerebene sowie Gesamt-

portfolioiberwachung sichergestelit,
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Organisation

Die Uberwachung und -steuerung der Adressenrisiken fuhren wir bei der Stadtsparkasse
Dusseldorf differenziert nach Handels- und Nichthandelsgeschéften durch. Die Funktionen
werden fir Handelsgeschéfte analog der Regelung zu den Markipreisrisiken wahrgenom-
men.

Im traditionellen Kreditgeschaft (Nichthandelsgeschafte) legt der Gesamtvorstand auf Basis

der Gesamthausstrategie die Kreditrisikostrategie fest.

Die Stabsstelle Risikosteuerung ist auch fir Einsatz, Weiterentwicklung und Qualitéatssiche-
rung der Verfahren zur Risikoidentifizierung und -quantifizierung, der Risikoklassifizierungs-
verfahren und des Risikofrihwarnsystems verantwortlich. Zudem GOberwacht sie das Kredit-

ausfalirisiko auf Portfolioebene und erstellt vierteljahrlich differenzierte Kreditrisikoberichte.

Die operative Umsetzung des Risikomanagements erfolgt entsprechend den Regelungen der
Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MARIsk) im Zentralbereich Kredit (Markt-
folge) in den jeweiligen Marktbereichen. Er erstellt fiir das risikorelevante Kreditgeschéaft —
auch soweit es Emittenten- und Kontrahentenlimite betrifft - die zustimmende oder abieh-
nende schriftliche Zweitdulerung zu einem konkreten Sachverhalt im Rahmen einer Kredit-
entscheidung im risikorelevanten Kreditgeschaft.

Zudem fertigt der Zentralbersich Kredit die Kredit- und Sicherungsvertrage sowie die
Beschlussvorlagen. Er Uberpriift regelméfig Sicherheiten und Gberwacht — neben der
Stabsstelle Risikosteuerung — Intensivbetreuungsengagements ab 250.000 Euro blanko.

Sanierungsengagements betreut und bearbeitet der Zentralbereich Kredit direkt.

Ausgesuchte Intensivbetreuungsengagements werden zu mindestens drei Terminen pro
Jahr in der daflr vorgesehenen Monitoringsrunde besprochen; hier wird auch Ober die weite-
re Vorgehensweise entschieden. Mitglieder der Monitoringsrunde sind der zustandige Markt-
vorstand, der Risikovorstand, die Leiter der Marktbereiche, der Leiter des Zentralbereichs
Kredit (Marktfolge) sowie der Leiter der Stabsstelie Risikosteuerung.

Die funktionale und organisatorische Trennung des Zentralbereiches Kredit und der Stabs-

stelle Risikosteuerung von den verantwortlichen Marktbereichen stelit eine unabhangige
Risikobeurteilung und -Uberwachung sicher.
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Bonititsbeurteifung

Die interne Bonitétsbeurteilung der Kreditnehmer ist fir die Steuerung der Adressenrisiken
von zentraler Bedeutung. Die Stadisparkasse Dusseldorf nutzt daftir die vom Deutschen
Sparkassen- und Giroverband (DSGV) angebotenen Verfahren StandardRating fur Kredit-
engagements ab 100.000 Euro gewerblichen Kreditobligos (Kreditnehmereinheit geman

§ 19 (2) KWG) sowie das ImmobilienRating fir Immebiliengeschéaftskunden. Des Weiteren
setzen wir ab August 2007 die Ratingverfahren der RatingServiceUnit GmbH (RSU GmbH,;
Ratingverfahren der Landesbanken) fir Leasing, GroRRunternehmen (ab 500 Mio. Euro
Umsatz) und Banken ein. Im zweiten Halbjahr 2007 haben wir zudem das Verhaltens-
Scoring fur Privatkunden und das Kleinstkunden-Rating fir Firmenkunden (Engagement bis
250.000 Euro blanko) als Pilotprojekt begonnen. Ab 2008 werden wir diese Instrumente in
vollem Umfang einsetzen.

Die Messung von Landerrisiken erfolgt auf Basis externer Ratings und Landereinschatzun-
gen (Bonitatsindex).

Alle im Einsatz befindlichen Risikoklassifizierungssysteme sind auf Ein-Jahres-Ausfallwahr-
scheinlichkeiten kalibriert. Dabei dient die DSGV-Masterskala als einheitlicher Bezugspunkt.
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Abb. ,R3"
Die DSGV-Skala sieht 18 Ratingklassen vor, denen Ausfallwahrscheinlichkeiten zugeordnet

sind. Sie erméglicht somit eine differenzierte Messung und Prognose von Ausfallrisiken.

F36



Stadtsparkasse Disseldorf

Die Ratingsysteme werden von den Herstellern (DSGV bzw. RSU GmbH) laufend ange-

passt. Die Anpassungen (bernimmt die Stadisparkasse Dusseldorf unverziglich.

Die Risikoklassifizierungssysteme sind integraler Bestandteil aller fir die Steuerung des
Kreditrisikos relevanten Geschiftsprozesse und Berichte. Insofern sind sowohl Limittabellen,
Kreditbewilligungsbefugnisse und die Feststeliung der flr das Einzelgeschéft erforderlichen

Risikopramie daran gebunden.

Quantifizierung

Die Uberwachung der Adressenrisiken inkl. Vorleistungsrisiko erfolgt fir Handelsgeschafte
auf Basis der regulatorischen Anforderungen. Das Adressenrisiko betragt per 31.12.2007
19,8 Mio. Euro (per 31.12.20086: 18,9 Mio. Eurc).

Um das Adressenrisiko aus dem traditionellen Kreditgeschaft (Nicht-Handelsgeschafie) zu
ermittein, betrachten wir alle adressrisikobehafteten Falle ohne die bereits ausgefallenen
Engagements (Basis 31.12.2006: 232,8 Mio. Euro, 30.12.2007: 203,4 Mio. Euro).

Neben der wertorientierten Sicht durch die Ermittlung des Kredit-Value-at-Risk becbachten
wir insbesondere Gréenklassen, Branchenverteilung, Ratingstruktur, Besicherungen und

Uberziehungsverhalten.

Den Kredit-Value-at-Risk berechnen wir mit dem vom DSGV empfohlenen Kreditrisikomodell
CreditPortfolioView von McKinsey. Mit Hilfe dieses Modells lassen sich Adressenrisiken und

kinftige Wertveranderungen im Gesamikreditporifolio prognostizieren,

Das geplante Bewertungsergebnis Kreditgeschaft ermitieln wir auf Basis der durchschnitt-
lichen Ausfallwahrscheinlichkeiten gemat DSGV-Masterskala und unter Berlicksichtigung
der Besicherungen als durchschnittlich erwarteter undiskontierter Wert. Er lag ftir 2007 bei
39,3 Mio. Euro.

Auf Basis der GroBenklassengliederung wird die Risikokonzentration nach Engagement-
grélte gemessen und berichtet.
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Limitierung und Reporting/Kreditrisikobericht
Das Adressenrisiko aus Handelsgeschéaften ist limitiert und wird taglich von der Stabsstelle
Risikosteuerung (Abt. Handelstiberwachung und -kontrolle) Gberwacht und berichtet.

Dem Adressenrisiko im traditionellen Kreditgeschaft haben wir im Rahmen des Risikotragfa-
higkeitskonzeptes ein Gesamtportfoliclimit zugeordnet. Das Limit wurde vierteljahrlich Uber-

wacht und im Kreditrisikobericht dargestelit. Ab Mai 2008 erfolgen Uberwachung und Repor-
ting monatlich.

Parallel beobachten und steuern wir die Adressenrisiken auf Basis der o. a. wesentlichen
Aspekte (GréRenklassen, Branchenverteilung, Ratingstruktur, Besicherungen und Uberzie-
hungsverhaiten), der Regelungen der Kreditrisikostrategie sowie der MaRisk-konformen
Prozesse. Damit erreichen wir, dass die Stadtsparkasse Disseldorf jederzeit umfanglich

Uber alle Adressenrisiken informiert und die Risikotragfahigkeit gewéahrleistet ist.

Weiterhin haben wir im Rahmen der Kreditrisikostrategie ratingabhéngige Limits auf Kredit-
nehmerebene (Kreditnehmereinheiten gem. § 19 (2) KWG) festgelegt.

Die Stabsstelle Risikosteuerung erstellt vierteljahrlich einen umfassenden Kreditrisikobericht.
Darin werden die im Kreditportfolio enthaltenen Adressenrisiken in vollem Umfang dargestellt
— gegliedert nach den Strukturklassen Privatkunden, Firmen- und Gewerbekunden, Risiko-
und Grélkenklassen, Sicherheitenkategorien und Landerrisiko. Weiterhin enthéit der Bericht
die besonderen Bestandteile gemaR den Mindestanforderungen an das Risikomanagement
(MaRisk).

Portfolioanalyse

Uber die im Kreditrisikobericht enthaltenen strukturellen Analysen des Kreditportfolios hinaus

haben wir das Kreditrisiko mit der vom DSGV empfohlenen Software CreditPortfolioView

(CpV,; McKinsey) ermittelt. Ziel des Portfoliomodells ist eine umfassende Darstellung der

Kreditrisiken auf Portfolioebene. Die Ergebhisse dienen dazu,

e die weriorientierte Eigenkapitalbelastung zu berechnen und in das Risikotragfahigkeits-
konzept zu integrieren,

o Konzentrations-, Granularitats- und Korrelationseffekte zu quantifizieren sowie

e kiinftig geeignete Risikokennzahlen und Risikobeitrage zur Paortfolio- und Gesamtbank-
steuerung bereitzustellen,

Das Portfoliomodell berucksichtigt neben den Adressenrisiken im engeren Sinn auch die

Risiken aus Bonitatsverdanderungen durch Ratingmigrationen. Die Wahrscheinlichkeitsvertei-
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lung basiert auf einer Monte-Carlo-Simulation (numerisches Verfahren zur Simutation von

Zufallsprozessen).
Als wesentliches Ergebnis wird ein Kredit-Value-at-Risk mit einem Konfidenzniveau von

89,9 Prozent und einer untersteliten Hailtedauer von einem Jahr ermitielt.
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Risikosituation
Die Struktur des Kreditportfolios ist in den folgenden Grafiken dargestellt:
Kreditporifolio nach Kundengruppen
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Geratetes Portfolio nach Ratingklassen
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Der Kredit-Value-at-Risk betrug per 31.12.2007 122 Mio. Euro (per 31.12.2006: 123,2 Mio.
Eure).

Das geplante Bewertungsergebnis Kreditgeschaft (erwartete Verluste) betrug fir 2007
39,3 Mio. Euro. Die Ausnutzung erfolgte zu 64,2 Prozent (Vorjahr: 37,1 Mio. Eurc geplant,
Ausnutzung 91 Prozent).
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Liquiditatsrisiken
Risikodefinition
Als Liquiditatsrisiko bezeichnet die Stadtsparkasse Dusseldorf die Wahrscheinlichkeit, Zah-

lungsverpflichtungen nicht zeitgerecht und nicht in vollem Umfang nachkommen zu kénnen.

Organisation
Das Management der Liquiditatsrisiken obliegt dem im Geschaftsfeld Asset Management
angesiedelten Geschaftsbereich Handel. Der Vorstand behandelt das Liquiditatsrisiko im

Rahmen seiner monatlichen Bilanzstruktursitzungen.

Steuerung und Uberwachung des Liquidititsrisikos/Quantifizierung
Liguiditatsstatus
Die Betrachtungsebene sind Cashflow-orientierte Liquiditatsrisiken bis 1 Jahr. Die Geldhan-

delsstelle im Geschafisbereich Handel steuert die kurzfristige Liquiditat.

Liquiditatsiibersichten |
Monatlich wird eine einjéhrige Liquiditatsubersicht erstellt.

Risikolage

Aufgrund der Geschaftsstruktur (Stadtsparkasse Dlsseldorf ist Mitglied im Haftungsverbund
der &-Finanzgruppe; hoher Anteil der Refinanzierung tber Kundenmittel; Liquiditatslinien bei
Kreditinstituten, gutes externes Rating) wird das Liquiditatsrisiko als gering eingeschatzt.
Zudem verfugt die Stadtsparkasse Diisseldorf Uber einen hohen Anteil bonitatsmaRig erst-
klassiger und liquider Eigenanlagen. Die Liquiditdtskennziffer des Grundsatzes |l liegt mit
1,81 per 31.12.2006 und mit 1,32 per 31.12.2007 deutlich oberhalb des Schwellenwertes

von 1,0,

Anpassung in 2007

Im 4. Quartal 2007 hat die Stadtsparkasse Dusseldorf das vom Rheinischen Sparkassen-
und Giroverband empfohlene Programm "Liquiditatsmanager” eingesetzt und das Verfahren
insgesamt Uberarbeitet. |
Mit Hilfe dieses Tools wird monatlich ermittelt und reportet, wie stark die aufsichisrechtliche
Liquiditatskennzahl unter Annahme definierter Szenarien reagiert. Insgesamt werden drei
Szenarien durchgespielt (insbesondere Abzug von Einlagen, Ausfall bedeutender Kredit-
nehmer, Wertverlust von Eigenanlagen) und Uber ein Ampelsystem einer Bewertung unter-
zogen. Fillt die Liquidititskennzahl hierbei in einen kritischen Bereich, sind so bereits im
Vorfeld Gegensteuerungsmalnahmen méglich. Quartalsweise wird das beschriebene Ver-
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fahren um ein Stressszenario ergénzt, um so die Sensitivitat der Liquiditdtskennzahl unter

Annahme eines Worst Case zu ermittein.
Operationelle Risiken

Risikodefinition

Bei den operationellen Risiken handelt es sich um Risiken, die mit der aligemeinen Ge-
schaftstatigkeit der Stadtsparkasse Disseldorf verbunden sind. Diese kdnnen aufgrund der
Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Mitarbeitern, interner Infra-

strukiur oder durch externe Einflliisse eintreten.

Organisation
Den Umgang mit operationellen Risiken legt der Vorstand fest.

In der operativen Umsetzung verantwortet der Zentralbereich Organisation Notfallkonzepte,
die den Umgang mit operationellen Risiken, die _in der internen Infrastruktur und durch exter-
ne Einflisse entstehen kdnnen, festlegen. Sie enthalten organisatorische und technische
Regelungen, durch die eine einheitliche Vorgehensweise in einem Katastrophenfall sicher-
gestellt wird. Des Weiteren werden die Aufgabenfelder Betriebssicherheit, Arbeitsplatzsi-

cherheit und IT-Sicherheit im Zentralbereich Organisation umgesetzt.

Die Leiter der Geschafts- und Zentralbereiche sind fur das Management der operationellen
Risiken (insbesondere operationeller Risiken im Bereich von Mitarbeitern und internen Ver-

fahren) ihrer Organisationseinheit verantworilich.
Operationelle Risiken auRerhalb der Sparkasse werden im Rahmen der Uberwachung des
Outsourcing betrachtet. Eventuelle Schaden werden in einer Schadensfalldatenbank erfasst.

Weiterhin werden mit Outsourcing verbundene Risiken in der Risikoinventur berl(cksichtigt.

Methodenkompetenz, Einsatz der DSGV-OpRisk-instrumente sowie das Berichtswesen lie-

gen in der Stabsstelle Risikosteuerung.
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Klassifizierung
Zur ldentifizierung, Bewertung und Steuerung verwendet die Stadtsparkasse Disseldorf die

nachfolgenden Risikckategorien:

Infrastruktur IT-Sicherheit
IT-Performance/IT-Ausfall
IT-Funktionalitat
Haustechnik/Gebaude/Arbeitsplatzsicherheit

Mitarbeiter Unsachgemafe Beratung
Fahigkeit/Verfiigharkeit
Unautorisierte Handlungen
Bearbeitungsfehler

Interne Verfahren  Verirage
Projekte
Information/Kommunikation
Aufbau-/Ablauforganisation

Externe Einflisse  Qutsourcing/Lieferanten/Dienstleister
Kriminelie Handiungen
Naturgewalten/Unfélle
Gesetze/Rechtsprechung

Abb. ,R4*

Quantifizierung
Die Stadisparkasse Dusseldorf setzt zum Management und Controlling von operationelien
Risiken das vom Deutschen Sparkassen- und Giroverband {DSGV) empfohlene Verfahren

ein, Es setzt sich aus einer Schadenfalldatenbank und der Risikoinventur zusammen,

Schadenfalldatenbank

Zur Erfassung und Analyse der eingetretenen Schadenfalle aus operationellen Risiken
haben wir ab 2005 eine zentrale Schadenfalidatenbank aufgebaut. In dieser werden
Schadenfille sowie ggf. Malknahmen zur Minderung und Vermeidung zukinftiger Schaden
erfasst. Daneben beteiligt sich die Stadtsparkasse Disseldorf am zentralen Informationsaus-
tausch Ober den DSGV zur Verbreiterung der Datenbasis sowie zur Nutzung Ubergeordneter

Erkenntnisse.
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Risikoinventur

Im Rahmen der erstrhaligen Risikoinventur im Jahr 2007 haben wir operationelle Risiken
umfassend in allen Bereichen der Stadisparkasse Dusseldorf in Form von Schadenszenarien
detailliert und strukturiert erhoben. Die Einschatzung erfolgt in der Regel durch den Leiter
des jeweiligen Bereichs unter Mithilfe entsprechend ausgebildeter Mitarbeiter der Stabsstelle

Risikosteuerung.

In Verbindung mit der Analyse der Schadenfalle ergibt die Risikoinventur die Basis, operatio-

nelle Risiken abzuschatzen sowie Pldne zur Reduzierung und Steuerung abzuleiten.

Limitierung und Reporting

Im Rahmen des Risikotragfahigkeitskonzeptes wurde fiir operationelle Risiken entsprechend
der Regelungen gem. § 270 f. SolvV (Solvabilitdtsverordnung) der Basisindikatoransatz
herangezogen. Damit wurden fir die Geschéftsjahre 2006 und 2007 jeweils 48 Mio. Euro

beriicksichtigt.

Das Limit wird derzeit einmal jahrlich tiberarbeitet und dem Vorstand zur Entscheidung vor-

gelegt.

Mit Abschluss der Risikoinventur im 4. Quartal 2007 erhalten der Vorstand sowie die Leiter

der jeweliligen Bereiche kinftig regelméRige Risikoberichte.

Risikosituation

Operationelie Risiken treten primér unter der Kategorie Adressenrisiken im Bereich Kredit-
geschaft auf und werden dort erfasst und gesteuert. DV-Risiken sind begrenzt, da die Spar-
kassen Informatik als DV-Dienstleister t&tig ist. Sonstige operationelle Risiken sind gering
ausgeprigt bzw. durch Versicherungen abgedeckt. Folglich werden operationelle Risiken
(aufterhalb des Kreditgeschéfts) als nicht

wesentlich klassifiziert.

F45



Stadtsparkasse Dlsseldorf

Beteiligungsrisiken

Risikodefinition
Unter dem Beteiligungsrisiko versteht die Stadisparkasse Disseldorf die Gefahr des finan-

ziellen Verlustes aufgrund von Wertminderungen.

Organisation .

Das Beteiligungsgeschift der Stadisparkasse Disseldorf umfasst direkie und indirekte Betei-
ligungen. Fir die direkten Beteiligungen z. B. am Rheinischen Sparkassen- und Giroverband
(RSGV) erfolgt das Controlling im Zentralbereich Betriebswirtschaft bzw. Ober Geschaftsbe-
sorgungsvertrage durch unsere 100 %-ige Tochtergeselischaft S-Kapitalbeteiligungsgesell-
schaft (SKBG). Die Uberwachung wird im Rahmen des Risikotragfahigkeitskonzeptes durch
die Stabsstelle Risikosteuerung vorgenommen.

Die indirekten Beteiligungen werden Uber die SKBG gehalten. Das Risikocontrolling wird von

der $KBG im Rahmen ihrer Holdingfunktion wahrgenommen.

Investitionsentscheidungen der Equity Partners GmbH {einer Tochter der SKBG) basieren
auf einer vom Vorstand verabschiedeten Investiticns-Strategie. Konkrete Entscheidungen
selbst werden von einem Investmentboard als Organ der Beteiligungsgesellschaft getroffen.
Das Gremium ist entsprechend den Anforderungen der MaRisk mit Vertretern aus Markt und
Marktfolge hesetzt.

Risikomanagement der &-KBG

Die Geschéftsfiihrung der SKBG begleitet ihre Tochtergeselischaften und deren Beteiligun-
gen. Die Tochtergesellschaften verfolgen jeweils auf der Ebene ihres Unternehmens das
Ziel, Risiken zu identifizieren und angemessen zu handhaben. Dazu bedienen sie sich ent-
sprechender Berichte, wie z.B. die regelmaRigen Reportings der Equity Partners GmbH
{EP). Auch die anderen Gesellschaften stelien dazu ihre entsprechenden Informationen und

Daten zur Verfligung.

Die Gesamtrisikosituation der Beteiligungen wird mit den so genannten Risikeeinstufungen
fur die einzelnen Beteiligungen abgebildet und quartalsweise systematisch zusammen-
gefasst in sechs Einstufungsklassen ("Schulnotenprinzip”). Die Einstufungen erfolgen durch

bzw. in enger Abstimmung mit der jeweiligen Gesellschaft, die die Beteiligung halt.
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Dieses Risiko-Einstufungs-System (RES) beleuchtet die jeweilige Beteiligung mit aufge-

schlisselten Einzeleinstufungen, insbesondere in folgenden Bereichen:

¢ Allgemeine, rechtliche und geselischaftsrechtliche Risiken
» Absatz-/Marktrisiken

¢ Beschaffungsrisiken

+» Leistungsrisiken

e Management-, IT-, Organisations- und Personalrisiken

s Strategische Risiken

e Finanzrisiken

Um die Risiken in den o.a. Bereichen zu quantifizieren, wird zusétziich turnusmagig der
Value-at-Risk/Cashflow-at-Risk bei den Beteiligungen berechnet, bei denen sich eine
genaue finanzielle Risiko-Quantifizierung als sinnvoll erweist. Unter ublichen Marktbedingun-
gen wird damit der geschatzte gréftmdgliche Wertverlust fur die Haltedauer der Beteiligung
mit einer bestimmten Wahrscheinlichkeit ("Konfidenzniveau") ausgewiesen. Auch mit Exper-
tenschiatzungen werden die Risiken einzelner Beteiligungen qualifiziert.

Unabhangig vom Quartalsturnus werden von der SKBG Risiken auch auBerplanmaBig im
Sinne eines Frihwarnsystems erfasst und analysiert, wenn verénderte Umfeldbedingungen
dies nahe legen. So kann z.B. eine plétzlich geanderte Steuergesetzgebung entscheidende,
wertbestimmende Einflisse auf eine Beteiligung haben, wenn diese bisher gerade beson-
ders von ihrer steuerlichen Vorteilhaftigkeit profitiert hat.

Weiterhin werden in diesem Rahmen die wesentlichen quantitativen Entwicklungen der ein-

zelnen Gesellschaften im Sinne von Plan-/Ist-Abweichungen analysiert.

Durch die dargestellten Mafinahmen ist sichergestellt, dass auftretende Risiken auf Seiten
der Beteiligungsunternehmen bereits in einem frihen Stadium identifiziert werden und die

sich daraus ergebenden Handlungsempfehlungen friihzeitig umgesetzt werden kénnen.

Ebenso wird bei der EP ein Risikomanagement unterhalten, das das Erkennen von Risiken
vor Beteiligungseingehung bzw. das frihzeitige Erkennen von Risiken bei bestehenden
Beteiligungsunternehmen und Fondsinvestments zum Ziel hat. Dort stellen die vertraglichen
Regelungen mit den Beteiligungsunternehmen und Fondsinvestments sicher, dass die zur
Beurteilung der Risikosituation der Projektgesellschaften notwendigen Informationen der EP
zur Verfiigung stehen und die Gesellschaft auf aktuelle Entwicklungen reagieren kann.
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Um die jederzeit angemessene Informationslage zu gewahrieisten, hat EP die eingesetzten
Datenbanken und Informationssysteme ausgebaut und ergénzend die strukturellen Voraus-
setzungen flr ein funktionierendes Risikomanagement verbessert. Neben der Einflhrung
regionalbezogen arbeitender Investmentieams wurde neben dem Controllingbereich ein
separater Monitoringbereich fir die Uberwachung der Fondsinvestments eingerichtet.

Daruber hinaus wurden die bei EP vorhandenen, auf Risikominimierung ausgeiegten inter-
nen Prozesse ebenso wie die Qualitatssicherung durch definierte Prifungsschritte und
Datenbankunterstiitzung weiter verfeinert. Zudem wurden die Prozesse der EP zur Risiko-
steuerung - hinsichtlich Auswanhl, Eingehung, Monitoring und Controlling der Investments -
von einer unabhangigen Wirtschaftsprifungsgesellschaft einer Prifung unterzogen und hin-
sichtlich Angemessenheit zur Zielerfillung und Durchflhrungsqualitat positiv bewertet,

Damit bestehen weiterhin die organisatorischen Voraussetzungen dafiir, auch kinftig eine
Vielzahl von Private Equity Fonds zu analysieren und die arfolgversprechendsten Fonds flr
Investments auszuwéhlen.

Von der Equity Partners GmbH wird anstelle der Quartalsberichte ein umfassender Halbjah-
resbericht iiber das Gesamtportfolio erstellt, in denen dezidiert zur Entwicklung der Private
Equity Beteiligungen sowie der Fonds-Investments Stellung genommen wird. Zusétzlich zum
Halbjahresbericht wird quartalsweise eine Ubersicht zur Portfolioentwicklung abgegeben,

erganzt um wichtige Kennzahlen zu den Fonds.

For Fondsbeteiligungen wird keine ,Ratingnote® nach dem o. g. Verfahren erstellt, sondern
hier werden in einem mit der Stadtsparkasse Dusseldorf und der &KBG abgestimmten
Verfahren halbjahrliche Einschatzungen der wesentlichen Risikofaktoren Markt, Fonds-
management, Portfolio des Fonds sowie des Investorenservices vergenommen. Hier kann
jeweils ein geringes, mittleres oder hohes Risiko ausgewiesen werden, je nachdem, ob die
aktuelle Risikostruktur der Risikostrukiur bei Zeichnung entspricht oder sich verandert hat.
Die von Equity Partners erstellten Darstellungen werden durch die SKBG analog dem oben
. dargestellten Verfahren plausibilisiert,
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Quantifizierung des Beteiligungsrisikos

Die Betrachtung des Risikos konzentriert sich auf die wesentlichen Beteiligungspaositionen.
Durch die Zuordnung von vergleichbaren Indizes zu jeder einzelnen Position werden anhand
der historischen Entwicklung des jeweiligen Index die in diesen Beteiligungen vorhandenen
Risiken ermittelt. Ausgenommen hierbei ist die Beteiligung der SKBG; die Holding Uber-
nimmt im Rahmen ihres Controllings die Risikoeinschatzung der einzelnen Investments der
sKBG.

Das wertorientierte Risikolimit Beteiligungen wurde fur 2007 mit 68 Mio. Eurc im Normaifall
{Konfidenzniveau 99,0 Prozent} und mit 78 Mio. Euro im Worst Case (Konfidenzniveau
99,9 Prozent) festgelegt. Das Limit wurde in 2007 nicht Oberschritten. Zum 31.12.2007 be-
trug die Austastung 63 Mio. Euro bzw. 81 %.

Risikosituation

Ftir Fondsinvestments der Equity Partners GmbH (EP) sehen wir das Ausfallrisiko im
Bereich Private Equity Fund-of-Funds auf Basis einer Studie (,The Risk Profiles of Private
Equity*, T. Weidig/P.-Y. Mathonet, Luxemburg, 2004) aufgrund des hohen Diversifikations-
grades als gering an. Die Entwicklung der von EP eingegangenen direkien Beteiligungen ist
grundséatzlich mit den fur diese Anlageklasse typischen Risiken verbunden. Durch Diversifi-
zierung in Verbindung mit einer sorgfaltigen Auswahl der Betsiligungsunternehmen gehen
wir davon aus, eventuelle Ausfalle planungsgemaR durch positive Ergebnisse mit dem Ge-
samtpo-rtfo!io deutlich Uberzukompensieren. Wahrungskursschwankungen (in US-Dollar)
werden einer laufenden Uberwachung unter-zogen und in der strategischen Planung der

Gesellschaft kalkulatorisch berlicksichtigt. Ein Wahrungssicherungskonzept wurde etabliert.

Die Risiken im Geschéftsbereich Immobilien resultieren im Wesentlichen aus der weiteren
Entwicklung der Beteiligungsgeselischaften und der Umsetzung und der Einhaltung der
geplanten Projekiszenarien. Neben den erwarteten Verkaufserldsen sowie den unterstellten
Kosten ist bei den Projekten insbesondere die Zeitkomponente ein kritischer Erfolgsfaktor,
da Verzégerungen zu erhdhten Refinanzierungskosten fuhren. Bei unginstiger Entwicklung
kénnen weitere Abschreibungen oder sonstige StitzungsmaRnahmen nicht ausgeschlossen
werden, wobei im Rahmen des Jahresabschiusses 2007 allen derzeit bekannten Risiken
Rechnung getragen wurde. Wir verweisen hier auch auf den Prognosebericht, Teil: "Kinftige
Entwicklung der é-KBG", Geschaftsbereich Immobilien.

Die Beteiligung am Rheinischen Sparkassen- und Giroverband (RSGV) beinhaltet als Haupt-
risiko die Beteiligung an der WestLB AG. Die Anfang 2008 beschlossenen Restrukturie-
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rungsmafinahmen wurden flr 2007 berlicksichtigt. Mdgliche weitere Auswirkungen werden
in 2008 intensiv beobachtet.
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E. Prognosebericht

Die Wachstumsperspektiven fir die deutsche Wirtschaft haben sich im Vergleich zu den
Jahren 2006 und 2007 verschlechtert. Hauptgrinde hierfir sind die anhaltende US-Immo-
bilienkrise und die dadurch ausgeldsten Belastungen an den Finanzmérkien. Auch die Kauf-

kraft der Verbraucher iasst aufgrund steigender Preise zu winschen librig.

Die Bundesregierung hat bei der Vorlage des Jahreswirtschaftsherichtes 2008 das Wachs-
fum der Wirtschaft auf 1,7 Prozent veranschlagt und damit im Vergleich zum Herbst 2007 um
0,3 Prozentpunkte herabgesetzt. Die Mehrzahl der aktuellen Prognosen zum Bruttoinlands-
produkt liegt zwischen 1,7 Prozent und 1,9 Prozent. Demnach setzt sich der Aufschwung
fort, auch wenn sich die Wirtschaftsdynamik in 2008 und 2009 verringern wird.

Der Konzern Stadtsparkasse Disseldorf geht in der Region von einer besseren wirtschaft-
lichen Entwicklung aus als im Bundesdurchschnitt. Der Sparkassen-Mittelstandsindex
Dusseldorf (SMID), der sich in seiner Systematik am Ifo-Index orientiert, hat im Herbst 2007
eine Fortsetzung des Wachstums angezeigt, dessen Tempo deutlich Gber den Bundeswer-
ten liegen wird. Der DUsseldorfer Konjunkturmonitor 2008, der von der Unternehmerschaft
Dusseldorf und Umgebung bei 900 Unternehmen aus Industrie, Handel und Dienstleistungen
erhoben wird, kommt zu vergleichbaren Ergebnissen. Demnach rechnen die Firmen in der

Region fir 2008 Oberwiegend mit besseren Geschéaften und mehr Arbeitspldtzen als in 2007.

Vor dem Hintergrund dieser Erwartungen gehen wir von einer steigenden Kreditnachfrage
bei unseren mittelstandischen Firmenkunden aus. Der Kredit wird fiir die Mehrzahl der
Unternehmen das zentrale Finanzierungsmittel bleiben. Daneben registrieren wir eine wach-
sende Nachfrage nach eigenkapitalschonenden oder eigenkapitalergdnzenden Finanzie-
rungsformen. Aulerdem steigt das Interesse an strukturierten Produkten, um individuelle
Finanzierungswilnsche der Unternehmen darstellen zu kdnnen. Die Stadtsparkasse Dilssel-
dorf bietet hierfiir ein umfassendes Spezialwissen, das von den Unternehmen vielfach
genutzt wird.

Mit der EinfUhrung von SEPA (Single Euro Payments Area) sind die ersten Produkie eines
einheitlichen européischen Zahlungsverkehrssystems geschaffen. Unser Haus bietet den
Kunden im Rahmen ihres Transaktionsmanagements neue Produkie an, die insbesondere

von international t&tigen Unternehmen rege nachgefragt werden.
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In Anlehnung an die erfolgreiche Imagekampagne ,Mittelstand im Mittelpunkt* werden wir
2008 die Produktwerbung fur ausgewahlte Geschiftsfelder des Geschéaftsbereichs Firmen-
kunden und Institutionelie fortsetzen.

Im Privatkundengeschaft bleibt fur 2008 die Wohnungsbaufinanzierung ein Schwerpunkt
unseres Kreditgeschaftes. Angesichts einer steigenden Bevélkerungszahl in der Landes-
hauptstadt wachst der Bedarf an Wohnraum. Wir erwarten daher eine hdhere Nachfrage
nach Wohnungsbaudarlehen als in 2007.

Das Konsumentenkreditgeschaft soll in 2008 weiter ausgebaut werden. Mit attraktiven Pro-

dukten und marktgangigen Konditionen wollen wir das vorhandene Potenzia! weiter nutzen.

Ein zentrales Thema des Privatkundengeschéaftes bleibt die Altersvorsorge. Die Ergebnisse
der Befragungen Dusseldorfer Haushalte, die unser Haus im Rahmen des ,Geldbarometers”
durchgefuhrt hat, zeigt das wachsende Interesse breiter Bevdlkerungsgruppen an einer
finanziellen Absicherung im Alter. Unser Haus bietet zahlreiche Produkte fir die private

Altersvorsorge an.

Ein weiterer Schwerpunkt wird 2008 die Thematik ,Abgeliungsteuer” sein, die zum 1. Januar
2009 eingefihrt wird. Wir erwarten, dass diese neue Steuer zu erheblichen Umschichtungen
privater Vermégen fihren wird. Unser Haus ist hierfir mit hoher Beratungskompetenz vorbe-
reitet.

Im Geschéftsfeld Asset Management sehen wir fir 2008 ein groRes Wachstumspotenzial.
Das Geschafisfeld, in dem das Know-how aus den Geschéftsbereichen Handel, Kapitalmarkt
und Private Banking gebundett ist, verflgt Uber eine attraktive Klientel mit hohem Anlage-
bedarf. Wir gehen davon aus, 2008 weitere Mandate von institutionellen Kunden tibertragen

zu bekommen und weitere Kunden im Bereich des Private Banking zu gewinnen.

Kiinftige Entwicklung der 5-KBG

Die kunftige Entwicklung des Teil-Konzerns wird von dem weiteren Ausbau des Investment-
portfolios bei der Equity Partner (EP) gekennzeichnet sein. Dagegen ist im Geschéftsbereich
immobilien der umgekehrte Trend zu erwarten.
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Geschiftsbereich Beteiligungen _
Planungsgeman wird EP im Jahre 2008 sowie in den Folgejahren das Portfolio direkter
Beteiligungen an Unternehmen sowie das Fondsportfolio weiter ausbauen. Aufgrund des im
Private Equity Geschaft Ublichen Auseinanderfallens von Investitionseingehung und spaterer
VerduRerung einer Beteiligung werden auch im Jahr 2008 nur vergleichsweise geringe
ertragswirksame Ruckflisse erwartet, da sich das Portfolio weiterhin im Aufbau befindet. Die
Ruckflusse aus den Fondsinvestments des Jahres 2008 werden - wie im Geschéftsjahr
2007 - ganz wesentlich durch die Anwendung der Regelungen zur Erfassung von Beteili-
gungsertragen gepragt. Diese sind nur unter bestimmten Voraussetzungen phasengleich
erfolgswirksam zu erfassen, so dass sie erst in 2009 vereinnahmt werden kénnen. Ein nach-
haltig positives Betriebsergebnis kann mittelfristig erwartet werden, wenn relevante Beteili-
gungsverkéufe aus dem Direktportfolio und die erwarteten Rickflisse aus den Fondsinvest-

ments erfolgen.

Geschiftsbereich Near Banking

Far die Wirtschaftsjahre 2008 und 2008 werden fur diesen Bereich ein zufriedenstellender
Geschéftsverlauf und ein positiver Betriebsergebnisbeitrag erwartet. Dazu wird bei der

& -Finanz Services Dusseldorf GmbH (FSD) der Schwerpunkt im Segment Versicherungen
in der Vorsorge-Thematik bleiben. Die geférderten Altersvorsorgeprodukie, speziell die Ries-
terrente, werden dabei weiterhin eine dominierende Rolle behalten. Fiir das Segment Bau-
sparen wird die Provisionsvereinbarung fur das Geschéftsjahr 2008 und die Folgejahre maf-
geblich die weitere Wachstumsstrategie bestimmen. Die in 2007 erfolgten perscnellen inves-
titionen haben zu einem Wachstumssprung gefiihrt, der sich im Ja‘hr 2008 bestétigen soll.

Im Bereich der &-Online-Service Dusseldorf GmbH wird angestrebt, in Hinblick auf die zu
erwartende Reduzierung der Umséize, die Kosten in gleichem Male zu reduzieren. Zurzeit
gibt es keine Planungen, neue Produkte zu entwickeln und anderen Sparkassen zur Verfi-
gung zu stellen. Grundsétzlich wird die &-OL fir die Stadtsparkasse Disseldorf nicht nur

weiterhin als Servicepartner tatig sein, sondern verstarkt vertriebsunterstiiizend agieren.

Geschiftsbereich Immobilien

Das kinftige Ergebnis der &-Immobilienbeteiligungsgeselischaft mbH (é—EBG) ist im We-

sentlichen von dem Projektergebnis der einzelnen Beteiligungen abhéngig. Die Geschéfts-

fuhrung der 5-1BG geht auf Grund aktueller Anfragen und Verhandlungen davon aus, dass
ein Grundstlck, das in der Konzernbilanz unter den sonstigen Aktiva ausgewiesen wird, im

Geschaftsjahr 2008 veraulert werden kann. Sofern ein planméRiger Verkauf nicht mdglich

ist, sind Abschreibungen nicht auszuschliefien.
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Gesamtausblick

Das hohe Wachstumspotenzial in den einzelnen Geschaftsbereichen bietet eine solide Basis

fur eine weitere deutliche Steigerung der Bruttoertrage unserer Vertriebseinheiten.

Fur das Gesamtjahr 2008 erwarten wir weiterhin eine flache Zinsstrukturkurve. Damit bleibt
der Spielraum fur Fristentransformationsertrage gering. Unsere wichtigste Ertragsquelle, der
Zinstuberschuss, wird sich auch 2008 schwacher entwickeln als im Vorjahr. Wir gehen davon
aus, dass steigende Provisionsertridge den Rilckgang des Zinsiberschusses zum Teil kom-
pensieren kénnen. Die Aufwandsseite wird auf dem Niveau des vergangenen Jahres blei-

ben.

Das Adressrisiko wird weiterhin auf einem stabilen, guten Niveau verbleiben. Den mit
Adressrisiken einhergehenden Abschirmungsbedarf konnten wir zwar im zurtckliegenden
Geschaftsjahr wiederum reduzieren. Allerdings rechnen wir Ende 2008 bzw. 2009 mit einem

zunehmend schwierigeren wirtschaftlichen Umfeld.

Aufgrund der Geschaftsstruktur und des sehr guten externen Ratings von Aa1 (Moody's)
schatzen wir — auch vor dem Hintergrund der internationalen Liquiditatskrise des Jahres

2007 — das Liquiditatsrisiko fir die Stadtsparkasse Disseldorf weiterhin als gering ein.

Operationelle Ristken werden ab 2008 nach Einfihrung neuer Verfahren noch intensiver
Uberwacht, so dass auch hier eine exaktere Analyse und insbesondere eine Risikoreduzie-

rung moglich werden.

insgesamt gehen wir fir die nachsten Jahre von einer weiteren Konsolidierung der Risikosi-
tuation aus; dadurch wird die Ertragslage der Stadtsparkasse Disseldorf positiv beeinflusst.

Fir das Geschéfisiahr 2008 erwarten wir ein befriedigendes Jahresergebnis mit einem Jah-
restiberschuss, der auf dem Niveau des Jahres 2007 liegen sollte. Wie im vergangenen Jahr
wird der Trager an der positiven Geschéfts- und Ertragsentwicklung partizipieren und eine
Ausschiittung erhalten, die sich an der Gréftenordnung von 2007 orientieren wird. Wir
werden unsere Eigenkapitalbasis fir zuklinftiges Wachstum unserer Geschéftsfelder weiter

starken.
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Soweit aus heutiger Sicht prognostizierbar, ergeben sich aus dem 2008 und 2009 anhalten-
den, wenngleich abgeschwachten Wirtschaftswachstum, in allen Geschéftsfeldern Potenzia-

le, die wir zu einer Verbesserung der Ertragslage in 2009 nutzen wollen.

Diisseldorf, 29. April 2008

Der Vorstand
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Konzern Gewinn- und Verlustrechnung nach IFRS

fur den Zeitraum 01. Januar 2007 bis 31, Dezember 2007

Notes Mio. Euro  Mio. Eur
Zinsiiberschuss [24]
Zinserirage 690,6
Zinsaufwendungen 479,3
Risikovorsorge im Kreditgeschaft [25]
ZinsOberschuss nach Risikovorsorge
Provisionsiiberschuss [26]
Provisionsertrdge
Provisionsaufwendungen
Ergebnis aus Designated as at [27]
Fair Value Geschéften
Handelsergebnis [28]
Finanzanlageergebnis [29]
Ergebnis aus assoziierten [30]
Unternehmen
Allgemeine Verwaltungs- 131]
aufwendungen
Sonstige betriebliche Erirége [32]
Sonstige betriebliche Aufwendungen [33]
Steueraufwand / 2007: Steuererirag [34] :
Konzernjahresiiberschuss / Konzernbilanzgewinn 1.7
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2006
Mio. Euro

500,8
378,6
221,2

33.9
187.3

70,0
6.4
63,6

54,9

-1,0
19,2

14,6

208,5

12,2
13,0
108
118,5
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Konzernbilanz nach IFRS

fur das Geschéftsjahr 2007

Notes
Barreserve [35]
Forderungen an Kreditinstitute [36]
Forderungen an Kunden [37]
Risikovorsorge [38]
Sicherungsderivate [39]
Handelsaktiva [40]
Finanzanlagen [41]
Anteile an assoziierten Unternehmen [42]
Sachantagen [43]
Als Finanzinvestition gehaltene Immaobilien [44]
Immaterielle Vermd&genswerte [45]
Steueranspriiche aus laufenden Steuern 46}
Steueranspriiche aus latenten Steuern [47]
Sonstige Aktiva [48]
Summe der Aktiva
Notes

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten [49]
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden [50]
Handelspassiva [51]
Verbriefte Verbindlichkeiten [52]
Ruckstellungen [53]
Steuerverpflichtungen aus laufenden Steuemn [54]
Steuerverpflichtungen aus latenten Steuern f55]
Nachrangige Verbindlichkeiten {561
Sonstige Passiva [571
Konzerneigenkapital [58]

Gewinnriicklagen

Sicherheitsriicklage

Andere Gewinnriicklagen

Neubewertungsriicklagen

Konzernbilanzgewinn

gesamt:

Summe der Passiva
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31.12.2006
Mi0. Euro
125,86
924 5
7.193,7
-224.1
352

297
4,619,6
89,7

80,0

4.5

1.4

16,0

0,0

22,3
12.918,1

31.12.2006
Mio. Euro
3.380,4
5.643,0
250
24730
60,0

48

12,0
216,4
36,9

674,7
233,0
40,4
118,56
1.066,6
12.918,1
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Aufstellung der erfassten Aufwendungen und Ertrage

Nach den IFRS ist zwischen erfolgswirksamen sowie erfolgsneutraien Ergebnisbestandteilen
zu unterscheiden.

Das erfolgsneutrale Ergebnis des Konzerns Stadtsparkasse Disseldorf resultiert im Wesent-
lichen aus der Bewertung von AFS-Finanzinstrumenten, der Bewertung von Derivaten im
Zusammenhang mit effektiven Bestandteilen von Sicherungsbeziehungen nach IAS 39
{Cashflow-Hedge Accounting), der Fortschreibung des Antells des Konzerns an erfolgsneut-
ralen Eigenkapitalbestandteilen von assoziierten Unternehmen sowie aus latenten Steueran-
spruchén bzw. —verpflichtungen auf erfolgsneutral erfasste Sachverhalte.

Der Periodengesamierfolg des Konzerns setzt sich einerseits aus dem Konzernjahresiiber-

schuss sowie anderseits aus dem nachfolgenden erfolgsneutralen Ergebnis zusammen,

Minderheitenanteile bestehen nicht.

s st 5 i S R

Verdnderung der Neubewertungsriicklage aus AFS-Finanzinstrumenten -8,0 -38,5
(a) eigenkapitalwirksame Bewertungseifekie 23,1 -30,1
(b) Ubertragung in die GuV 19,4 -6,5
(c) Verdnderung der Neubewertungsriicklage aus der

Wahrungsumrechnung von nicht-monetaren Finanzinsirumenten 43 1.9
Veranderung der Neubewertungsriicklage aus Cashflow-Hedges 8,1 41,5
(a) eigenkapitalwirksame Bewertungseifekte 19,6 41,5
(b) Ubertragung in die GuV ' -2,1 0.0
(c) Veranderung aufgrund erfolgsneutraler Ertragsteuern -84 0,0
V_erénderyng des Antej]s des Konzerps an erfolgsneutralen 85 0.0
Eigenkapitalbestandteilen von assoziierten Unternehmen ' !
Veranderung der latenten Steuern auf erfolgsneutrale Sachverhalte 4,8 -9,7
Nettoverdnderung der (Neubewertungs-)Rucklage 13,4 -6,7
Sonstiger Periodenerfolg 7.1 1,4
Konzernjahresiiberschuss / Konzernbilanzgewinn 71,7 118,5
Periodengesamterfoig 92,2 113,2

Im Geschéaftsjahr wurden versicherungsmathematische Gewinne aus der Bewertung von

Pensionszusagen in Héhe von 7,1 Mio. Euro (Vorjahr: 1,4 Mio. Euro) entsprechend IAS

19.93D direkt mit den Gewinnriicklagen verrechnet (s. Sonstiger Periodenerfolg).
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Die Zusammensetzung der Neubewertungsricklagen zum Zeitpunkt der Umstellung der

Rechnungslegung auf IFRS sowie zum 31.12.2006 und zum 31.12.2007 wird nachfolgend

gezeigt:

Eigenkapitaltitel
Aktien und Investmentfondsanteile (AFS) -3,3 7.2 7,6
Beteiligungen (AFS) 55,6 37,6 26,1
Neubswertungsriicklage aus der Wahrungsumrechnung von nicht- 6.1 18 00
monetéren Finanzinstrumenten ! ’ !
Zwischensumme Eigenkapitaltitel {AFS}) 46,2 43,0 33,7
Fremdkapitaltitel
Schuldverschreibungen {AFS) -26,6 -22.4 22,5
Forderungen an Kunden (AFS} -7.5 -0,5 2.4
Zwischensumme Fremdkapitaltitel (AFS) -34,1 -22.9 249
Erfolgsneutrale Bewertung von Sicherungsderivaten 494 413 01
{Cashflow Hedge Accounting, effektiver Anteil} ’ ! !
Erfolgsneutrale Equity Fertschreibung von
N 85 0,0 0,0
assoziierten Unternehmen
Neubewenrtungsriicklage aus erfolgsneutralen 162 21,0 41,4
Jiatenten Steuern
|Gesamt 53,8 40,4 47,1
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Kapitalflussrechnung

fir die Zeit vom 01. Januar 2007 bis zum 31. Dezember 2007

TE s

Konzernjahresiiberschuss

Im Jahrestiberschuss enthaltene zahlungsunwirks. Posten / Uber-
leitung auf den Cashflow aus operativer Geschiftstitigkeit

Abschreibungen, Wertberichtigungen, Zuschreibungen auf Forde-

rungen, Sach- u. Finanzanlagen, immaterielle Vermégenswerte 47,9
und Investment Properties

Ver&nderung der Pensions- und sonstigen Riicksiellungen 1.1
Verénderung anderer zahjungsunwirksamer Positionen -47,0
Erfolge aus der Ver&uRRerung von Anlagevermégen -8,1
Sonstige Anpassungen -220,4
Veranderung des Vermégens / der Verbindlichkeiten nach

Korrektur um zahlungsunwirksame Bestandteile

Forderungen an Kreditinstitute 13,2
Forderungen an Kunden -551,0
Handelsaktiva 32,0
Sonstige Aktiva aus operativer Geschéfistatigkeit -1,5
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituien 86,6
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden -38,4
Einzahlungen aus der Emission von verbrieften Verbindlichkeiten 4427
Auszahlungen aus der Riickzahlung von verbrieftan Verbindlichkeiten -170,9
Handelspassiva -31,0
Sonstige Passiva aus operativer Geschéftstatigkeit 6,6
Zahlungsstréme aus Sicherungsderivaten 0,0
Gezahite Zinsen -327,2
Erhaltene Zinsen 599,7
Erhaltene Dividenden 26,0
Ertragsteuerzahlungen / -erstattung_;en -37.,6
Cashflow aus operativer Geschiftstatigkeit 9 -59,8

Die Darstellung der Cashflows aus der Investitions- und Finanzierungstatigkeit sowie die
Uberleitung vom Zahlungsmittelfonds am Ende des letzten Geschaftsjahres auf den Zah-

lungsmittelfonds am Ende des Berichtsjahres folgen auf der néchsten Seite.
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Mio. Euro

Cashflow aus operativer Geschéftstatigkeit

Einzahlungen aus der Verdullerung von Finanzanlagen 1.747 1
Einzahlungen aus der VerauRerung von Sachanlagen, Invesiment

. ) . " 0,3
Properties und immateriellen Vermadgenswerten
Auszahlungen fur den Erwerb von Finanzanlagen -1.679,6
Auszahlungen flur den Erwerb von Sachanlagen, investment

. : . " -4.8
Properties und immateriellen Vermégenswerten
Cashflow aus der Investitionstétigkeit 63,0
Auszahlungen an den Trager der Stadtsparkasse Disseldorf 0,0
Einzahiungen aus der Emission von Nachrangkapital 11,9
Auszahlungen aus der Rlickzahlung von Nachrangkapital -23,2
Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit -11,3

Zahlungsmittelbestand am Ende des letzten Geschiftsjahrs
Cashfiow aus operativer Geschafistatigkeit

Cashflow aus der Investitionstdtigkeit

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
Zzahlungsmittelbestand am Ende des Berichtsjahrs

Im Rahmen der Kapitalflussrechnung wird der Zahlungsmittelfonds des Konzerns Stadtspar-
kasse Disseldorf zu Beginn des Geschéftsjahres durch die Abbildung der Zahlungsstrome
(Cashflows) aus der

« operativen Geschaftstatigkeit,

e der Investitionstétigkeit sowie der

¢ Finanzierungstatigkeit

auf den am Ende des Geschéftsjahres zur Verfugung stehenden Zahlungsmittelfonds (ber-
geleitet. Dieser entspricht der Bilanzposition Barreserve (vgl. Notes-Angabe [35]).

Der Cashflow aus der operativen Geschaftstatigkeit wird nach der indirekten Methode be-
stimmt. Danach wird der Jéhresuberschuss um alle nicht zahlungswirksamen Ertrage und
Aufwendungen bereinigt. Da Zins- und Dividenden- sowie Steuerzahlungen nach IAS 7
gesondert dargestellt werden miissen, wird der Jahresliberschuss zunéchst in der Position
,sonstige Anpassungen® um das Zinsergebnis sowie erfolgswirksam erfasste Steuern berei-
nigt.

Im Cashflow aus Investitionstatigkeit werden Ein- und Auszahlungen aus Positionen darge-
stellt, deren Zweck im Allgemeinen in einer langfristigen Investition bzw. Nutzung begrindet

ist.
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Unter dem Cashflow aus Finanzierungstatigkeit sind Eigenkapitalveranderungen durch Aus-
zahlungen an die Tragerin der Stadtsparkasse Dusseldorf sowie Cashflows aus der Bereit-
stellung bzw. Riickzahlung von nachrangigen Verbindlichkeiten, die aufsichtsrechtlich dem

Eigenkapital zuzurechnen sind, zu subsumieren.

Im Unterschied zu den IFRS wurde der Cashflow aus bestimmten Finanzanlagen im HGB-
Konzernabschluss 2006 dem Cashflow aus der operativen Geschéfistatigkeit zugeordnet.
Damit geht nach HGB die Darstellung nach der indirekten Methode einher. Im Geschéftsjahr
2006 wurden aus diesen Investments Einzahlungen von 2.163 Tsd. Euro und Auszahlungen
von 2.084 Tsd. Euro generiert, die nach HGB netto dargestellt wurden (79 Tsd. Euro). Nach

IFRS sind diese Cashflows dem Cashflow aus der Investitionstatigkeit zuzurechnen.
Im Allgemeinen ist der Kapitalflussrechnung bei Kreditinstituten eine geringe Aussagekraft

beizumessen, da sie einerseits keinen Aufschluss tiber die tatsachliche Liquiditétssituation

erméglicht und sie andererseits nicht zur internen Konzernsteuerung herangezogen wird.
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Konzernanhang (Notes)

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

[1] Aligemeine Angaben zum Konzern Stadtsparkasse Diisseldorf

Die Stadtsparkasse Diisseldorf ist eine Anstalt &ffentlichen Rechts mit Sitz in 40212 Dissel-
dorf, Berliner Allee 33 sowie weiteren Filialen und Betreuungszentren innerhalb des Stadi-
gebiets der Stadt Disseldorf sowie in Monheim am Rhein. Tragerin der Stadtsparkasse
Disseldorf ist die Stadt Diisseldorf. Die Stadtsparkasse Disseidorf ist im HRA 14082 des
Amtsgerichts Dusseldorf eingetragen. Ihr Geschéaftsjahr entspricht dem Kalenderjahr.

Als Universalkreditinstifut bietet die Stadtsparkasse eine Vielzahl von Finanzdienstleistungen
an, die im Wesentlichen bilanzwirksame Ausleihungen und Einlagen, aber auch sonstige
Dienstleistungen, umfassen. Eingebunden in die S-Finanzgruppe bietet sie Bauspar- und
Investmentprodukte wie auch Leasingfinanzierungen an.

Der Schwerpunkt ihrer Geschaftstatigkeit liegt bei Privatkunden (Segment Privat- und Ge-
werbekunden) sowie bei kleinen und mittleren Unternehmen. In diesen Kundensegmenten
verfligt sie in ihrem Geschéaftsgebiet Uber Marktanteile von tber 50%.

Zu inren Geschaftspartnern zéhlen auch grofie Firmen- und Immobilienkunden sowie institu-
tionelle Anleger. Letztere nuizen die Kompetenz der Sparkasse im Asset Management zur
renditeorientierten Anlage ihrer Gelder.

Ihr Beteiligungsgeschift betreibt sie im Wesentlichen (ber ihre Tochtergesellschaft

& - Kapitalbeteiligungsgesellschaft Dusseldorf mbH, die in ihren IFRS-Konzernabschluss
einbezogen wird.

[2] Grundiagen der Rechnungslegung

Neben der Gewinn- und Verlustrechnung, der Bilanz und der Kapitaiflussrechnung umfasst
der Konzernabschluss der Stadtsparkasse Dusseldorf die Aufstellung der erfassten Aufwen-
dungen und Ertrage sowie die Notes. Dartber hinaus erstellt sie als kapitalmarktorientiertes
Unternehmen im Rahmen der Notes eine Segmentberichterstattung nach IFRS 8. Erganzen-
de Erlauterungen zum Eigenkapital werden unter Ausnutzung des Wahlrechts nach IAS 1.97
in den Notes vergenommen,.

GemaRk § 315a HGB wird der Jahresabschluss ergénzt um den Lagebericht des Vorstands
nach § 315 HGB. '

Die Bilanzierung und Bewertung folgt der Annahme der Unternehmensfortfihrung (going
concern). Ertrage und Aufwendungen werden in der Periode erfasst und ausgewiesen, der
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sie wirtschaftlich zuzurechnen sind, und zeitanteilig abgegrenzt. Aus dieser periodengerech-
ten Abgrenzung resultierende anteilige Zinsen fur Finanzinstrumente werden zusammen mit
der Hauptforderung bzw. —verbindlichkeit gezeigt. _

Der Konzernabschluss wurde vom Vorstand am 29. April 2008 aufgestellt und entsprechend
§ 325 HGB i.V.m. § 328 HGB beim Betreiber des elekironischen Bundesanzeigers

(www.ebundesanzeiger.de) eingereicht.

Bei der Berichtswahrung handelt es sich um den EURO. Alle Betrage werden, sofern nicht

besonders darauf hingewiesen wird, in Millionen Euro (Mio. Euro) angegeben.

[3] Entsprechenserklarung mit den IFRS

Die Erstellung des Konzernabschlusses der Stadtsparkasse Disseldorf fir das Geschéfts-
jahr 2007 erfolgt auf der Grundiage von § 315a Abs. 1 HGB in Ubereinstimmung mit den
vom International Accounting Standards Board (IASB) verabschiedeten und verdffentlichten
International Financial Reporting Standards (IFRS) wie sie von der Europaischen Union (EU)
{tbernommen wurden.

Erganzend wurden die von der EU ilbemommenen Auslegungen durch das International
Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) sowie des Standing Interpretations
Committee (SIC) beachtet. Fir den Fall, dass die vom IASB bereits verabschiedeten, aber
von der EU noch nicht Ubernommenen Anderungen von IAS bzw. IFRS (IAS 1, 23, 27 bzw.
IFRS 3) zukinftig anzuwenden sind, erwartet die Stadtsparkasse Diisseldorf daraus keine
wesentlichen Auswirkungen auf die Finanz-, Vermégens- und Ertragslage des Konzerns.
Eine Ubersicht Uber die angewandten IFRS (Stand 31. Dezember 2007) enthalt Notes-An-
gabe [6]. Den IFRS 8 ,Geschaftssegmente” wendet die Stadtsparkasse Disseldorf vorzeitig

an.

[4] Erstanwendung der IFRS

Die Stadtsparkasse Diisseldorf ist zum 1. Januar 2006 auf die Konzernrechnungslegung
nach IFRS Ubergegangen. GemaR IFRS 1 ist zum Zeitpunkt des Ubergangs auf die IFRS
eine Eréffnungsbilanz zu erstellen. Diese stellt den Ausgangspunkt der IFRS-Rechnungs-
legung dar. Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden in der Eréffnungsbilanz entspre-
chen dem Stand der IFRS, die am Abschiussstichtag des ersten IFRS-Abschlusses gelten;
dieser entspricht dem 31. Dezember 2007.
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Die Erstellung der IFRS-Eréffnungsbilanz umfasst:

o Den Ansatz aller Vermégenswerte und Schulden, deren Ansatz nach IFRS vorgeschrie-
ben ist,

o keine Beriicksichtigung von Posten als Vermégenswerte oder Schulden, deren Ansatz
nach IFRS nicht gestattet ist,

¢ die Umgliederung von Posten, die im Vergleich zu HGB nach IFRS einer anderen Kate-
gorie Vermdgenswert, Schuld oder Bestandteil des Eigenkapitals zuzuordnen sind, und

« die Bewertung aller angesetzten Vermogenswerte und Schulden geman IFRS.

Grundsiatzlich sind bei der Erstanwendung alle zum Berichtszeitpunkt geltenden IFRS voll-

sténdig retrospektiv anzuwenden. Davon abweichend gestattet IFRS 1 fir bestimmte Sach-

verhalte Ausnahmen von diesem Grundsatz, weil die Kosten den Nutzen far die Abschluss-
adressaten wahrscheinlich Ubersteigen wiirden. Dartiber hinaus untersagt IFRS 1 in be-
stimmten Bereichen die retrospektive Anwendung der IFRS, insbescndere falls zur retro-
spektiven Anwendung die Beurteilung vergangener Umsténde hinsichtlich des Ausgangs
einer bestimmten Transaktion durch den Vorstand notwendig ware, deren Ergebnis bereits
bekannt ist.

Die Stadtsparkasse Dusseldorf hat von folgenden Ausnahmen Gebrauch gemacht:

¢ IFRS 3 wurde fiir Unternehmenszusammenschiiisse vor dem Zeitpunkt der Eréffnungsbi-
lanz nicht angewendet. Die unter HGB gewahlten Konsolidierungsmethoden wurden fir
die entsprechenden Unternehmen, einschlieflich assoziierter Unternehmen, in der IFRS-
Eréffnungsbilanz beibehalten; nach HGB bestehende Firmenwerte wurden — vorbehalt-
lich eines Impairmenttests nach IAS 36 — Ubernommen; bereits abgeschriebene
Geschifts- und Firmenwerte wurden nicht wieder aktiviert.

» Die gesamten bis zum Zeitpunkt des Ubergangs auf IFRS kumulierten versicherungs-
mathematischen Gewinne und Verluste aus Pensionsverpflichtungen wurden im Eigen-
kapital der Eréffnungsbilanz erfasst.

s Sofern interne Kateg.orisierungsbestimmungen eine Zuordnung bereits vor dem Umstel-
lungszeitpunkt bilanziell erfasster Finanzinstrumente in die Kategorien "Available for
Sale" (AFS) oder "Financial Assets/Liabilities at Fair Value through Profit or Loss”
{(AFV/LFV) vorsehen und diese Kategorisierung den Anforderungen des IAS 39 ent-
spricht, wurden diese Finanzinstrumente zum Zeitpunki der Eréffnungsbilanz nachtrag-
lich designiert.

« Firdie in IFRIC 4 beschriebene Bestimmung, ob eine Vereinbarung ein Leasingverhélt-
nis geman 1AS 17 darstelit, werden die Umsténde des Leasingverhéitnisses zum Uber-

gangszeitpunkt herangezogen.
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» Nach IFRIC 1 zu beriicksichtigende Anderungen von Rickbauverpflichtungen wurden in
die Bestimmung des Wertansatzes der Vefpftichtungen zum Zeitpunkt der Eréffnungs-
bilanz nicht einbezogen, sofern sie bereits vor dem Ubergangszeitpunkt aufgetreten sind.

« GemaR IFRS 1 wurden die Bewertungsunterschiede zwischen HGB und IFRS in der Er-
dffnungsbilanz direkt in den Gewinnriicklagen erfasst. Lediglich fir die Finanzinstrumente
der Kategorie Available for Sale (AFS) einerseits sowie fiir im Rahmen des Cashiflow
Hedge Accountings nach IAS 39 eingesetzte Derivate andererseits wurden die Wertan-
derungen bzw. effektiven Teile der Sicherungsbeziehung in der Neubewertungsriicklage
als Bestandteil des Eigenkapitals nach IFRS ausgewiesen. Samtliche Sicherungsbezie-
hungen entsprechen den Kriterien nach IAS 39.88.

In den Uberleitungsrechnungen nach IFRS 1 erldutert der Konzern Stadtsparkasse Dissel-
dorf wie sich der Ubergang von der Rechnungslegung nach HGB auf digjenige nach IFRS im
Einzelnen ausgewirkt hat. Den Einfluss auf die Darstellung der Cashflows enthalten die Aus-

flthrungen zur Kapitalflussrechnung.

[5] Risikoberichterstattung nach IFRS 7

Nach dem Rechnungslegungsstandard IFRS 7 sind umfassende Angaben zu Art und Aus-
maf von Risiken, die sich fiir den Konzern Stadtsparkasse Disseldorf aus Finanzinstrumen-
ten ergeben, erforderlich.

Dariiber hinaus ist eine Risikoberichterstattung bzw. eine Darstellung der Risikomanage-
mentprozesse bereits Pflichtbestandteil des Konzermnlageberichts nach § 315a HGB. Deshalb
werden die von IFRS 7 geforderten qualitativen Angaben zum Risikomanagement im
Wesentlichen im Rahmen des Risikoberichts im Konzernlagebericht dargestelit. Insofern ist

dieser Risikobericht Bestandteil der Konzernberichterstattung nach IFRS.
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[6] Angewandte IFRS

Der Konzernabschluss der Stadtsparkasse Dusseldorf basiert auf dem IFRS-Rahmen-
konzept und den nachfolgenden 1AS/IFRS:

Standard Bezeichnung

IAS 1 Darstellung des Abschlusses

IAS 2 Vorrate

1AS 7 Kapitalflussrechnungen

IAS 8 Bitanzierungs- und Bewertungsmethoden, Anderungen von Schatzungen
und Fehler

IAS 10 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

IAS 12 Ertragsteuern

1AS 16 Sachanlagen

IAS 17 Leasingverhaltnisse

[AS 18 Ertrage

IAS 19 Leistungen an Arbeitnehmer _

IAS 21 Auswirkungen von Anderungen der Wechselkurse

1AS 23 Fremdkapitalkosten

IAS 24 Angaben iiber Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und
Personen

IAS 27 Konzern- und separate Einzelabschlisse nach IFRS

IAS 28 Anteile an assoziierten Unternehmen

IAS 32 Finanzinstrumente: Darstellung

IAS 36 Wertminderung von Vermégenswerten

IAS 37 Ruckstellungen, Eventualschulden und Eventualforderungen

IAS 38 Immaterielle Vermdgenswerte

IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung

IAS 40 Als Finanzinvestition gehaltene Immohbilien

IFRS 1 Erstmalige Anwendung der International Financial Reporting Standards

IFRS 3 Unternehmenszusammenschlisse

IFRS 7 Finanzinstrumente: Angaben

IFRS 8 Geschéftssegmente

Die Standards IAS 11, 20, 28, 29, 31, 33, 34, 41, IFRS 2, 4, 5 sowie IFRS 6 werden nicht
berlicksichtigt, da sie fur den Konzern nicht relevant sind. Ebenfalls nicht zu beachten ist der
IAS 14, da die Stadtsparkasse Disseldorf den IFRS 8 vorzeitig anwendet.
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[7] Konsolidierungsgrundsatze

Der Konzernabschluss der Stadtsparkasse Dlsseldorf wird gemal I1AS 27.28 nach konzern-
einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertiungsmethoden aufgesteilt.

Soweit die Stadtsparkasse Disseldorf direkt oder indirekt (iber mehr als die Haifte der
Stimmrechte an anderen Unternehmen verfligt oder deren Geschéfts- oder Finanzpolitik in
sonstiger Weise bestimmen kann, werden diese als Tochterunternehmen gemat 1AS 27 in
den Konzernabschluss einbezogen.

Neben diesen Tochterunternehmen sind nach SIC 12 auch Einzweckgesellschaften, an
deren Chancen und Risiken die Stadisparkasse mehrheitlich partizipiert, nach IFRS in den
Konzernabschluss einzubeziehen.

Bei der Bestimmung eines Beherrschungsverhélinisses Uber ein anderes Uniernehmen sind
auch potenzielle Stimmrechte, die zum Bilanzstichtag ausgelibt oder umgewandelt werden
kdnnten, zu beriicksichtigen.

Tochterunternehmen werden nach der Erwerbsmethode zu dem Zeitpunkt erstmals konsoli-
diert, zu dem die Stadtsparkasse Disseldorf die Beherrschungsmdglichkeit Gber das erwor-
bene Untermehmen erlangt. Andererseits scheiden Unternehmen zu dem Zeitpunkt aus dem
Konsolidierungskreis aus, zu dem die Beherrschungsméglichkeit der Stadtsparkasse endet
(Endkonsolidierung).

Bei der Kapitalkonsolidierung nach der Erwerbsmethode (IFRS 3) werden die Anschaffungs-
kosten fur den Unternehmenserwerb mit dem Konzernanteil am neu bewerteten Eigenkapital
des betreffenden Unternehmens verrechnet. Dabei ergibt sich das Eigenkapital als Residu-
algriRe zwischen den zum Zeitpunkt des Erwerbs der Unternehmensanteile zu beizulegen-
den Zeitwerten bewerteten Vermégenswerten, Schulden und Eventualschulden. Ein im
Rahmen der Kaufpreisallokation ermittelter positiver Unterschiedsbetrag zwischen den
Anschaffungskosten und dem anteiligen neu bewerteten Eigenkapital wird als Geschéfts-
oder Firmenwert {Goodwill} unter den immateriellen Vermdgenswerten ausgewiesen. Dieser
wird gemaf 1AS 36 nicht planmalig abgeschrieben, sondern mindestens jahrlich einem
Werthaltigkeitstest unterzogen. Gleiches gilt fiir die Bewertung at equity bei assoziierten
Unternehmen.

Assoziierte Unternehmen werden nach der Equity-Methode geman IAS 28 in den Konzem-
abschluss einbezogen, sofern sie fir die Darstellung der Vermégens-, Finanz- und Ertrags-
lage des Konzerns nicht von untergeordneter Bedeutung sind. Die Fortschreibung der
Equity-Werte erfolgt anteilig entsprechend der Verdnderung des Eigenkapitals des assoziier-
ten Unternehmens. Im Falle von erfolgsneutralen Eigenkapitalverdnderungen wird auch der
Equity-Wert erfolgsneutral fortgeschrieben.
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Bei Gemeinschaiftsunternehmen im Sinne des IAS 31 hat sich der Konzern Stadtsparkasse
Diisseldorf fUr die Bewertung nach der Equity-Methode entschieden.

Im Rahmen der Schulden- und Erfolgskonsolidierung werden konzerninterne Forderungen
und Verbindlichkeiten sowie Aufwendungen und Ertrage gemal |IAS 27.24 eliminiert. Im
Konzem angefallene Zwischenergebnisse werden neutralisiert, soweit sie nicht von unter-
geordneter Bedeutung sind.

[8] Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2007 sind neben dem Mutterunternehmen
Stadisparkasse Dilsseldorf, Dilsseldorf, unverandert sieben Tochterunternehmen einbezo-
gen worden.

Darlber hinaus wurden gemaR IAS 27 i.V.m. der vom Standing Interpretations Commitiee
(SI1C) verdffentlichten Interpretation SIC 12, nach der Einzweckgesellschaften unter bestimm-
ten Voraussetzungen zu konsolidieren sind, im Geschaftsjahr insgesamt funf (Vorjahr zehn)
Spezialfonds (ausschlieBlich im Interesse der Stadtsparkasse Diisseldorf aufgelegte Wert-

papiersondervermogen) in den Konzernabschluss einbezogen. Dabei handelt es sich im Ge-

AGI-f-%%Es 3SKD-A AIEianz Global lnves'tor;'Kapitaian[agegeseilschafﬁ mbH  Aktien

AGl-Fonds SSKD-B Allianz Global investors Kapitalaniagegesellschaft mbH  Aktien / Renten

SSKD INKA Master A Internationale Kapitalanlagegeselischaft mbH Aktien / Wandelanleihen
SSKD INKA Master B Internationale Kapiialanlagegesellschaft mbH Aktien / Wandelanleihen
SSKD INKA Master C Internationale Kapitalanlagegesellschait mbH Renten

EUX-Fonds WestlL.B Mellon Asset Management Kapitalanlagegesellschaft mbH Aktien

Dissel-Fonds WestLB Mellon Asset Management Kapitalanlagegesellschaft mbH Aktlen / Renten
WestAM Con |-Fonds Westl.B Mellon Asset Management Kapitalanlagegesellschaft mbH Wandelanleihen
F&C Con lH-Fonds WestLB Mellon Asset Management Kapitalanlagegesellschaft mbH Wandelanleihen
Lazard-US-SC-Fonds L.azard Asset Management (Deutschtand) GmbH Aktien
A-SSKD-RDS-Fonds Deka FundMaster Investmentgesellschaft mbH Renten
SUM-INKA-Fonds Internationale Kapitalanlagegesselischaft mbH Aktien
UBS-MSC-Fonds UBS Global Asset Management (Deutschland) GmbH Aktien
UBS-EMS-Fonds UBS Glohal Asset Management (Deutschliand} GmbH Aktien

FT-DEX Fonds FRANKFURT-TRUST Investment-Geselischaft mbH Aktien
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Im Geschéftsjahr 2006 wurden die Sondervermégen des Konzerns umstrukturiert. In diesem

Zusammenhang wurden zehn Spezialfonds auf andere konsolidierte Sondervermégen ver-

schmolzen.
AGI Fonds SSKD-A FT-DEX Fonds FRANKFURT-TRUST Investment Gesellschaft mbH
UBS-EMS-Fonds UBS Global Asset Management (Deutschland) GmbH
AGI-Fonds SSKD-B UBS-MSC-Fonds UBS Global Asset Management (Deutschland) GmbH
_ A—SSKD_-RDS-Fonds Deka FundMaster Investmentgesellschaft mbH
AGI-Fonds SSKD-C Dissel-Fonds WestLB Mellon Asset Management
SSKD INKA Master A EUX-Fonds WestLB Mellon Asset Management
F&C Con |l -Fonds Westl B Mellon Asset Management
SSKD INKA Master B WestAM Con | -Fonds WestLB Mellon Asset Management
SUM-INKA-Fonds intermationale Kapitalanlagegesellschaft mbH
Lazard US-SC-Fonds Lazard Asset Management (Deutschland) GmbH

im weiteren Verlauf des Jahres ist der Spezialfonds AGI-Fonds SSKD-C nach Veraulerung

endkonsolidiert worden.

Im Vorjahr sind die folgenden funf verdulerten Spezialfonds endkonsolidiert worden:

Lazard CB 1-Fonds Lazard Asset Management {Deutschland) GmbH Renten

A-CB 5-Deka-Fonds Deka FundMaster Investmentgeselischaft mbH Renten
EM-AK-INKA-Fonds Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH Aktien

CB 4-INKA-Fonds Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH Renten
CB 3-WestAM-Fonds Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH Renten

Aufgrund untergeordneter Bedeutung fir die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns wurde auf eine Konsolidierung weiterer vier (Vorjahr drei) Tochterunternehmen
verzichtet. Die betreffenden Gesellschaften kdnnen der Anteilsbesitzliste enthommen
werden. Die Anteile an diesen Unternehmen werden als Finanzinstrumente gem3R 1AS 39
unter den Finanzanlagen bilanzieri.

In den Konzernabschluss der Stadisparkasse Disseldorf wird der IFRS-Teilkonzern-

abschluss der S-Kapitalbeteiligungsgesellschaft Dilsseldorf mbH, Dusseldorf, einbezogen.

Im Geschaftsjahr wurden folgende Unternehmen als at equity bewertete Unternehmen erst-
malig in den Konsclidierungskreis einbezogen:

» West Factoring GmbH, Dorimund

¢ Sirius Seedfonds Disseldorf GmbH & Co. KG

e SPL electronics GmbH, Niederkriichten

Neben den voll zu konsolidierenden Tochterunternehmen und Einzweckgesellschaften wer-

den insgesamt elf assoziierte Unfernehmen nach der Equity-Methode entsprechend dem
Anteil des Konzerns an deren Eigenkapital in den Konzernabschluss einbezogen.
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Wegen untergeordneter Bedeutung fir die Vermégens-, Finanz-, und Ertragslage entspre-
chend F30 des Rahmenkonzepts der IFRS wurde auf die Bewertung at equity von 7 (Vor-
jahr: 8) assoziierten Unternehmen verzichtet. Die Anteile an diesen Gesellschaften werden

statidessen als Finanzinstrumente nach IAS 38 bilanziert.

Zusammengefasste Finanzinformationen zu diesen nicht einbezogenen assoziierten Unter-
nehmen IAS 28.37 (i) enthilt die nachfelgende Darstellung:

Summe der Vermdgenswerte 1,7 2,2
Summe der Verpflichtungen 1,1 1,6
Figenkapital 0,6 0,7
Ordentliche Ertrége ) 0.6 0.4
Periodenergebnis ‘ 0,2 0,2|

[9] Unternehmenszusammenschliisse im Berichtsjahr

tm Berichtsjahr wurde der Anteil an einem Unternehmen von bisher 50 % auf 100 % erhdht,
Aufgrund der untergeordneten Bedeutung fir die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wur-

de auf eine Konsglidierung dieses Tochterunternehmens weiterhin verzichtet.

[10] Rechnungslegungsannahmen und Schéitzungen

Die Anwendung der IFRS erfordert in einigen Fallen Annahmen und Schatzungen durch die

Stadtsparkasse Dusseldorf, die auf subjektiven Beurteilungen zukiinftiger Entwickiungen

beruhen und demzufolge mit Prognoseunsicherheiten behaftet sind. Auch wenn die Stadt-

sparkasse Dusseldorf im Rahmen der Schatzungen auf verfigbare Informationen, histori-

sche Daten und andere Beurteilungsparameter zuriickgegriffen hat, kénnen die tatséchli-

chen, zukiinftigen Ereignisse von den Schatzungen abweichen. Dies kann sich zuk(nftig auf

die Vermégens-, Finanz- und Eriragslage auswirken.

Annahmen und Schatzungen waren im Wesentlichen notwendig bei

+ der Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes (Fair Values) nicht bérsennotierter
Perivate,

s der Bestimmung der erwarteten Laufzeit bei bestimmten Pramiensparvertragen,

¢ der Bemessung der Risikovorsorge (Impairment),

» der Berechnung latenter Steuern sowie

¢ der Ermittlung der Pensions- und anderer Riicksteflungen.
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Die Annahmen und Schitzungen selbst sowie die zugrunde liegenden Beurteilungsfaktoren
und Schatzverfahren werden regelmaRig Uberprift und mit den tatsachlich eingetretenen
Ereignissen abgeglichen. ' '

Sofern Schatzungen erforderlich waren, werden die getreffenen Annahmen bei der Erldute-
rung der entsprechenden Position dargelegt (z.B. Schatzungen bei der Beweriung von

Rickstellungen).

[11] Finanzinstrumente

Kategorisierung

Gemah IAS 39 sind alle finanziellen Vermégenswerte und Verpflichtungen einschiieflich

aller derivativen Finanzinstrumente bilanziell zu erfassen, den nachfdlgenden Kategorien

zuzuordnen und in Abhangigkeit von der Kategorisierung zu bewerten. Die Stadtsparkasse

Disseldorf nimmt die Zuordnung der Finanzinstrumente entsprechend der Halteintention

sowie gemal deren Ausstattungsmerkmalen vor. Bei finanziellen Vermégenswerten unter-

scheidet 1AS 39 folgende Kategorien:

¢ Finanzielle Vermdgenswerte mit ergebniswirksamer Bewertung zum beizulegenden Zeit-
wert (financial assets at fair value through profit or loss - AFVY),

* his zur Endfalligkeit zu haltende Finanzinvestitionen (held to maturity investments -
HTM),

« Kredite und Forderungen (loans and receivables — LAR),

» zur VerduBerung verfugbare finanzielle Vermdgenswerte (available for sale financial
assets — AFS).

Von einer Nutzung der Kategorie HTM hat die Stadtsparkasse Disseldorf abgesehen.

Bei finanziellen Verpflichtungen ist zu differenzieren nach

¢ finanziellen Verbindlichkeiten mit ergebniswirksamer Bewertung zum beizulegenden
Zeitwert {financial liabilities at fair value through profit or loss — LFV} und

« sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten (other financial liabilities — OFL).

Kategorie AFV / LFV

Die Kategorie AFV f LFV besteht aus den folgenden zwei Unterkategorien:

e Finanzielle Vermégenswerte und Verbindlichkeiten, die mit Handelsabsicht gehalten
werden (AFV / LFV - Trading) und

o freiwillig erfolgswirksam zum Fair Value bewertete Finanzinstrumente (AFV / LFV - De-

signation}.

F72



Stadisparkasse Dusseldorf

Der Unterkategorie , Trading* werden solche Finanzinstrumente zugeordnet, die zum Zweck
der kurzfristigen Weiterverauerung erworben wurden, Bestandteile von Handelsportfolién
oder derivative Finanzinstrumente darstellen, soweit sie nicht Sicherungsinstrumente i.S.v.
IAS 39.72 ff. sind. Diese Finanzinstrumente werden in Abhéngigkeit von ihrer Bewertung
unter den Bilanzpositionen ,Handelsaktiva® bzw. ,Handelspassiva” ausgewiesen. Samtliche
Erfolge aus derartigen Finanzinstrumenten — mit Ausnahme der Zinsergebnisse - werden in
der GuV-Position ,Handelsergebnis” abgebildet.
Die Maglichkeit der unwiderruflichen Designierung zum Zugangszeitpunkt (Fair Value
Option) erlaubt auch fur nicht-derivative Finanzinstrumente, die nicht mit Handelsabsicht
erworben wurden, eine freiwillige erfolgswirksame Bewertung zum Fair Value. Fir die Fair
Value Option bestehen folgende drei Anwendungsvoraussetzungen:
e Es liegt ein strukturiertes Finanzinstrument mit einem trennungspflichtigen eingebetteten
Derivat vor.
» Die Designierung erhsht die Relevanz der Jahresabschiussinformationen. Dies trifft in
den folgenden Fallen zu;

= Die Kategorisierung eliminiert oder verringert die durch das sog. Mixed Model nach
IAS 39 (Bewertungsmodelle fortgefithrte Anschaffungskosten und Fair Value) her-
vorgerufenen Inkonsistenzen bei der Bewertung bzw. Erfassung von Finanzinstru-
menten (Vermeidung Accounting Mismatch).

» Das Finanzinstrument ist Teil eines Porifolios, das fir Zwecke des internen Risiko-
managements auf Fair Value-Basis gesteuert wird. Gleichzeitig muss auch die Be-
richterstattung an das Management auf dieser Basis erfolgen.

Tatsachlich wendet die Stadtsparkasse Disseldorf die Fair Value Option auf Aktienportfolien
und strukturierte Finanzinstrumente mit trennungspflichtigen eingebetteten Derivaten an. Die
Designation von Investments innerhalb von Aktienportfolien folgt der internen Risikobericht-
erstattung an den Vorstand auf Basis des beizulegenden Zeitwerts dieser Investments.
Anwendungsfalle zur Vermeidung des Accounting Mismatches liegen derzeit nicht vor.
Samtliche Erfolge aus freiwillig designierten Finanzinstrumenten weist die Stadtsparkasse
Dusseldorf unter dem GuV-Posten ,Ergebnis aus designated as at Fair Value Geschaften”
aus, wahrend die Bilanzzuordnung entsprechend den Charakteristika der Finanzinstrumente

vorgenommen wird.
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Kategorie LAR

Die Kategorie LAR ist anwendbar fir nicht-derivative Finanzinstrumente mit festen oder be-
stimmbaren Zahlungen, sofern sie nicht auf einem aktiven Markt gehandelt werden oder mit
Handelsabsicht erworben wurden. Im Wesentlichen handelt es sich bei diesen Finanzinstru-
menten um Forderungen aus dem Kreditgeschaft der Stadtsparkasse Disseldorf sowie um

Schuidverschrelbungen fur die kein aktiver Markt besteht.

Finanzinstrumente der Kategorie LAR werden zu fortgefiihrten Anschaﬁungskosten bewer-

tet. Agien und Disagien werden effektivzinskonstant Uber die Laufzeit verteilt und im Zinser-

gebnis vereinnahmt.

Kategorie AFS .

Die Kategorie AFS umfasst alle nicht-derivativen finanziellen Vermégenswerte, die weder der
Kategorie AFV hoch LAR zugeordnet wurden. Diese Vermégenswerte werden erfolgsneutral
zum Fair Value bewertet. Unterschiedsbetrage zwischen Anschaffungskosten und dem
Ruckzahlungsbetrag werden demgegenuber effektivzinskonstant Gber die Laufzeit bzw. bis
zum nachsten Zinsanpassungszeitpunkt amortisiert und im Zinsergebnis vereinnahmt.

Die in der Neubewertungsriicklage als Bestandteil des Eigenkapitals erfassten Werténde-
rungen werden bei Abgang oder auflerplanméaRiger Abschreibung (Impairment) des Finanz-.
instruments in die GuVY bernommen.

Finanzinstrumente werden regelmanig auf das Vorliegen eines objektiven Hinweises auf ein
Impairment untersucht. Im Falle von Fremdkapitaltiteln zieht die Stadtsparkasse Dusseldorf
die folgenden Kriterien als objektive Hinweise auf ein Impairment heran:

» Rating-Downgrade in den Non-Investmentgrade-Bereich oder

e Spreadverdnderung zwischen Anschaffungstag (Schiusstag) und Bewertungsstichiag

von mehr als 300 Basispunkien.
Auf Grundlage dieser Hinweise wird die Entscheidung fur die Erfassung einer Wertminde-

rung im Einzelfall getroffen.

Bei Eigenkapitaltiteln sowie bei Fremdkapitaltiteln, die sich in einem konsolidierten Sonder-
vermégen befinden, liegt nach IAS 39.61 dann ein objektiver Hinweis fir eine Weriminde-
rung vor, wenn ihr Fair Value signifikant und / oder l&nger anhaltend unter die Anschaffungs-
kosten absinkt. Nach Definition der Stadisparkasse Dusseldorf ist ein signifikanter bzw. dau-
erhafter Riickgang dann gegeben, wenn der Fair Value der betreffenden Finanzinstrumente
um mindestens 20 % unter die Anschaffungskosten gesunken ist. Das Kriterium der Dauer-
haftigkeit der Wertminderung liegt definitionsgemaR auch dann vor, wenn die Wertminderung
{iber einen Zeitraum von mehr als neun Monaten standig vorliegt. Sofern die Kriterien erflllt
sind, wird stets eine Wertberichtigung gebildet.
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Sofern die Griinde fiir ein Impairment entfallen sind, erfolgt eine Wertaufholung bis zur Héhe
der (fortgefuhrten) Anschaffungskosten, die bei Fremdkapitaltiteln erfolgswirksam, im Fall
von Eigenkapitalinstrumenten erfolgsneutral vorgenommen wird.

Sofern der Fair Value eines AFS-Eigenkapitalinstruments nicht verlasslich bestimmt werden
kann, wird dieses zu Anschaffungskosten bewertet. In einem solchen Fall ist eine Wertaufho-
lung bei Wegfall der Grunde fur eine Wertberichtigung nicht zulassig.

Die Verwendung der Kategorie AFS unterliegt der freiwilligen Designationsentscheidung zum
Zugangszeitpunkt der betreffenden finanziellen Vermégenswerte.

Die Sparkasse Disseldorf nutzt die Kategorie AFS fur alle origindren finanziellen Verms-
genswerte, die nicht mit der Absicht einer kurzfristigen VerauBerung gehalten werden, nicht
dem originaren Kreditgeschaft zuzuordnen sind oder zur erfolgswirksamen Fair Value Be-
wertung designiert werden. Diese umfassen Beteiligungen und Investmentfondsanteile sowie
Inhaber- und Namensschuldverschreibungen, letztere soweit fir sie ein aktiver Markt ange-
nommen werden kann. Schuldverschreibungen innerhalb von konsolidierten Sondervermé-

gen werden grundsatzlich dieser Kategorie zugefihrt.

Kategorie OFL

Dieser Kategorie werden alle finanziellen Verbindlichkeiten zugeordnet, die weder Handels-
passiva darstellen, noch freiwillig erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bilanziert wer-
den. Verbindlichkeiten der Kategorie OFL werden zum Zeitpunkt ihres Zugangs mit ihrem
Fair Value, der in der Regel den Anschaffungskosten entspricht, bewertet.

Der Ansatz dieser Verbindlichkeiten erfolgt zu fortgefiihrien Anschaffungskosten. Agien bzw.
Disagien werden effektivzinskonstant Uiber die Laufzeit verteilt und im Zinsergebnis verein-
nahmt.

Rickkaufe von begebenen Schuldverschreibungen werden nicht aktivisch ausgewiesen,

sondern als Tilgung von der betroffenen Passivposition abgesetzt.

Erlduterung der BewertungsmaRstibe

Bei Zugang werden finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle Verpflichtungen stets zum
Fair Value bewertet, der im Allgemeinen den Anschaffungskosten entspricht. Die Folgebe-
wertung hingegen hangt von der Kategorisierung ab und wird entweder zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten (Kategorien LAR und OFL) oder zum Fair Value (Kategorien AFV, AFS
und LFV) durchgeflhrt. Die Folgebewertung zum Fair Value wird entsprechend der Bewer-
tungshierarchie des 1AS 39.48A durchgefiihrt. Sofern auf einem aktiven Markt festgestelite
Kurse vorliegen, werden diese zur Bewertung herangezogen. Sofern kein aktiver Markt vor-
liegt, bestimmt der Konzern Stadtsparkasse Dusseldorf den Fair Value mit Hilfe eines Bewer-
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tungsverfahrens. Dazu zéhlen der Rickgriff auf zeitnahe Transaktionen in im Wesentlichen
identischen Finanzinstrumenten oder aber Bewertungsmodelle, wie z.B. DCF-Verfahren cder
Optionspreismodelle. Letztere werden vor allem zur Bewertung von sog. OTC-Derivaten
verwendet. Dabei werden marktibliche Bewertungsparameter genutzt.

Bei Kundenderivaten erfolgt eine Kalibrierung der am Markt beobachtbaren refevanten
Bewertungsparameter um den Bonitatsspread des Kontrahenten sowie um die Gewinn- bzw.
Kostenmarge der Sparkasse. Diese Modelkalibrierung fihrt dazu, dass beim erstmaligen
Ansatz dieser Derivate kein Gewinn erfasst wird. Eine entsprechend IAS 32.AG76 zum Zeit-
punkt der Emission einer verbrieften Verbindiichkeit nicht zu vereinnahmende Gewinnmarge
wurde passivisch abgegrenzt. Nachfolgend wird ein Gewinn nach dem erstmaligen Ansatz
nur insoweit erfasst, wie er durch Anderungen eines Faktors —inshesondere der Restlaufzeit
der betreffenden Finanzinstrumente- entstanden ist, den auch andere Marktteilnehmer bei
der Preisfindung bericksichtigen wiirden. Hinsichtlich der Héhe des zum Bilanzstichtag noch
nicht in der Gewinn- und Verlustrechnung erfassten Gewinns und zu seiner Verdnderung im
Geschéaftsjahr verweist der Konzern Stadtsparkasse Dusseldorf auf Notes-Angabe {65].

Fir investments des Konzerns in Private Equity Fonds wird der von den Fondsgesellschaf-
ten mitgeteilte ,Net Asset Value® (Abk. ,NAV“} = Nettovermdgenswert oder Marktwert eines
Direkt- oder Fondsinvestments oder eines Portfolios unter Zugrundelegung der Fair Values
der vom jeweiligen Zielfonds gehaltenen Unternehmen entwickelt. Zur Ermittlung der Fair
Values eines Unternehmens wird in der Regel auf die allgemeinen Bewertungsrichtlinien der
European Private Equity & Venture Capital Association (EVCA) oder eines vergleichbaren
Regelwerkes abgestelit (z.B. DCF-Methode, Multiple Methode, Bérsenkurs, Bewertung auf

Basis einer aktuellen Transaktion).

Ausweis des Zinsergebnisses aus Finanzinstrumenten

Zinsertrage und —aufwendungen werden fur alle origindren zinstragenden finanziellen Ver-
mogenswerte und Verpflichtungen in den GuV-Posten Zinsertrag bzw. Zinsaufwand ausge-
wiesen, soweit es sich nicht um Finanzinstrumente handelt, die den Kategorien AFV bzw.
LFV durch freiwillige Designationsentscheidung (Fair Value Option) zugeordnet wurden.
Diese Zinsertrage bzw. —aufwendungen werden im Ergebnis aus Designated as at Fair

Value Geschiften ausgewiesen.

Mit Ausnahme der Kategorien AFV und LFV werden die Zinsertrage (-aufwendungen) nach
der Effektivzinsmethode berechnet. Bei der Effektivzinsmethode wird der maRgebliche Zins-
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satz so bestimmt, dass der Barwert der kunftigen Zahlungen den Anschaffungskosten ent-
spricht. Sofern Zahlungszeitpunkte wie etwa im Zusammenhang mit Klindigungsrechten
nicht eindeutig bestimmt werden kénnen, wird der Effektivzinssatz unter Beriicksichtigung
der erwarteten Zahlungszeitpunkte bestimmt. Mégliche Zahlungsausfalle aus Bonitétsver-
schlechterungen werden nicht einkalkuliert. In die Berechnung des Effektivzinssatzes flieten
u.a. Bereitstellungszinsen sowie Agien und Disagien ein.

Zinsertrage auf wertberichtigte finanzielle Vermogenswerte werden ermittelt, indem der
Buchwert nach Wertberichtigung mit dem anfénglichen Effektivzins aufgezinst wird ("Unwin-
ding".

Risikovorsorge fiir finanzielle Forderungen der Kategorie LAR

Kreditforderungen werden im Rahmen des regelmafigen Kreditiberwachungsprozesses
einzeln auf ihre Werthaltigkeit geprift. Als Ausldser fur sinen Impairment-Test werden u.a.
die folgenden Ereignisse gesehen:

s Zahlungsverzug bzw. Uberziehung,

+ Signifikante Verschlechterung des Ratings gem. internem Bonitatsbeurteilungssystem,
+ Gewinneinbruch,

» Rickiaufige Umsétze,

« Eigenkapitalminderung,

e Insolvenzantrag.

Den identifizierten Verlustereignissen fur einzelne Forderungen begegnet die Stadtsparkasse
Dusseldorf durch die Bildung von barwertig berechneten Wertberichtigungen auf Basis der
zuk{inftig noch als einbringlich erachteten Cashflows. In diese Betrachtung bezieht sie prog-
nostizierte Cashflows aus der Verwertung von Sicherheiten ein.

Ab dem Zeitpunkt der Wertberichtigung werden die vertraglichen Zinszahlungen nicht mehr
als Zinsertrag vereinnahmt, sondern als Tilgung der Forderung betrachtet. Zinsertrage ent-
stehen anschlieBend ausschliellich aus dem Unwinding. Das Unwinding wird als Erhﬁhung
der Forderung erfasst.

Von der Méglichkeit der Bildung von pauschalierten Einzelwertberichtigungen flir Portfolien
unwesentlicher Forderungen mit Verlustereignissen macht die Sparkasse keinen Gebrauch.
Bereits eingetretenen, aber noch nicht einzeln identifizierten Verlustereignissen tragt die
Sparkasse durch die Bildung von Portfoliowertberichtigungen nach dem sog. Modell der
Incurred Losses Rechnung. Dabei stellt sie die Portfolien nach homogenen Risikostrukiuren
zusammen. Der eingetretene Verlust wird auf Basis des Buchwertes der Forderungen unter
Berlcksichtigung der ermittelten Ausfallwahrscheinlichkeit — bezogen auf einen Zeitraum von
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zwdlf Monaten — sowie der geschétzien Verlusthdhe berechnet. Zur Quantifizierung der ein-
getretenen Verluste entsprechend IAS 38 wird der nach dem dargesteliten Verfahren ermit-
telte Wert um einen Korrekturfaktor béreinigt. Dieser Korrekturfaktor spiegelt denjenigen Zeit-
raum wider, der maximal bis zur einzelfallbezogenen Indentifizierung des Verlustes im Rah-
men des regelméRigen Kreditiberwachungsprozesses ab dem Bilanzstichtag noch verstrei-
chen kann.

Portfoliowertberichtigungen werden nicht nur fir Forderungen aus dem originaren Kreditge-
schaft, sondern fir alle Finanzinstrumente der Kategorie LAR gebildet.

Einzel- und Portfoliowertberichtigungen werden auf Wertberichtigungskonten erfasst und auf
der Aktivseite der IFRS-Konzernbilanz offen gezeigt.

Finanzanlagen

Unter den Finanzanlagen werden Weripapiere, die nicht zu Handelszwecken gehalten wer-
den, Beteiligungen sowie nicht in den Konzernabschluss einbezogene Tochter- und assozi-
ierte Unternehmen ausgewiesen.

Bestimmte Eigenkapitalinstrumente, hier insbesondere die Beteiligung der Stadtsparkasse
Diisseldorf am Rheinischen Sparkassen- und Giroverband (RSGV), werden zu ihren histori-
schen Anschaffungskosten bilanziert, da eine verlédssliche Bestimmung ihres beizulegenden
Zeitwerts nicht mdglich ist. Weitere Angaben enthalten die Erlauterungen zur Bilanzposition
,<Finanzanlagen".

Verbriefte Verbindlichkeiten

Unter den verbrieften Verbindlichkeiten weist die Stadisparkasse Dlsseldorf begebene
Inhaberschuldverschreibungen sowie begebene Inhaberpfandbriefe aus, soweit sie nicht mit
einer Nachrangabrede ausgestattet sind.

Soweit verbriefte Verbindlichkeiten eingebettete trennungspflichtige Derivate enthalten, nutzt
die Stadtsparkasse Dlsseldorf die Kategorie LFV — Designation, um eine Trennungspflicht
zu vermeiden.

Erfolge aus dem Ruckkauf von eigenen Schuldverschreibungen, die geméal den Anforderun-
- gen der IFRS als Tilgungen behandelt werden, weist die Stadtsparkasse Disseldorf unter
den sonstigen betrieblichen Ertragen bzw. Aufwendungen aus.

Bereits fallige, noch nicht eingeléste Schuldverschreibungen, die als Tafelgeschéfte platziert

wurden, sowie noch nicht eingeléste Kupons werden unter der Bilanzposition ,Sonstige Pas-
siva" gezeigt.
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Ansatz und Abgang

Finanzinstrumente werden erfasst, wenn die mit ihnen verbundenen Rechte und Verpflich-
tungen als auf ein Konzernunternehmen der Stadtsparkasse Dusseldorf im Sinne des
IAS 39.14 (ibergegangen gelten.

Finanzielie Vermdgenswerte werden ausgebucht, wenn die vertraglichen Rechte aus dem
Vermdgenswert erfoschen sind oder an Konzernfremde in der Weise (ibertragen wurden,

dass die Chancen und Risiken im Wesentlichen {ibergegangen sind. Ferner werden finan-
zielle Vermagenswerte ausgebucht, wenn die Kontrolle bzw. Verfugungsmacht Ubertragen

wurde. Finanzielle Verpflichtungen werden bei erfolgter Tilgung ausgebucht.

Zeitpunkt des erstmaligen Ansatzes

Der Erstansatz von Finanzinstrumenten erfolgt zu dem Zeitpunkt, an dem die Stadtspar-
kasse Dusseldorf Vertragspartei der den betreffenden Finanzinstrumente zu Grunde liegen-
den vertraglichen Regelungen wird, d.h. wenn sie zu den vereinbarten Leistungen unbedingt
berechtigt oder verpflichtet ist. Ubliche Kaufe (regular way contracts) von Finanzinstrumen-
ten der Kategorien AFV und AFS werden bei Zugang zum Handelstag bilanziell erfasst, wéh-
rend der Erstansatz von finanziellen Forderungen der Kategorie LAR zum Erfiillungstag vor-

genommen wird.

Eingebettete Derivate

Im Falle von strukturierten Finanzinstrumenten mit eingebetteten frennungspflichtigen
Derivaten macht die Stadtsparkasse von der Moglichkeit der freiwilligen Designierung des
Finanzinstrumentes zur erfolgswirksamen Fair Value Bewertung (Fair Value Option)
Gebrauch, um eine Trennungspflicht des Derivats zu vermeiden, Aufgrund der rechtlichen
Einheit von Basisvertrag und Derivat wird das gesamte Finanzinstrument unter dem Bilanz-
posten des Basisverirags ausgewiesen. Erfolge werden in der GuV-Position ,Ergebnis aus

Designated as at Fair Value Geschéften® gezeigt.

Hedge Accounting

Die Stadtsparkasse Dlsseldorf wendet derzeit ausschlieBlich das Cashflow Hedge Accoun-
ting nach IAS 39 zur Absicherung des Risikos von zukinftigen Cashflow Schwankungen aus
begebenen Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung an. Fair Value Anderungen der

F79



Stadtsparkasse Dusseldorf

im Rahmen der Sicherungsbeziehungen eingesetzten Derivate werden mit Ausnahme der
Zinsabgrenzungen erfolgsneutral im Eigenkapital abgebildet, soweit die Sicherungsbezie-
hungen als effektiv im Sinne des IAS 39 anzusehen sind. Weitere Angaben kénnen der
Darstellung zur Entwicklung des Eigenkapitals bzw. dem Abschnitt Risikomanagement unter

den sonstigen Angaben entnommen werden.

Angaben gemaB IFRS 7

Angaben, die nach IFRS 7 wahlweise in der Bilanz oder in den Notes dargestelit werden
konnen, nimmt die Sparkasse Disseldorf in den Notes vor.

[12] Ertragsrealisierung

Ertrage werden berlcksichtigt, wenn sie realisiert bzw. realisierbar sind. Zinsen aus verzins-
lichen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten werden anteilig Giber die Laufzeit der betref-
fenden Aktiv- bzw. Passivposten verieilt. Bei Finanzinstrumenten der Kategorie AFS, LAR,
OFL erfolgt dies nach der Effektivzinsmethode unter Berlicksichtigung von Agien und Disa-
gien.

[13] Wahrungsumrechnung

Gemal 1AS 21.23a wurden samtliche monetdren Vermdgenswerte und Verpflichtungen
sowie Posten der Gewinn- und Verlustrechnung in Fremdwahrung mit den Fixkursen der
sffentlichen Banken des 28.12.2007 (letzter Handelstag) in Eure umgerechnet. Devisen-
termingeschafte werden zum Terminkurs des letzten Handelstages umgerechnet.

Die Umrechnung von nicht monetaren Finanzinstrumenten (z.B. Beteiligungen) der Kategorie
AFS erfolgt erfolgsneutral. Die diesbeziglichen Veranderungen des Konzerneigenkapitals
werden entsprechend 1AS 1.96 in der Aufstellung der erfassten Aufwendungen und Erirége
dargestellt. Falls Eigenkapitalinstrumente in Fremdwahrung zu Anschaffungskosten bewertet
werden, da ihr Fair Value nicht hinreichend verlasslich bestimmt werden kann (gemaf IAS
39.46 c), wird die Wahrungsumrechnung zu historischen Kursen vorgenommen.
Aufwendungen und Ertrage in Fremdwahrung werden mit dem Kurs zum Zeitpunkt der Rea-
lisierung umgerechnet. Das erfolgswirksame Ergebnis aus der Wahrungsumrechnung von
monetdren Finanzinstrumenten wird unabhangig von der Kategorisierung nach IAS 39 im
Handelsergebnis ausgewiesen,

Fur die im Kenzern wichtigsten Wahrungen gelten die folgenden Umrechnungskurse (Betrag
in Wahrung fur 1 Euro).
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US-Dollar (USD) 1,4704 1,3178

Schweizer Franken (CHF) 1,6597 1,6080,
Japanische Yen (JPY) 165,9700 156,6700

Tochterunternehmen mit abweichender funktionaler Wahrung existieren nicht.

[14] Immaterielle Vermégenswerte

Unter dem Bilanzposten ,Immaterielle Vermégenswerte® werden erworbene und selbst er-
stellte Vermogenswerte sowie derivative Geschifts- und Firmenwerte (Goodwill) aus Unter-
nehmenszusammenschiiissen ausgewiesen. Derzeit verfigt die Stadisparkasse ausschlief3-
lich Gber erworbene immaterielle Vermdgenswerte. .
immaterielle Vermdgenswerte, die keinen Goodwill darstelien, werden zu fortgefUhrten An-
schaffungskosten bewertet. Erforderliche Wertberichtigungen werden unter dem GuV-Posten
<Allgemeine Verwaltungsaufwendungen® ausgewiesen.

Immaterielle Vermégenswerte werden Ober drei Jahre linear abgeschrieben.

[15] Sachanlagen

Sachanlagen werden mit ihren historischen Anschaffungs- und Herstellungskosten - ver-
mindert um planmalige lineare Abschreibungen entsprechend der Nutzungsdauer - ange-
setzt. Die Abschreibungsdauer wird unter Berlicksichtigung der physischen Abnutzung sowie
der technischen Alierung ermittelt. Ebenso werden rechtliche und vertragliche Beschrankun-
gen bericksichiigt, Bei Mietereinbauten in gemieteten Gebduden sowie Leasinggegenstan-
den, die dem Konzern wirtschaftlich zuzurechnen sind, wird die Vertragsdauer als Abschrei-
bungsdauer zugrunde gelegt, sofern diese geringer ist als die betriebsgewothnliche Nut-
zungsdauer. Ergeben sich {iber die planmaRigen Abschreibungen hinaus Wertminderungen,
wird ihnen mit aulerplanmaiigen Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert
begegnet. Entfallen die Griinde fir eine aulerplanméige Wertberichtigung, dann wird
héchstens bis zu den fortgeflihrten Anschaffungskosten zugeschrieben. Nachtraglich ange-
fallene Anschaffungskosten werden aktiviert, soweit diese zu einer Erhéhung des zuk{nfti-

gen wirtschaftlichen Nuizens fiihren.

Sachanlagen werden Uber die folgenden Zeitrdume abgeschrieben:
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in Jahre
Gebaude 20 - 55 Jahre
Betriebsvorrichtungen 4 - 25 Jahre
sonstige Einrichtungen 5-13 Jahre
Kraftfahrzeuge 5 Jahre
Maschinen 3 -10 .Jahre

Aus Wesentlichkeitsgriinden werden geringwertige Sachanlagen im Geschéafisjahr des Zu-
gangs direkt abgeschrieben. Gewinne aus der VerdufRerung von Sachanlagen werden unter
dem Posten "Scnstige betriebliche Ertrige", Verluste in der Position "Sonstige betriebliche
Aufwendungen” ausgewiesen.

[16] Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien (Investment Properties) sind nach dem gleich-
namigen Rechnungslegungsstandard IAS 40 nach IFRS separat zu bilanzieren.
Gemaf: 1AS 40 werden solche Immobilien des Konzerns als Investment Properties klassifi-

ziert, die zur Erzielung von Mieteinnahmen und/oder zum Zweck der Wertsteigerung gehal-

-ten werden. Es ist nicht Ziel, diese Immobilien zur Erbringung von Dienstleistungen oder fur

gigene Verwaltungszwecke zu nutzen.

Zur Abgrenzung derjenigen Immobilien, die als Investment Property gehalten werden, von
denjenigen, die vom Konzern selbst genutzt werden, sind folgende Merkmale festgehalten
worden:

Investment Properties erzeugen Cash Flows, die weitgehend unabhéngig von denjenigen
anfallen, die von anderen vom Konzern gehaltenen Vermégenswerten generiert werden.

Die Erbringung von Dienstleistungen oder die Nutzung der Immobilien fir Verwaltungs-
zwecke fuhri zu Cash Flows, die nicht nur den Investment Properties, sondern auch anderen
Vermogenswerten, die im normalen Geschaftsbetrieb genutzt werden, zuzurechnen sind.
Dieses Merkmal weist auf Immobitien hin, die vom Konzern selbst genutzt werden.

Fiir die Bitanzierung der investment Properties verwendet die Stadtsparkasse Disseldorf
das Anschaffungskostenmodell. Die von den Gutachtern der Sparkasse durch Diskontierung
der erwarteten Nettoertrége ermittelten Ertragswerte (beizulegenden Zeitwerte) der Objekte

sind in den Notes angegeben.

Den linearen Abschreibungen legt die Stadtsparkasse Duisseldorf Abschreibungsdauern

zwischen 20 und 55 Jahren zugrunde:
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[17] Leasinggeschift

Bei der Bilanzierung von Leasingverhaitnissen wird zwischen Finanzierungsleasing und
Operating Leasing unterschieden. Leasingverhaltnisse werden geman IAS 17 nach der
Verteilung der wirtschaftlichen Chancen und Risiken aus dem Leasinggegenstand beurteilt.
Ein Leasinggeschéaft wird als Operating-l.ease-Verhdlinis eingestuft, wenn die Chancen und
Risiken, die mit dem Eigentum verbunden sind, nicht auf den Leasingnehmer iibertragen
werden. Hingegen liegen die Chancen und Risiken bei einem Finanzierungsleasing Uber-
wiegend beim Leasingnehmer.

Aufgrund der Vermietung von Immobilien bzw. von Immobilienbestandteilen hat der Konzern
Stadtsparkasse Dusseldorf als Leasinggeber die Regelungen der Leasingbilanzierung nach
IFRS zu beachten. Bei diesen Leasingverhéitnissen handelt es sich ausschlieflich um
Operating Leasing. Beim Operating Leasing von Immobilien wird das Leasingobjekt in der
Konzernbilanz als Vermdégenswert zu forigefiihrten Anschaffungskosten unter den
Investment Properties ausgewiesen. Ein Ausweis unter den Sachanlagen kommt nur dann in
Betracht, sofern der vermietete Gebdudeanteil zu vernachlassigen ist oder aber dessen
separate VerduBerbarkeit nicht gegeben ist. Die in der Periode vereinnahmten Leasingerlése
werden unter den sonstigen betrieblichen Ertragen erfasst. Die Abschreibung auf die ver-
leasten Objekte werden entsprechend unter den allgemeinen Verwaltungsaufwendungen
ausgewiesen. .

Die Leasingverhdlinisse, in die der Konzern als Leasingnehmer eingetreten ist, sind als
Operating Leasing zu klassifizieren. In diesem Fall sind die geleisteten Leasingraten

Bestandteil der sonstigen betrieblichen Aufwendungen.

. Weitere Angaben zu Leasingverhiknissen enthalt die Notes-Angabe [62].

[18] Rickstellungen fiir Pensionsverpflichtungen

Unmittelbare Verpflichtungen aus Pensionszusagen

Ruckstellungen fir Pensionsverpflichtungen werden ausschlieRlich fur leistungsorientierte
Versorgungsplédne gebildet. Diese Pensionsriickstellungen werden geman IAS 19 nach dem
Anwartschafisbarwertverfahren (Projected-Unit-Credit-Methode) ermittelt. Dieses Verfahren
bericksichtigt neben den am Bilanzstichtag bekannten Renten und Anwartschaften auch
zukinftig zu erwartende Gehalts- und Rentensteigerungen. Den Gutachten zum 31, Dezem-
ber 2007 liegen Trendannahmen fir die Gehaltsentwicklung in Héhe von 2,50 %

{(Vorjahr: 2,00 %) sowie fir die Rentenentwicklung von 1,50 % (Vorjahr: 2,00 %) zugrunde.
Es wurde ein Abzinsungssatz von 5,45 % (Vorjahr 4,00 %) angewendet. Der Berechnung
wurden die Richttafeln 2005 G von Prof. Dr. Klaus Heuheck zugrunde gelegt. Die Verdnde-
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rung des Abzinsungssatzes per 31.12.2007 ist auf die Anpassung an die Zinsstrukturkurve

gem. IBOXX Corporate Bonds zurlickzufuhren.

Da der Konzern Gber kein Planvermdgen verfigt, sind die Pensionsverpflichtungen in voller
Héhe durch Rilckstellungen gedeckt. Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste,
welche sich aus Anderungen der Berechnungsannahmen ergeben, werden gemalk

IAS 19.93A aullerhalb des Periodenergebnisses erfolgsneutral innerhalb des Eigenkapitals
erfasst.

Aufwendungen aus der Dotierung der Pensionsriickstellungen werden im Personalaufwand
ausgewiesen. Auf einen getrennten Ausweis des Zinsaufwands flr bereits erworbene Ver-

sorgungsanspriche wird verzichtet.

Mittelbare Verpflichtungen aus Pensionszusagen

Die Stadtsparkasse Dsseldorf ist Mitglied der Rheinischen Zusatzversorgungskasse
(RZVK) und gehért dem im Umiageverfahren geflhrten Abrechnungsverband 1 (§ 55 Abs. 1a
der Satzung der RZVK) an. Die RZVK hat die Aufgabe, den Beschaftigten ihrer Mitglieder
eine zusatzliche Alters-, Erwerbsminderungs- und Hintefbliebenenversorgung nach Maf-
gabe der Satzung und des Tarifvertrages vom 01.03.2002 (ATV-K) zu gewahren, Gemas

§ 1 Abs. 1 S. 3 BetrAVG steht die Sparkasse firr die Erfillung der zugesagten Leistung ein
(Subsididrhaftung im Rahmen einer mittelbaren Versorgungsverpflichtung).

Bei diesen Pensionszusagen handelt es sich um einen leistungsorientierten Plan mehrerer
Arbeitgeber — ,multi employer benefit plan“ — im Sinne des 1AS 19.7. Dem Umiageverfahren
ist die Schwierigkeit systemimmanent, wie in IAS 19.29 fUr einen ,multi employer benefit
plan® gefordert, eine anteilige Zuordnung von Verpflichtungsumfang und Kosten auf die ein-
zelnen Beteiligten an dem Plan sinnvoll vorzunehmen. Diese Schwierigkeit ergibt sich dar-
aus, dass sich die Umlagen der Mitglieder bzw. Beteiligten an deren Anteil an dem zusatz-
versorgungspflichtigen Entgelt der Anspruchsberechtigten insgesamt ausrichten. Ahnliches
gilt fir die Schlisselung der Sanierungsgelder. Angesichts der verursachungsunabhangigen
Schilisselung liegt der in IAS 19.32b beschriebene Fall des risk sharing® vor. Die Bilanzie-
rungspraxis sieht daher gegenwartig im Zusammenhang mit umlagefinanzierten Versor-
gungskassen einen Anwendungsfall des IAS 19.30, der die hilfsweise Anwendung der Rege-
lungen fir beitragsorientierte Plane {,defined contribution accounting®) auf ,defined benefit*-
Zusagen unter zusatzlichen Notesangaben vorschreibt.

Die Gesamtaufwendungen im Geschéfisjahr 2007 beliefen sich auf 5,7 Mio. Euro (Vorjahr
17,0 Mio. Euro). Im Vorjahr waren die Aufwendungen gepragt durch eine einmalige Son-
derumlage i.H.v. 10,7 Mio. Euro aufgrund des Wechsels der Versorgungstragerin.
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Im Geschaftsjahr 2007 betrug der Umiagesatz unverandert 4,25 % des zusatzversorgungs-
pflichtigen Entgelts (Bemessungsgrundlage). Zum 31.12.2000 wurde das bisherige Gesamt-
versorgungssystem geschlossen und durch ein als Punktemodell konzipieries Betriebsren-
tensystem ersetzt. Infolge dessen erhebt die RZVK geman § 63 ihrer Satzung zusétzlich zur
Umiage ein so genanntes Sanierungsgeld in Héhe von 2,5 % der Bemessungsgrundlage zur
teilweisen Finanzierung der Anspriiche und Anwartschaften, die vor dem 1. Januar 2002
begriindet worden sind. Die Hohe der Umlage und des Sanierungsgeldes werden auf der
Basis gleitender Deckungsabschnitte regelmaBig neu festgesetzt (§ 60 Satzung der RZVK).
Nach derzeitigem Kenntnisstand ist kurzfristig nicht mit einer Veranderung des Umlagesat-
zes sowie der Bemessungsgrundiage zur Bestimmung des Sanierungsgeldes zu rechnen;
jedoch kénnen sich neue Erkenntnisse aus einem versicherungsmathematischen Gutachten
fur den neuen Deckungsabschnitt ab dem Jahr 2008 ergeben.

Zusatzbeitrage (§ 64 Satzung der RZVK) zur schrittweisen Umsteliung auf ein kapitalgedeck-
tes Verfahren werden derzeit nicht erhoben. In Anbetracht der mit dem Umlageverfahren ver-
bundenen Risiken aufgrund der demografischen Entwicklung kénnen Finanzierungslicken
bzw. Beitragserhéhungen nicht ausgeschlossen werden.

Zur Bestimmung einer Vermdgensunterdeckung der Versorgungszusagen wurde die Héhe
der auf die Stadtsparkasse Diisseldorf entfallenden nicht durch Vermdégen gedeckten Ver-
sorgungsverpflichtungen der RZVK ermittelt, indem der Barwert der bestehenden Unterde-
ckung bestimmt und der Kapitalisierungsgrad der RZVK fiktiv darauf angerechnet wurde.
Der zum Stichtag so ermittelte Wert betragt 163,5 Mio. Euro (Vorjahr 147,3 Mio. Euro). Als
Rechnungsgrundiage dienen die Richttafeln 1998 von Heubeck mit einem Rechnungszins
von 2,25 % (Vorjahr 2,75 %).

[19] Sonstige Riickstellungen

Fur wahrscheinliche Verpflichtungen aus belastenden Vertragen - soweit es sich bei diesen
nicht um Derivate handelt - werden Riickstellungen nach bestmaglicher Schatzung in Héhe
der zu erwartenden VlnanSpruchnahme gebildet. Langfristige Rickstellungen werden abge-
zinst, sofern der Zinseffekt wesentlich ist. Zufihrungen und Auflésungen erfolgen Uber die
GuV-Position, die inhaltlich mit der Ruckstellung korrespondiert. Riickstellungen fir Bonitats-
risiken im auBerbilanziellen Kreditgeschaft werden zu Lasten der Risikovorsorge im Kredit-
geschaft 'gebi!det und zugunsten derselben aufgelést.

Ruckbauverpflichtungen gegeniiber Dritten im Zusammenhang mit Leasingverhéltnissen

wird durch die Bildung entsprechender Rucksiellungen begegnet.
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[20] Finanzgarantien

Finanzgarantien sind Vertrdge, auf deren Grundlage der Konzern Stadtsparkasse
Disseldorf fur den Ausfall von Zahlungen aus einem Schuldinstrument gegeniiber sinem
Dritten sinsteht. Als Entgelt vereinnahmt sie in der Regel eine ratierliche Provision Uber die
Laufzeit der Finanzgarantie. FUr die Bilanzierung dieser Garantien wendet sie die Netto-
methode an.

Die Entgelte werden zum Félligksitszeitpunkt im Provisionsertrag vereinnahmt. Bei einer
drohenden Inanspruchnahme aus der Finanzgarantie wird eine Riickstellung dotiert und ent-
sprechend den Regeln des 1AS 37 bewertet. In diesem Fall werden keine weiteren Provi-

sionserirage vereinnahmt.

[21] Nachrangige Verbindlichkeiten

Als Nachrangkapital werden nachrangige Namensschuldverschreibungen, nachrangige
Schuldscheindarlehen sowie begebene nachrangige Inhaberschuldverschreibungen mit
einer Mindestiaufzeit von finf Jahren ausgewiesen. Die hier gezeigten Verbindlichkeiten
erfullen die Voraussetzungen fur die Anerkennung als sog. Erganzungskapital und sind
damit Bestandteil des aufsichtsrechtlichen Eigenkapitals der Sparkasse gem. § 10 KWG.
Nach ihrem erstmaligen Ansatz zum Fair Value erfolgt die Bilanzierung geméaf der Kategorie

OFL zu fortgeflhrien Anschaffungskosten.

[22] Ertragsteuern

Die Bilanzierung und Bewertung von Ertragsteuern erfolgt en'tsprechend den Regelungen
des IAS 12. Ergeben sich Unterschiede zwischen den Wertansatzen nach IFRS und den
steuerlichen Buchwerten der Aktiva und Passiva sind Latente Steuern zu bilden, wenn diese
Differenzen temporarer Natur sind und sich somit im Zeitablauf ausgleichen. Aktive Latente
Steuern auf steuerliche Verlustvorirdge und andere akiive Latente Steuern werden nur in der

Hdhe angesetzt, in der eine zukiinftige Nutzung realistisch erscheint.

Fir die Berechnung der zukinftigen Steueranspriiche bzw. Steuerverpflichtungen werden
die Steuersétze verwendet, die zum Zeitpunkt des Ausgleichs der Differenz erwartet werden.
Im Geschéftsjahr 2007 wird ein Steuersatz von 31,4 % (Vorjahr: 40,0 %) zu Grunde gelegt.

Durch das im Jahr 2007 verabschiedete und im Bundesanzeiger verdffentlichte Unterneh-
mensteuerreformgesetz 2008 erfolgt bereits ab dem Geschéftsjahr 2007 die Bewertung der
Latenten Steuern anhand der fiir 2008 geltenden Steuersatze. Grundsatzlich sind fur die
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Bewertung der tatsachlichen und der Latenten Steuern die aktuell glliigen Steuervorschriften
und Steuersatze maligeblich. Die Verdffentlichung des Unternehmensteuerreformgesetzes
2008 hat nach I1AS 12 die Wirkung einer tatséchlichen Inkraftsetzung, wonach fur die Bewer-
tung der Latenten Steuern die angekindigten Steuersétze bereits anzuwenden sind.

Die Herabsetzung des Kérperschaftsteuersatzes von 25 Prozent auf 15 Prozent fuhrt zu ei-

nem geringeren Ausweis Latenter Steuern.,

In der Gewinn- und Verlustrechnung werden die Aufwendungen und Ertrage aus Latenten
Steuern zusammen mit den laufenden Steueraufwendungen und -ertrédgen im Posten
Steueraufwand bzw. Steuererirag ausgewiesen. Die ergebniswirksame oder ergebnisneutra-
le Erfassung der Latenten Steuern hangt von dem maRgeblichen Sachverhalt und dessen
Behandlung in der Bilanz éb.

Tatsachliche Ertragsteuern werden unmittelbar dem Eigenkapital belastet oder gutgeschrie-
ben, wenn sich die Steuer auf Posten bezieht, die im Geschéftsjahr oder einer anderen Peri-

ode unmittelbar dem Eigenkapital gutgeschrieben oder belastet werden.

[23] Fremdkapitalkosten

Entsprechend IAS 23.8 werden Fremdkapitalkosten ohne Ricksicht auf die Verwendung des
Fremdkapitals in der Periode als Aufwand erfasst, in der sie angefallen sind (Benchmark-
Methaode).

Zwischenzeitlich hat das [ASB eine Anpassung des IAS 23 verdffentlicht, nach der Fremdka-
pitalkosten zu aktivieren sind, sofern sié der Anschaffung eines Vermigenswertes direkt zu-
rechenbar sind. Diese Anderung ist erstmals im Geschaftsjahr 2009 zu beachten. Ein Endor-

sement durch die EU liegt noch nicht vor.
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Erstanwendung der IFRS - Uberleitungsrechnungen

Eigenkapitaliiberleitungsrechnung zum 01. Januar 2006

And. Kons.- Sonstige
kreis Effekte
Mio. Euro Mio. Euro
Barreserve 3,8
Forderungen an Kreditinstitute 238
Forderungen an Kunden 24,6
Risikovorsorge 0,0
Sicherungsderivate 0,0
Handelsaktiva 0,4
Finanzanlagen 83.8
Anteile an asso- 00
ziterten Unternehmen ’
Sachanlagen 0,0
Als Finanzinvestitit?n 0.0
gehaltene Immobilien
immaterielle Vermégenswerte 0,0
Steueranspriiche aus 01
laufernden Steuern ’
Sonstige Aktiva 0,0
Summe der Aktiva

And. Kons.- Sonstige
kreis Effekte
Mic. Euro

Verbindlichkeiten ggil. 0.0
Kreditinstituten ’

Verbindlichkeiten ggii. Kunden 0,0
Handelspassiva = 2,1
Verbriefte Verbindlichkeiten 0,0
Sicherungsderivate 0,0

Riickstellungen 0,0

Steuerverpflichiungen aus
taufenden Steuern

0.0

Steuerverpflichtungen aus

tatenten Steuern 2.0
Nachrangige Verbindlichkeiten ; 0,0
Sonstige Passiva 0,0
Eigenkapital

Sicherheitsriicklage/Bilanzgewinn 0,0

Andere Gewinnriicklagen
Neubewertungsriicklagen
gesamt:
Summe der Passiva
{*) Nach Anpassungen an das Bilanzschema nach IFRS.
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Eigenkapitalﬁberieitungsréchnung zum 31. Dezember 2006

And. Kons.- Sonstige
kreis Effekte
Mio. Euro Mio. Euro
Barreserve 1,3
Forderungen an Kreditinstitute 47 4
Forderungen an Kunden 6,6
Risikovorsorge 0,0

Sicherungsderivate 0.0
Handelsaktiva 4.0
Finanzanlagen 87,1

Anteile an asso-

ziterten Unternehmen 0.0

Sachanlagen : 0,0

Als Finanzinvestition
gehaltene Immobilien

immaterielle Vermbgenswerte s 0,0

Steueranspriiche aus
laufenden Steuern

Sonstige Aktiva 0,0
Summe der Aktiva

0,0

0.2

And. Kons.- Sonstige
kreis Effekte
Mio. Euro Mio. Euro
Verbindlichkeiten ggi. 00 0 :
Kreditinsfituten ’ '
Verbindlichkeiten ggil. Kunden 36 0,0
Handelspassiva 2.7

Verbriefte Verbindlichkeiten
Sicherungsderivate
Riickstellungen 0,0

Steuerverpflichtungen aus
laufenden Steuern

0.0

Steuerverpflichtungen aus

latenten Steuern 7.4
Nachrangige Verbindlichkeiten 0,0
Sonstige Passiva ; 0,0
Eigenkapital
Sicherheitsriicklage 0,0
Andere Gewinnriicklagen
Neubewertungsriicklagen 5,6
Jahresiiberschuss
gesamft:

Summe der Passiva 126915

(*) Nach Anpassungen an das Bilanzschema nach IFRS.
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GuV-Uberleitungsrechnung fiir das Geschiftsjahr 2006

And. Kons.- Sonstige
kreis Effekte
Mio. Euro Mio. Euro

ZinsUberschuss -12,5 -13,6
Risikovorsorge im Kreditgeschaft } 0,0 0.1
Provisionsiiberschuss -0,1 2,9
Ergebnis aus Designated as at
FaEi;r Value Gesché?ten 48.6 4.8
Handelsergebnis 2.2 -0,5
Finanzanlageergebnis -12,4 33,0
Ergebnis aus assoziierten
Un%ernehmen ' 0.0 58

Allgemeire Verwaltungs-
aufwendungen

Sonstiges betriebliches Ergebnis
Steuerliches Ergebnis
Jahresiiberschuss 3
{*} Nach Anpassungen an das GuV-Schema nach IFRS.

-4.,6

Fo0



Stadtsparkasse Dusseldorf

Erlduterung der Uberleitungsrechnungen

Zur Darstellung des Ubergangs auf die Konzernrechnungslegung nach den International
Financial Reporting Standards hat die Stadtsparkasse Dusseldorf zunéchst die Aufwands-
und Ertragspositionen in der Gewinn- und Verlustrechnung des Konzernjahresabschlusses
2006 auf das Gliederungsschema nach IFRS lbergeleitet.

Gleichsam ist sie bei den Eigenkapitaliiberleitungsrechnungen verfahren, indem sie Um-
gliederungen vom Bilanzformblatt gem. RechKredV auf die Bilanzpositionen nach IFRS
vorgenommen hat.

Zur Herleitung der Ausweisanderungen gegentiliber der Rechnungslegung nach dem
deutschen Handelsrecht — siehe Spalten "HGB-Konzern-GuV bzw. HGB-Konzernbilanz
nach Anpassungen an das Gliederungsschema nach IFRS" — verweist die Stadisparkasse
Dusseldorf auf die verdffentlichten Konzernjahresabschlisse nach dem HGB zum

31. Dezember 2005 bzw. 31. Dezember 2006.

im Rahmen der erforderiichen Anpassungen an die Rechnungslegung nach IFRS weist die
Stadtsparkasse Diisseldorf die Risikovorsorge im Kreditgeschaft nach HGB offen aus und
nimmt die nach HGB zuldssige Uberkreuzverrechnung des Bewertungsergebnisses im
Kreditgeschaft mit dem Ergebnis aus Wertpapieren der sog. Liquiditétsreserve zurlick.
Gleichsam wurde das Konzernergebnis des Geschéaftsjahres 2006 nach HGB um die Verén-
derung der Vorsorgereserven nach § 340f HGB fiir latente Risiken im Kreditgeschaft in Hohe
von 18,0 Mio. Euro bereinigt. Diese nach den IFRS nicht zuldssigen Reserven (149,5 Mio.
Euro) wurden zum Zeitpunkt des Ubergangs auf die Konzernrechnungslegung nach IFRS
aufgeldst und in der angepassten HGB-Konzernbilanz den anderen Gewinnrlicklagen zuge-
ordnet.

In der jeweiligen Spalte ,Anderung des Konsolidierungskreises" zeigt sie diejenigen Effekte,
die sich aus ihren nach 1AS 27 i.V.m. SIC 12 gegeniiber der bisherigen Konzernrechnungs-
legung nach dem deutschen Handelsrecht nach IFRS erstmals zu konsolidierten Wertpa-
piersondervermégen (Spezialfonds) ergeben. Wahrend in der angepassten HGB-Konzern-
bilanz lediglich die Anteile an den Spezialfonds in der Bilanzposition Finanzanlagen zu be-
riicksichtigen sind, werden aufgrund der Vbllkonsolidierung die einzelnen Vermdgenswerte
und Verbindiichkeiten der Sondervermégen in den Konzernabschluss nach IFRS einbezo-
gen.
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Wesentliche Auswirkungen auf die Gewinn- und Verlustrechnung des Geschiftsjahres
2006

Laufende Ertrage aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren wurden nach
IFRS den Zinsertragen zugeordnet, soweit diese nicht auf freiwillig zur erfolgswirksamen Fair
Value Bewertung designierte Finanzinstrumente entfallen.

Der Zinstberschuss verminderte sich einerseits durch die Eliminierung der im Geschaftsjahr
2006 nach HGB erfolgswirksam vereinnahmten Ausschittungen der Spezialfonds

(rd. 26,6 Mio. Euro, denen ein Zinstberschuss aus den Investments der Sondervermédgen
von rd. 14,1 Mio. Euro gegeniibersteht) sowie durch die Anpassung der Bewertung der Fi-
nanzinstrumente des Konzerns zu fortgefihrten Anschaffungskosten.

Zwar ergaben sich durch die barwertige Berechnung nach IAS 39 héhere Aufwendungen flr
die Dotierung von Einzelwertberichtigungen, dieser Effekt wurde jedoch durch eine geringere
Dotierung von Portfoliowertberichtigungen kompensiert, so dass sich die Risikovorsorgeauf-
wendungen im Geschafisjahr 2006 nur geringfigig veranderten.

Die signifikante Erhéhung des Ergebnisses aus zur erfolgswirksamen Fair Value Bewertung
designierten Geschaften (plus 53,4 Mio. Euro) leitet sich im Wesentlichen aus der entspre-
chenden Kategorisierung der Einzelinvestments innerhalb von Aktienspezialfonds ab.

Beim Finanzanlageergebnis ist zu berlicksichtigen, dass nach HGB vereinnahmte Erfolge
aus der Liquidation von Wertpapiersondervermégen von rd. 17,1 Mio. Euro zu eliminieren
waren, denen ein Finanzanlageergebnis der Einzelinvestments innerhélb der Sondervermd-
gen von rd. 4,7 Mio. Euro gegenliberstand. Die weitere ErhShung des GuV-Ausweises ergibt
sich aus der gegeniiber dem Niederstwertprinzip erfolgsneutralen Marktbewertung von
Finanzinstrumenten der Kategorie AFS.

Die Ertragsteuern wurden um erfolgswirksame latente Steuern nach IAS 12 angepasst. Ins-

gesamt hat sich der Steueraufwand dadurch um 9,9 Mio. Euro verringert.

Wesentliche Auswirkungen auf den Ausweis der bilanziellen Aktiva und Passiva
Bilanzielle Veranderungen aufgrund der Bewertung von Vermégenswerten und Verpflichtun- -
gen zum Fair Value spiegeln sich insbesondere in den Positionen Handelsaktiva, - passiva
sowie Finanzanlagen und gegenlaufig in der Position Steusrverpflichtungen aus latenten
Steuern wider. Wesentliche bilanzielle Effekte ergeben sich wiederum insbesondere durch
die Bewertung der Einzelinvestments der Wertpapiersondervermégen zum beizulegenden
Zeitwert (plus rd. 83,8 Mio. Euro innerhalb der Bilanzposition Finanzanlagen zum Zeitpunkt
der Eréffnungsbilanz). Die Fair Value Bewertung der Vermdgenswerte anderer Konzernge-
sellschaften innerhalb der Bilanzposition Finanzanlagen ergab einen zusatzlichen Effekt in
Héhe von 26,4 Mic. Euro,
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Bedeutende Anderungen des Ausweises der Verbindlichkeiten resultierten aus der Fair

Value Bewertung von Derivaten, die den Wertansatz der Handelspassiva um insgesamt

21,0 Mio. Euro erhfhten sowie aus der Bewertung von Pensionsverpflichtungen nach

IAS 19, auf die eine Erhéhung des Ausweises der Rickstellungen um 16,2 Mio. Euro entfiel.

Gegeniaufige Effekte auf die Bilanzposition Rickstellungen wurden bestimmt durch die Auf-

I8sung bzw. Umgliederung von Rickstelungen nach HGB. Aus den Bewertungsvorschriften

des |AS 12 folgte eine Erhhung der Steuerverpflichtungen aus latenten Steuern um

13,2 Mio. Euro.

Das Eigenkapital erhéhte sich zum Zeitpunkt des Ubergangs auf die Konzernrechnungsle-

gung nach IFRS von 824,2 Mio. Euro um 128,2 Mio. Eure auf 953,4 Mio. Euro im Wesentli-

chen durch

o die Gewinn- und Neubewertungsriicklagen der Wertpapiersondervermégen von rd. 111,86
Mio. Euro sowie

¢ die Neubewertungsriicklage aus Ubrigen Konzerngesellschaften von rd. 32,8 Mio. Euro.

Gleichzeitig ergab sich ein gegenlaufiger Effekt aus der Bewertung der Vermégenswerte und

Verbindlichkeiten der Obrigen Kenzerngesellschaften, der die Gewinnriicklagen wiederum

um 15,2 Mio. Euro verminderte.

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2006 zeigten sich signifikante Effekte auf das bilanzielle
Eigenkapital nach IFRS im Vergleich zu demjenigen nach HGB durch die deutliche Erhdhung
des Jahresiiberschusses im Vergleich zum bereinigten Konzernergebnis nach HGB um plus
73,7 Mio. Euro — vor allem geprdgt durch das Ergebnis aus Designated as at Fair Value Ge-
schaften.

Grundséatzlich gelten fir die Erlauterung der Uberleitungsrechnung zum 31. Dezember 2008
die gleichen Aussagen wie fiir die Uberleitungsrechnung zum Zeitpunkt der Eréffnungs-
bilanz. Jedoch hat sich der Bilanzausweis der Rickstellungen nur geringfiigig verandert, da
die Bewertung der Pensionsrickstellungen nach HGB erstmals mit einem Diskontierungs-
zinssatz von 4,0 % (Vorjahf: 8,0 %) vorgenommen wurde.

Die Zusammensetzung der Neubeweriungsriicklagen zum Zeitpunkt des Ubergangs auf die

Rechnungslegung nach IFRS sowie zum 31. Dezember 2006 erldutert der Konzern Stadt-
sparkasse Disseldorf in der Aufstellung der erfassten Aufwendungen und Ertrage.
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Erlauterungen zur Konzern Gewinn und Verlustrechnung

[24] Zinsiiberschuss

Die Zinsertrage bzw. Zinsaufwendungen gliedern sich wie folgt:

Zinsertriage
Zinsertrage aus Krediten und Parlehen 454.9 398,0
Zinsertrage aus Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen
Wertpapieren 1165 1201
Zinsertrage aus Sicherungsgeschéaften i. R. von Cash Flow Hedges 31,0 23,1
Zinsertrage aus AFV-Trading 62,9 38,3
Laufende Erirdge aus
Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 1,0 1.7
Beteiligungen 6,8 58
Sonstige Zinsertrage 17,5 12,8
690,6 599,8
Zinsaufwendungen
Zinsaufwendungen aus dem Spar- und Einlagengeschaft (OFL) 172,7 175,0
Zinsaufwendungen aus begebenen Schuldverschreibungen und 151.9 68.7
Genussrechten (OFL) ’ ’
Zinsaufwendungen aus Nachrangkapital 9.8 10,9
Zinsaufwendungen aus Rackstellungen 0,0 0,1
Zinsaufwendungen aus Sicherungsgeschéften i.R. von Cash Flow Hedges 24,0 26,3
Zinsaufwendungen aus AFV-Trading 66,6 37,5
Sonstige Zinsaufwendungen 54,3 60,1
479,3 378,6
Zinsiiberschuss 211,3 221,2

Aus finanziellen Vermdgenswerten, die nicht der Kategorie AFV zugeordnet wurden, wurde

ein Zinsertrag von 595,8 Mio. Euro (Vorjahr: 538,0 Mio. Euro) sowie aus finanziellen Verbind-
lichkeiten der Kategorie OFL ein Zinsaufwand von 388,86 Mic. Euro (Vorjahr: 315,2 Mio. Eu-

ro) realisiert.

in den Zinsertragen aus Krediten und Darlehen sind Zinsertrage aus wertberichtigten Forde-

rungen in Héhe von 7,5 Mio. Euro enthalten (sog. Unwinding).

in Relation zu den durchschnittlichen Risikoaktiva bzw. zum durchschnittlichen Geschéaftsvo-

lumen leiten sich folgende Zinsspannen ab:

[Auf Basis der gewichteten Risikoaktiva zum Bilanzstichtag

e £

Auf Basis des durchschnittlichen Geschéftsvolumens

1,54
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[25] Risikovorsorge im Kreditgeschaft

Sowaohl fir einzeln identifizierte Verlustereignisse als auch fiir bereits eingetretene, aber
noch nicht einzeln erkannte Verluste hat der Konzern Stadtsparkasse Dlsseldorf eine

angemessene Risikovorsorge getroffen. Der Nettoaufwand hat sich gegentber dem Vorjahr

um 78,2 % vermindert,

83,3

Zufihrungen zur Risikovorsorge 60,1

Auflésungen von Risikovorsorge 54,8 48,5
Direktabschreibungen- 5,6 2,3
Eingénge auf abgeschriebene Forderungen 1,9 2,2
Aufwendungen fiir die Bildung von Riickstellungen im Kreditgeschaft 1,7 0,6
Auflésung von Rickstellungen im Krediigeschaft 3,3 1,6
Risikovorsorge im Kreditgeschéft 7.4 33,2

Die Zufithrungen zur Risikovorsorge und die Direktabschreibungen verieilen sich wie folgt

auf die nachstehenden Forderungsklassen:

Risikovorsorge im Kreditgeschéaft fur Privatkundenkredite (LAR) 15,4 254
Risikovorsorge im Kreditgeschaft fir Geschéaftskundenkredite (LAR) 42,6 33,2
Risikovorsorge im Kreditgeschaft fir sonstige Kredite (LAR) 7.5 27,0
Risikovorsorge im Kreditgeschéﬁ fur Kreditinstitute 0.2 0.0
Aufwendungen fiir Risikovorsorge im Kreditgeschaft (gesami) 65,7 85,6
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[26] Provisionsiiberschuss

Provisionsertrage und Provisionsaufwendungen gliedern sich wie folgt:

Provisionsertrége aus dem

Giro- und Zahlungsverkehr 40,6 36,4
Kredit- und Darlehensgeschéft 52 4,8
Wertpapier- und Depotgeschéft 17,8 17,7
Sonstigen Provisionsgeschaft 9,2 11,3
Summe der Provisionsertréig_ge 72,8 70,0
Provisionsaufwendungen aus dem

Giro- und Zahlungsverkehr 21 21
Kredit- und Darlehensgeschaft 0,5 0,0
Wertpapier- und Depotgeschaft 29 33
Sonstigen Provisionsgeschéft 0,5 1,0
Summe der Provisionsaufwendungen 6,0 6,4
Provisionsiiberschuss 66,8 63,6
darunter aus Finanzinstrumenten, die nicht erfolgswirksam zum Fair Value

bewerfet werden 35,9 296

[27] Ergebnis aus Designated as at Fair Value Geschéften

Das Ergebnis aus Designated as at Fair Value-Geschéften gliedert sich wie folgt:

Bewertungs- und Veradullerungsergebnis AFVILFV
Forderungen an Kreditinstitute -0,4 -0,5
Finanzaniagen 10,8 45,4
Eigene Emissionen 0,4 0,5
10,8 45,48
Zinsergebnis (AFV/LFY Designation) 10,5 9.5
Ergebnis aus Designated as at Fair Value Geschiften 21,3 54,9

[28] Handelsergebnis

Alie Finanzinstrumente des Handelsbestandes werden zum beizulegenden Zeitwert bewer-
tet. Zur Ermittiung der beizulegenden Zeitwerte von Finanzinstrumenten des Handelsbestan-

des werden grundsatzlich Bdrsenkurse zugrunde gelegt. FUr nicht bérsennotierte Produkie
werden die beizulegenden Zeitwerte anhand geeigneter Barwert- oder Optionspreismodelie

ermittelt. Das Handelsergebnis setzt sich sowohl aus dem realisierten Ergebnis als auch aus

dem unrealisierten Bewertungsergebnis zusammen.
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Ergebnis aus Wertpapieren des Handelshestandes 0,2 0,3
Ergebnis aus Derivaten -9.9 -3,0
Fremdwéhrungsergebnis : 1.4 1,7
Handelsergebnis -8,3 -1,0

Die Handelsaktivitdten bestehen aus kurs-, zins- und eigenkapitalbezogenen Geschaften.
Wahrend kursbezogene Geschafte Gewinne und Verluste aus Termingeschéften, Optionen
und Kassageschéaften (Spot) in Fremdwahrung beinhalten, bestehen zinsbezogene Geschéaf-
te aus Fremdkapitalinstrumenten, Zins-\Wahrungsswaps, Optionen und anderen Derivaten.
Eigenkapitalbezogene Geschafte beinhalten vor allem Transaktionen in Eigenkapital-Finénz-

instrumenten und in darauf bezogene Derivaten.

[29] Finanzanlageergebnis

Im Ergebnis aus Finanzanlagen werden die Verdullerungsergebnisse derjenigen finanziellen
Vermbgenswerte ausgewiesen, die mit dem Bilanzposten Finanzanlagen korrespondieren,
Davon ausgenommen sind freiwillig designierie Finanzinstrumente, deren Erfolge im "Ergeb-
nis aus designated as at Fair Value Geschéften" erfasst werden, Zusétzlich sind in der fol-
genden Tabelle die Bewertungsaufwendungen, —ertrage aus Wertpapieren des Finanzanla-
gebestands, aus Anteilen an nicht konsolidierten Tochterunternehmen und an nicht nach der

Equity-Methode bewerteten assoziierten Uniernehmen sowie aus Beteiligungen dargestellt:

Ergebnis aus den Finanzanlagevermdgen des AFS-Bestandes

VerauBerungsgewinne 14,3 17.6
Veraulerungsverluste -10,2 -10,8
Wertminderungsaufwand -15,1 -0,2
-11,0 6,6
Ergebnis aus den Finanzanlagevermégen des LAR-Bestandes

Verdullerungsgewinne 0,0 13,3
Veraulerungsverluste -0,1 -0,1
-0,1 13,2

Bewertungsergebnis aus Beteiligungen, Anteilen an nicht konsolidierten
Tochterunternehmen und nicht nach der Equity-Methode einbezogenen
assoziierten Unternehmen

Wertminderungen -0,5 -0,6
-0.5 -0,6
Finanzanlageergebnis -11,6 19,2

Die sog. Subprime-Krise, von der der Konzern Stadtsparkasse Dusseldorf nicht direki betrof-
fen ist, zog eine allgemeine Liguiditats- und Vertrauenskrise an den Kapitalmarkten nach
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sich, die sich unmittelbar auf die Erfordernisse an die Bewertung von kreditnahen Wertpapie-
ren bzw. ABS-Strukuren auswirkte.

Soweit flr diese Investments keine Bérsen- oder Marktpreise abgeleitet werden konnten,
wurden die Vorgaben des Positionspapiers des instituts der Wirtschaftspriffer {(IDW) zu
Bilanzierungs- und Bewertungsfragen im Zusammenhang mit der Subprime-Krise vom

10. Dezember 2007 zu Grunde gelegt. Ein Investment in einen ABS-Fonds innerhalb eines
Sondervermogens des Konzerns wurde zum Bilanzstichtag vollstindig abgeschrieben. Aus
dieser Bewertung ergab sich ein Wertminderungsaufwand ven 15,1 Mio. Euro. Nachdem die
Investoren bereits im September 2007 zur Aufrechterhaltung der Liquiditdt Nachschiisse
geleistet hatten, musste der Fonds Anféng 2008 endgiiltig abgewickelt werden (Fire Sale).
Auch die Invéstments in zwei Publikumsfonds mit Verbriefungsstrukturen wurden nach den
Vorgaben des 1DW bewertet. Nach den allgemeinen Impairment-Kriterien war jedoch keine
erfolgswirksame Abschreibung erforderlich, Die Wertminderungen fithrten zu einer negativen
Dotierung der Neubewertungsrlicklage fir Eigenkapitaliitel.

[30] Ergebnis aus assoziierten Unternehmen

Das Ergebnis aus assoziierten Unternehmen leitet sich aus der erfolgswirksamen Fort-

schreibung ihrer Bewertung at equity — siehe "davon erfolgswirksame Zuschreibung" — wie

folgt ab:

Buchwert am Anfang des Geschiéfisjahres 89,7 84,8
Zugange 17,4 15,5
davon erfolgswirksame Zuschreibung 5,7 14,6
davon erfolgsneutrale Zuschreibung : 8,5 0,0
davon aus Zukdufen 3,2 0,9
Abgénge 6,9 0,0
Ausschiittungen 7,9 10,6
Buchwert am Ende des Geschiftsjahres 92,3 89,7

Wesentliches assoziiertes Unternehmen ist die Gesellschaft Cbrpus Sireo Helding GmbH &
Co. KG, an der der Konzern 25 % der Anteile halt. Sie tragt mit 5,6 Mio. Euro (Vorjahr:

13,7 Mio. Euro) zum Ergebnis bei.

Erfolgsneutrale Ergebnisbestandteile der assoziierten Unternehmen erfasst der Konzern
direkt im Eigenkapital, dort in der Neubewertungsriicklage aus der erfolgsneutralen Equity-
Fortschreibung von assozilerten Unternehmen {siehe auch "Aufstellung der erfassten Auf-

wendungen und Ertrage").
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[31] Aligemeine Verwaltungsaufwendungen

Die Verwaltungsaufwendungen im Konzern setzen sich zusammen aus dem Personai- und

dem Sachaufwand sowie den Abschreibungen. Sie gliedern sich wie folgt:

Personalaufwand

Léhne und Gehélter 92,3 102,2

Soziale Abgaben 16,6 17.4

Aufwendungen fiir Altersvorsorge 7,5 7,5
Personalaufwand gesamt 116,4 127.,1

Sachaufwand

Raumkosten 13,0 11,7
EDV-Kosten 19,4 18,5
Ubrig_;er Sachaufwand 75,2 41,0
Sachaufwand gesamt 107,86 71,2

Abschreibungen

Abschreibungen auf Sachanlagen und Investment Properties 8.1 8.8
Abschreibungen auf immateriells Vermdgenswerte 0.8 1,4]
Abschreibungﬂ;esamt 8,9 10,2
Gesamt 232,9 208,5

Der Ubrige Sachaufwand entfallt im Wesentlichen auf Aufwendungen fur Pflichtbeitrége in
Hohe von 33,9 Mio. Euro (Vorjahr: 3,1 Mio. Euro). Hierin sind 30,8 Mio. Euro Einzahlungen in

den Reservefonds der Sparkassenorganisation enthalten. Fir Offentlichkeitsarbeit wurden

9,1 Mio. Euro (Vorjahr: 8,7 Mio. Euro) aufgewendet, fir Dienstleistungen Dritter sind

13,3 Mio. Euro (Vorjahr: 11,4 Mio. Euro) verbraucht worden. Der Herstellungsaufwand flr
Sparkassen- und Kreditkarten betrug 3,1 Mio. Euro (Vorjahr: 3,4 Mio. Euro). Fur Porto und
Telekommunikation wurden 3,4 Mio. Euro (Vorjahr: 3,2 Mio. Euro) aufgewendet.

In den Aufwendungen fUr Altervorsorge sind 2,3 Mio. Euro far unmittelbare Pensionszusagen

enthalten {siehe Notes-Angabe [53]).

[32] Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage enthalten Ertrage aus der Auflésung von Ruckstellungen
in Hohe von 1,0 Mio. Euro (Vorjahr: 1,7 Mio. Euro), Ertrdge aus der Verdufterung von Forde-
rungen (AFS) in Héhe von 0,8 Mio. Euro (Vorjahr: 1,0 Mio. Euro) sowie Mietertrége in Hohe

von unverdndert 0,6 Mio. Euro. Die Ubrigen sonstigen betrieblichen Ertrége entfallen auf eine

Vielzahl von geringfligigen Einzelpositionen.
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[33] Sonstige betriebliche Aufwendungen

Beij den sonstigen betrieblichen Aufwendungen ergibt sich folgende Unterteilung:

Aufwendungen aus der VerduRRerung von Forderungen (AFS) 8,6 0,4
Spenden 1,7 1,7
Mietaufwendungen 0,3 0,2
Ubrige 3,5 10,7
Sonstige betriebliche Aufwendungen 14,1 13,0

[34] Steueraufwand / 2007: Steuerertrag

Die negativen Betrage in den unten stehenden Tabellen bezeichnen jeweils einen Steuerer-

trag.

Der Steueraufwand setzt sich wie folgt zusammen:

Laufender Eriragsteueraufwand
Latenter Ertragsteusraufwand

13
-29.9

Gesamter Steueraufwand

-31,2

Im Geschéftsjabr wurden Sicherungsderivate (vgl. Notes-Angabe [39]) vorzeitig glattgestellt.

(Close Qut). Der Konzern hat von den Kontrahenten Ausgleichszahlungen in H8he von
25,5 Mio. Euro erhalten. Wahrend die Zahiungen steuerbilanziell sofort ertragswirksam

vereinnahmt werden, sind sie nach IAS 39 Uber die Restlaufzeit der urspriinglichen Siche-
rungsbeziehung zu verteilen. Nach IAS 12.61 waren tatsachliche Ertragsteuern in Hohe von

9.4 Mio. Euro unmittelbar dem Eigenkapital zu belasten.
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Die nachfolgende Uberleitungsrechnung leitet die ausgewiesenen Ertragsteuern aus den

rechnerischen Ertragsteuern her:

Ergebnis vor Ertragsteuern 40,5 129,3
Anzuwendender Steuersatz 40,0% 40,0%
Theoretisch zu erwartende Ertragsteuern 16,2 51,7
Effekie aus steuerfreien Eriragen (i.W. gemaf § 8b KSiG) -47.5 -32,91
Effekte aus periodenfremden tatséchlichen Ertragsteuern 35 5,6
Effekte aus steuerlich nicht abzugsfahigen Aufwendungen 8.5 3,6
Effekte aus Steuersatzénderungen -1,0 0,0
Sonstige Steuereffekie -10,9 -17,2

Steuererstatiungen -2,7 -2,6

SKBG 1,6 -0,2

ubrige Effekte -9.,8 -14,4
Steueraufwand -31,2 10,8

Im Geschaftsjahr 2007 verursacht die Veranderung der Verlustvortrage auf Ebene der
&KBG einen sonstigen Steuereffekt in Hohe von 1,6 Mio. Euro.

Die negativen Betrage in den oben stehenden Tabellen bezeichnen jeweils einen Steuerer-
trag.

Hinsichtlich der Effekte aus Steuersatzdnderungen siehe Notes-Angabe [22].
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Segmentberichterstattung

Grundlagen der Segmentdarstellung

Die nachfolgenden Segmentinformationen beruhen auf IFRS 8 ,Operating Segments”,

der die Anforderungen an die Berichterstattung tber die Finanzergebnisse der Geschafts-
segmente einer Gesellschaft definiert. IFRS 8 folgt hierbei dem sogenannten ,Management
Approach®, welcher eine Konsistenz zwischen intern verwendeten und extern veréffentlichten

Segmentinformationen fordert.

Insgesamt informiert die Segmentberichterstattung Gber die Rentabilitét, Wachstumschancen

und Zukunftsaussichten in den operativen Geschéftssegmenten des Konzerns.

Bestimmung von Segmenten

Als Basis zur Baestimmung der operativen Segmente dienen nach IFRS 8 interne Berichte,
die der Gesamtvorstand ("Chief Operating Decision Maker") verwendet, um die finanzielle
Performance von Unternehmensteilen zu beurteilen und Entscheidungen Uber die Zuteilung
von Ressourcen zu den Unternehmensteilen zu treffen. Das ,System der internen Finanzbe-
richterstattung an die Leitungsebene” dient dabei als Ausgangspunkt zur Identifizierung der

Segmente.

Die Steuerung der Aktivitaten erfolgt bei der Stadtsparkasse Disseldorf durch eine strate-
gische Geschaftsbereichsrechnung, die der Organisationsstruktur entspricht. Die Risiken und
Ertrage der Stadtsparkasse Dusseldorf wurden hierbei in erster Linie durch die von den

einzelnen Geschaftsbereichen angebotenen Produkte und Dienstleistungen determiniert.

Mit Blick auf die regionale Ausrichtung der Stadtsparkasse Dusseldorf, sog. Regionalprinzip,
wurde auf die Darstellung geografischer Segmente verzichtet, da die wesentlichen Ertrags-
und Kostenpositionen aus der Geschaftstatigkeit im Wirtschaftsraum Disseldorf generiert

wurden,
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Zusammensetzung der Segmente

Die Segmentberichterstattung folgt der den internen Managementberichtssystemen zu-
grunde liegenden Organisationsstruktur des Konzerns. Auf dieser Basis wird die finanzielle
Performance der Segmente beurteiit und iber die Zuteilung von Ressourcen zu den
Segmenten entschieden. In den berichtspflichtigen Segmenten enthaltene weitergehende
operative Segmente wurden hierbei in Anﬁendung des IFRS 8 wegen Ahnlichkeit zusam-

mengefasst.

Im Geschaftsjahr 2007 wurde eine wesentliche organisatorische Anderung mit Wirkung auf
die Zusammensetzung unserer Geschaftssegmente vorgenommen. Die Abteilung ,Vermé-
gensmanagement* ist im Geschéftsjahr 2007, dem guiltigen Geschéftsverteilungsplan fol-
gend, dem Geschaftssegment ,Privat- und Gewerbekunden® und nicht mehr wie im Vorjahr
dem Geschiftssegment ,Private Banking” zugeordnet worden.

Bilanzierungsmethoden
IFRS 8 erfordert die Angabe der Informationen, welche dem Gesamtvorstand zur Beurteilung
der finanziellen Performance und zur Entscheidung tiber Ressourcenallckationen verwendet .

werden,

Die Managementberichterstattung bei der Stadtsparkasse Dusseldorf basiert im Geschéfts-
jahr 2007 vorrangig auf HGB-Rechnungslegungsstandards. Als Ausfluss dessen werden im
Rahmen der internen Managementberichterstattung Uberwiegend Bilanzierungsmethoden
angewandt, aus denen sich Bewertungs- und Ausweisunterschiede im Vergleich zum IFRS-
Konzernabschluss ergeben.

Diese Unterschiede werden im Rahmen einer nachfolgend dargesteliten Uberleitungsrech-
nung von HGB auf IFRS (siehe Abschnitt: "Uberleitung der Segmentergebnisse auf den
Konzernabschluss nach IFRS™ bereinigt und die grdften Bewertungsunterschiede nachfol-

gend erldutert,
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Stadtsparkasse Disseldorf

Die nachstehenden Tabellen enthalten die auf Basis des internen Managementberichts er-

mittelten Ertragskomponenten aus Geschéaften mit externen Kunden auf Konzernebene:

Ertragskomponenten des Bereichs Firmenkunden
Das Segment ,Firmenkunden® fasst das zentrale Firmenkundengesch&ft, das dezenirale

Firmenkundengeschéfi, das institutionelle Geschéft, die Fachbetreuungen Auslandsgeschéft,

Leasing-Sonderfinanzierungen und strukturierte Finanzierungen zusammen.

‘Ertrage in Mio 2006 .
Kreditgeschat 44.9 20
Einlagengeschaft 21,7 20,9
Wertpapiergeschaft 1,8 1,6
Zahlungsverkehr, Kontofilhrung und lbrige 1,8 3,2
Finanzdienstleistungen

sonstige Produkte 2,3 1.7

Ertragskomponenten des Bereichs Immobilienkunden
Das Segment ,Immobilienkunden® betreut in direkter Kundenverantwortung das Bautrdger-

geschaft und steuert das Produktsegment private Wohnungsbaufinanzierungen.

“Kreditgeschaft 12,6 111

Einlagengeschaft 1,5 1.1
Wertpapiergeschaft 0,0 0.1
Zahlungsverkehr, Kontoftihrung und tbrige 0,0 ' 0,0

Finanzdienstleistungen

sonstige Produkte 0,3 0,1
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Ertragskomponenten des Bereichs Private Banking

Das Segment ,Private Banking” umfasst die Kundengruppen Vermégenskunden und Indivi-

dualkunden, die von zeniralen Spezialisten und Betreuern beraten werden. Zusétzlich wird

(ber diesen Bereich das Produkisegment Wertpapiergeschéft fiir alle privaten Kunden ge-

sieuert.

= [2007
| k'fédltgééch'éﬁ | 1,4 '

Einlagengeschéaft 5,5

Wertpapiergeschéft 33

Zahlungsverkehr, Kontofithrung und iibrige 0,1
Finanzdienstleistungen

sonstige Produkie 0,0 0,0

Ertragskomponenten des Bereichs Privat- und Gewerbekunden

Das Segment ,Privat- und Gewerbekunden” wird ber drei Geschaftsbereiche geflihrt (Ge-

schiftsbereich Nord, Geschiftsbereich Sud und Geschaftsbereich Monheim), welche auf-

grund Vergleichbarkeit zu einem Segment zusammengefasst wurden. Unterstitzi wird dieser

Bereich durch die Abteilung Marketing- und Vertriebssupport sowie seit dem Geschéftsjahr

2007 durch die Abteilung Vermdgensmanagement.

Kredifgéschéﬂ

Einlagengeschift 104,9 g4 .1
Woertpapiergeschéft 9,0 2,5
Zahlungsverkehr, Kontoflihrung und Gbrige 10,0 11,0
Finanzdienstleistungen

sonstige Produkte 0,2 0,0
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Ertragskomponenten des Bereichs Handet (inkl. Spezialfonds)

Das Segment ,Handel” umfasst den Eigen- und Kundenhandel, die kapitalmarktnahe
Betreuung (Wertpapiergeschéaft und Derivate) von ausgewéhlten zentralen Institutionellen
bzw. Firmenkunden. Zu diesem Segment zahlen ferner das Interbankengeschaft und die
Steuerung der Wertpapiereinlagen. Zusétzlich ist dieses Segment mit der Steuerung der

Zins@nderungsrisiken bzw. Fristentransformationsbetrége betraut.

“Ertrage in Mio.
Kreditgeschaft
Einlagengeschaft 7 14,2 -42,5
Wertpapiergeschift 0,0 0,0
Zahlungsverkehr, Kontofuihrung und Gbrige 0,0 0,0
Finanzdienstleistungen
sonstige Produkie 2,1 1,6
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Uberleitung der Segmentergebnisse auf den Konzernabschluss nach IFRS
im den nachfolgenden Ausfiihrungen werden die wesentlichen Uberleitungsdifferenzen aus

der Konsolidierung und sonstigen Effekien IFRS weitergehend erlautert.

|. Zinsiiberschuss

Position | ZinsiberschussinMio. Euro
l"(bnskoiidieruhg,‘ ‘ -14,8 S ' -

sonstige Effekte 25,7

Effekte gesamt 10,9

Diese Effekte beruhen im wesentlichen Teil auf den nachfolgend dargestellten Sachverhal-
ten:

Die Konsolidierung der Spezialfonds gemaf SIC 12 fiihrt zu einem Effekt in Héhe von -14,8
Mio. Euro.

Im Rahmen des Einzelabschlusses der Stadtsparkasse Diisseldorf wird durch die Anderung
des BewertungsmalRstabes, insbesondere Bewertung zu forigefiihrten Anschaffungskosten,
ein Effekt von 27,2 Mio. Euro erzielt. Unter Beriicksichtigung sonstiger Effekte in Hohe von -
1,5 Mio. Euro ergibt sich insgesamt ein Effekt von

10,9 Mio. Euro.
Il. Provisionsiiberschuss
Position . . | Provisionsiiberschuss
KOHSOHd,erung e 20 : Rk
sonstige Effekte 14,5
Effekte gesamt -12,5

Diese Effekte beruhen im wesentlichen Teil auf den nachfolgend dargesteliten Sachverhalt:
Die unter Anwendung der IFRS vorzunehmenden Umgliederungen zahlreicher Positionen
beim Ubergang von der internen Berichterstatiung auf die externe Rechnungslegung fiihrten
zu einem Effekt von 2,1 Mio. Euro. Hinsichtlich der verbleibenden sonstigen Effekie ist ins-
besondere darauf hinzuweisen, dass es sich bei der "Summe der Segmente Sparkasse" um
Angaben auf Basis der internen Finanzberichterstattung an den Gesamivorstand handelt. Es
wurden folglich Uberleitungsdifferenzen beriicksichtigt. Hierbei ist insbesondere auf einen
Effekt in Héhe von -16,6 Mio. Euro durch Uberleitung aus der Position "Provisionsiiber-
schuss" in die Position "sonst. betriebliches Ergebnis" hinzuweisen. Insgesamt ergibt sich ein
Effekt von -12,5 Mio. Euro.
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Hl. Finanzanlageergebnis

Position

Kc.)hsolidier‘ﬂkngm |

sonstige Effekte

Effekte gesamt

Diese Effekte beruhen im wesentlichen Teil auf den nachfolgend dargestelliten Sachverhait:
Die gemal IFRS auf Ebene des Einzelabschiusses der Stadisparkasse Disseldorf vorzu-
nehmende Umgliederung zahlreicher Positionen und der hiermit verbundene Ausweis von
Erfrdgen und Aufwendungen, insbesondere Verkaufsgewinne und

-verluste aus Finanzvermdgen, fiihrt zu einem Effekt von 13,8 Mio. Euro. Insgesamt wird
somit ein Effekt von -11,6 Mio. Euro erzielt.

IV. Handelsergebnis

Konsolidierung -7.8
sonstige Effekte -0,5
Effekte gesamt -8.3

Diese Effekte beruhen im wesentlichen Teil auf dem nachfolgend dargestellten Sachverhalt:
Die gemal IFRS auf Ebene des Einzelabschiusses der Stadisparkasse Disseldorf vorzu-
nehmende Umgliederung zahireicher Positionen und der hiermit verbundene Ausweis von
Erirdgen und Aufwendungen fihrt zu einem Effekt von -0,5 Mio. Euro. Insgesamt wird ein
Effekt von -8,3 Mio. Euro erzielt.
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V. sonst. betriebliches Ergebnis

Posiion

Konsolidierung
sonstige Effekie 29,0
Effekte gesamt 21,5

Diese Effekte beruhen im wesenilichen Teil auf den nachfolgend dargestelten Sachverhalt:
im Rahmen des Einzelabschlusses wird aufgrund der Tatsache, dass unter Anwendung der
IFRS die Erfolge und Verluste aus Derivaten nicht ausgewiesen werden, ein Effekt in Hohe
von 2,2 Mio. Euro erzielt. Hinsichtlich der verbleibenden sonstigen

Effekie ist insbesondere darauf hinzuweisen, dass es sich bei der "Summe der Segmente
Sparkasse" um Angaben auf Basis der internen Finanzberichierstattung an den Gesamtvor-
stand handelt. Es wurden folglich Uberleitungsdifferenzen beriicksichtigt, wobei insbesonde-
re Close Qut-Zahlungen aus der Auflésung von Sicherungs-derivaten einen Effekt in Hohe

von 23,4 Mio. Euro ausmachen, Insgesamt ergibt sich ein Effekt in Héhe von 21,5 Mio. Euro.

VI. Ergebnis aus Designated at Fair Value Geschéiten

“Kd'r'asbiidi'erungm Sl 138
sonstige Effekte 7,5
Effekie gesami 21,3

Diese Effekte beruhen im wesentlichen Teil auf den nachfolgend dargesteliten Sachverhalt:
Die gemaf IFRS auf Ebene des Einzelabschlusses der Stadtsparkasse Diisseldorf vorzu-
nehmende Umgliederung zahlreicher Positionen und der hiermit verbundene Ausweis von

Ertrdgen und Aufwendungén fihrt zu einem Effekt von 7,5 Mio. Euro.
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Vil. Verwaltungsaufwand

Position o o Q_EVerwa_ltqngs.auﬁ&ar)_t} nMioEuro o
Kohs.olid'i‘éi'u'h'g 85 R R S
sonstige Effekte -17,9
Effekie gesamt -26,4

Diese Effekte beruhen im wesentlichen Teil auf den nachfolgend dargesieliten Sachverhalt:
Im Rahmen des Einzelabschlusses der Stadisparkasse Disseldorf wurde unter Anwendung
der IFRS und der hiermit zusammenhangenden Umgliederung zahlreicher Positionen ein
Effekt von -8,4 Mio. Euro erzielt. Unter Beriicksichtigung sonstiger Uberleitungsdifferenzen in
Hoéhe von -9,5 Mio. Euro ergibt sich insgesamt ein Effekt von -26,4 Mjo. Euro.

VIH. Risikovorsorge

Konsolidierung -1,6
sonstige Effekte -22.5
Effekte gesamt -24.1

Diese Effekie beruhen im Wesentlichen auf der im Rahmen der Anwendung von IFRS nicht
vorgenommenen Kompensation der Bewertungsergebnisse von Krediten und Wertpapieren.
Dies fuhrt in der. Folge zu einem Effekt von -8,3 Mic. Euro. Hinsichtlich der verbleibenden
sonstigen Effekte ist insbesondere darauf hinzuweisen, dass es sich bei der "Summe der
Segmente Sparkasse” um Angaben auf Basis der internen Finanzberichterstattung an den
Gesamtvorstand handelt. Es wurden folglich Uberleitungsdifferenzen berlicksichtigt, wobei
insbesondere Close Out-Zahlungen aus ieilaufgeldsten Sicherungsderivaten einen Effekt in
Héhe von rund -23,4 Mio. Euro ausmachen. Insgesamt ergibt sich ein Effekt von -24,6 Mio.

Euro.
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IX. Segmentvermdégen

' Konsolidierung

sonstige Effekte

Effekte gesamt

Diese Effekte beruhen im wesentlichen Teil auf den nachfolgend dargestetiten Sachverhal-
ten:

Die erstmalige Konsolidierung des Sondervermagens fiihrt zu einem Effekt von

12,6 Mio. Euro.. _

Unter anderem durch Aufdeckung der Vorsorgereserve geman § 340f HGB wird auf Ebene
des Einzelabschlusses der Stadisparkasse Disseldorf insgesamt ein Effekt in Héhe von
147,0 Mio. Euro ausgeldst. Zusatzlich hierzu fihren der Ausweis der Gewinnriicklage ftir
Cash Flow Hedges (49,4 Mio. Euro) und die im Rahmen der Erstbeweriung nach IFRS ein-
gefuhrte Position Neubewertungsriicklage (-11,5 Mio. Euro} und die Position Gewinnverwen-

dung des Bilanzgewinns (35,2 Mic. Euro) insgesamt zu einem Effekt von 220,8 Mio. Euro.
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Erlduterungen zur Konzern-Bilanz

[35] Barreserve

Die Barreserve eniféllt auf folgende Posten:

Kassenbestand 66,5 - 56,6
Guthaben bei der Deutschen Bundesbank 7,0 69,0
Barreserve 73,5 125,6§

Der Kassenbestand sowie das Guthaben bei der Deutschen Bundesbank werden 2um

Nennwert ausgewiesen.

[36] Forderungen an Kreditinstitute

Die Forderungen an Kreditinstitute gliedern sich nach Geschéftsarten und Kategorien gemaf

IAS 39 wie folgt:

i

Termin- und Sichteinlagen (LAR) 75,1 95,2
Termin- und Sichteinlagen 75,1 85,2
Kredite und Darlehen (LAR) 1.297,7 306,8
Kredite und Darlehen (Designated AFV) 18,4 18,8
Kredite und Darlehen 1.316,1 325,6
Sonstige Forderungen (LAR) 165.4 503,6
Sonstige Forderungen (AFS) 0,3 0,0
Sonstige Forderungen 165,7 503,6
Forderungen an Kreditinstitute 1.556,9 . 9244

Forderungen mit einem Buchwert von rd. 257,86 Mio. Euro haben eine Restlaufzeit von mehr

als einem Jahr,
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[37] Forderungen an Kunden

Die Forderungen an Kunden gliedern sich nach Geschéfisarten und darunter nach IAS 39

Kategorien wie folgt;

Termin- und Sichteinlagen
Termin- und Sichteinlagen (LAR) 651,8 490,83
: 651,8 490,8
Kredite und Darlehen
Kredite und Darlehen (LAR) 7.085,0 6.583,3
7.085,0 6.583,3
Sonstige Forderungen
Sonstige Forderungen (LAR) 1.8 1,7
Namensschuldverschreibungen (AFS) 186,8 117,9
188,6 118,6
Forderungen an Kunden 7.9254 7.193,7

Forderungen mit einem Buchwert von rd. 5.876,1 Mio. Euro haben eine Restlaufzeit von

mehr als einem Jahr.

Das Bewertungsergebnis aus sonstigen Forderungen der Kategorie AFS an Kunden in Héhe
von -7,1 Mio. Euro (Vorjahr -2,8 Mio. Euro) wurde der Neubewertungsriicklage zugefihrt.
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden enthaiteh die von der Stadisparkasse Dtlsséldorf
im Bankgeschaft ausgelegten Forderungen. Sie werden bilanziell erfasst, wenn die Zahlung
an den Begunstigten erfolgt. Die Ausbuchung erfolgt bei Riickzahlung oder im Fall einer
Direktabschreibung. Der Bilanzansatz von Forderungen der Kategorie LAR entspricht den

fortgefuhrten Anschaffungskosten abzuglich ggf. erforderlicher Wertberichtigungen.

Diese Wertberichtigungen zeigt die Stadtsparkasse Dusseldorf in der Bilanzposition Risiko-
vorsorge. Fir Forderungen an Kreditinstitute und Kunden wurden im Geschéftsjahr Wertbe-
richtigungen in Héhe von 60,1 Mio. Euro (Vorjahr 83,3 Mio. Euro) gebildet.

Kreditvolumen

Das Kreditvolumen des Konzerns Stadtsparkasse Diisseldorf verteilt sich wie folgt:

Forderungen an Kreditinstitute 1.556,9 924.5
Forderungen an Kunden 7.925,4 7.193,7
_?_Ej;gschaften und Garantien 363,2 3127
Gesamt 9.845,5 8.430,9

Fir Birgschaften und Garantien wurde die Methode der Nettobilanzierung nach IAS 39
gewdhlt. Die Betragsangabe bezieht sich in diesem Fall auf den Nominalwert der Verein-

barungen.
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[38] Risikovorsorge

Erkennbaren Bonitatsrisiken wurde durch eine angemessene Risikovorsorge im Kreditge-
schaft Rechnung getragen. Sie wurde durch aktivisch ausgewiesene Wertberichtigungen
sowie durch Riicksteliungen fur das auRerbilanzielle Kreditgeschéft getroffen.

Bereits eingetretene, aber noch nicht einzeln identifizierte Kreditausfélle wurden durch Port-
foliowertberichtigungen fiir Portfolien homogener Kreditforderungen beriicksichtigt. Die Hohe
dieser Risikovorsorge leitet sich aus der Inanspruchnahme der Kredite, der historischen Aus-
fallwahrscheinlichkeit sowie der Ausfallquote zum Zeitpunkt des Ausfalls ab. Einen weiteren
Parameter stellt der Zeitraum bis zur einzelfallbezogenen Identifizierung des Ausfalls dar.

Wenn Zweifel an der Einbringlichkeit einer Forderung auftreten, wird diesen durch die Bil-
dung einer Einzelwertberichtigung Rechnung getragen. Sofern weitere Zahlungen aus der
Forderung mit an Sicherheit grenzender Wahrscheinlichkeit nicht mehr zu erwarten sind,
werden die Forderungen als uneinbringlich klassifiziert. Uneinbringliche bereits wertberich-
tigte Forderungen wérden durch Verbrauch der Risikovorsorge ausgebucht. Wenn fir eine
derartige Forderung keine Einzelwertberichtigung vorliegt, wird diese direkt ergebniswirksam
abgeschrieben. Direktabschreibungen werden auch dann vorgenommen, wenn die Spar-
kasse auf Teile einer nicht wertberichtigten Fo'rderung verzichtet bzw. eine Forderung ver-

kauft und der Kaufpreis niedriger ist als der Buchwert der Forderung.
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Die Risikovorsorge gliedert sich dabei wie folgt auf:

'anamundBnMEdﬂe
Einzelwertberichtigungen 60,7 11,5 20,3 11,9 49,0
{Bonitdtsrisiken)
Portfoliobasierte
2
Wertberichtigungen 1.8 0.2 0.0 0.0 0
71,5 11,7 20,3 11,9 51,0
Geschéftskundenkredite
Einzelwertberichtigungen 94,9 408 181 19,0 98,6
(Bonitatsrisiken)
Portfoliobasierte
Wertherichtigungen 16,1 0.0 0.0 3.0 13.1
1110 40,8 18,1 22,0 1117
Sonstige Kredite
Einzelweriberichtigungen 40,8 7.4 2,5 20,5 25,2
(Bonitatsrisiken)
Portfoliobasierie
Wertberichfigungen 0.8 0.2 0.0 04 0.6
41,8 7.6 2,5 20,9 25,8
Bilanzielles Kreditgeschiift ges. 2241 60,1 40,9 54.8 188,5
Rﬂckstgflungen (B’_opitétsnsxken) fidr 5.1 17 0,0 33 3.5
auBlerbilanzielle Risiken
Gesamt 229,2 61,8 40,9 58,1 192,0
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Die Entwickiung des Vorjahres zeigt die folgende Abbildung:

Privatkundenkredite

Einzelwertberichtigungen 72,4 23,7 10,9 155 69,7

(Bonitatsrisiken)

Portfolicbasierte

Wertberichtigungen 2.0 0.0 0,0 0.2 1.8
74,4 23,7 10,9 15,7 71,5

Geschéftskundenkredite

Einzglxver'tb'erlchtigungen 85.4 326 46 18,5 94.9

(Bonitatsrisiken)

Portfoliobasierte

Wertberichtigungen 17,5 0,0 0,0 1,4 16,1

102,9 32,6 4.6 19,9 111,0

Sonstige Kredite

Einze'alyver.tb'erichtigungen 29.6 27.0 2.9 12.9 40.8

(Bonitatsrisiken})

Portfoliobasierte

Wertberichtigungen 0.8 0.0 0.0 0.0 0.8
304 27,0 2.9 12,9 41,6

Bilanzielles Kreditgeschift ges. 207,7 83,3 18,4 48,5 2241

RUCKS’(?"UI‘IQEH (B_opitétsrimken) far 6.1 0.6 0.0 16 5.1

aulerbilanzielle Risiken

Gesami 213,8 83,9 18,4 50,11 - 229,2

Direkte Abschreibungen auf Forderungen wurden im Geschéftsjahr in Hohe von 5,6 Mio.
Euro (Vorjahr: 2,3 Mio. Euro) vorgenommen. Eingange auf bereits abgeschriebene Forde-

rungen verzeichneten einen Betrag von 1,9 Mio. Euro (Vorjahr: 2,2 Mio. Euro).

[39] Sicherungsderivate

Zum 31. Dezember 2007 wurden Zinsswaps mit einem aggregie.rten nomineilen Wert von
500,0 Mio. Euro (Vorjahr: 830,0 Mio. Euro) und einem positiven Markiwert — Dirty Fair

Value —von 35,1 Mio. Euro (Vorjahr: 35,2 Mio. Euro) zur Absicherung kinftiger Zahlungs-
stréme aus variabel verzinslichen Emissionen im Rahmen des Cashflow Hedge Accountings
eingesetzt.

Der Ausweis entfallt vollstandig auf Derivate, die eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr

haben.

Im Geschaftsjahr sind 7 Sicherungsbeziehungen (Cashflow Hedges) mit einem aggregierten
Nominalvolumen von 330,0 Mio. Euro vorzeitig aufgrund einer Managemententscheidung
aufgelost worden. Zum Zeitpunkt der Aufldsung belief sich die auf diese Sicherungsbezie-

hungen bezogene Neubewertungsriicklage innerhalb des Eigenkapitals auf 25,5 Mio. Euro.
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Dieser Betrag wird effektivzinskonstant {iber die urspriingliche Laufzeit zu Gunsten des Zins-
ergebnisses aufgeldst. Im Geschéftsjahr wurde ein Betrag von 2,1 Mio. Euro erfolgswirksam

erfasst.

Die zum Bilanzstichtag im Rahmen des Cashflow Hedge Accountings noch abgesicherien

Zahlungsstrome aus variabel verzinslichen Emissionen stellen sich wie folgt dar:

1 |DED001363505 100 4,466% 8-M-EURIBOR 01.02.2008 12.06.2013
2 |DE0008316241 150 4,822% 6-M-EURIBOR 25.03.2008 24.09.2013
3 |DEOODAOBMB3S 100 4,679% 6-M-EURIBOR 16.05.2008 16.05.2014
4 |DEOD01363562 150 5,018% 6-M-EURIBOR 15.06.2008 15.12.2015

Bei den Ifd. Nrn. 1 und 2 handelt sich um Teilbetrage der Gesamtemission.

[40] Handelsaktiva

Finanzinstrumente, die den Handelsaktivitaten der Stadtsparkasse Diisseldorf zuzuordnen

sind, weisen zum Bilanzstichtag folgenden Fair Value auf:

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere (AFV - Trading) 1,1 1,2

Positive Marktwerte der Handelsderivate 36,8 28,5
Handelsaktiva 37,9 29,7

Ein wesentlicher Bestandteil des Derivategeschafts der Stadtsparkasse Dusseldorf entfalit
auf die Bereitstellung von derivativen Finanzprodukten zur Absicherung von Zinsanderungs-
und sonstigen Marktpreisrisiken als Kontraktpartner fir ihre Kunden.

Offene Risikopositionen aus derartigen Geschaften werden in der Regel zeitnah durch ent-
sprechende Gegengeschafte mit anderen Kreditinstituten geschlossen — siehe auch negative
Marktwerte der Handelsderivate unter der Bilanzposition LHandelspassiva“.

Auf Derivate mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr entfallt ein Buchwert von

24,2 Mio. Euro (Dirty Fair Value).
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[41] Finanzanlagen

Den Finanzanlagen sind Wertpapiere der Liquiditadtsreserve, Minderheitsbeteiligungen, nicht
at equity bewertete Anteile an asscziierten Unternehmen sowie nicht voll konsolidierte ver-

bundene Unternehmen zuzuordnen:

Schuidverschreibungen und andere fesiverzinsliche Wertpapiere

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere (LAR) 649,2 1.253,9
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere (AFS) 1.995,6 2.2871
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 1213 80.5
(Designated AFV) ' '

2.766 1 3.621.5

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere (AFS) 4257 381,2

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere (Designated AFV) 301,0 3394
726,7 720,6

Beteiligungen und Anteile an nicht konsolidierten Tochterunternehmen und

an nicht nach der Equity-Methode einbezogenen assoziierten Untemehmen 381,1 2775

{AF3)

Finanzanlagen ‘ 3.873,91 .  4.619,6

In den Finanzanlagen sind Schuldverschreibungen mit einem Buchwert von 1.282,3 Mio.

Euro enthalten, die eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr haben (ohne anteilige Zinsen).

Hinsichtlich der Vereinnahmung von Ertrdgen aus Finanzanlagen sowie ihrer Verdulerung

liegen folgende Beschrankungen vor:

s Zum 31. Dezember 2007 bestanden Offenmarkigeschafte in Héhe von 779,9 Mio. Euro
(Vorjahr: 1.500,6 Mio. Euro). Zur Besicherung der Geschéafte wurden zu Gunstén der
Deutschen Bundesbank Verpfandungserklarungen fiir Wertpapiere mit einem Buchwert
von 1.819,9 Mio. Euro (Merjahr: 1.953,4 Mio. Euro) abgegeben.

e Zur Besicherung von Geschaften an der Eurex wurden Wertpapiere mit einem Belei-
hungsweft von 54,6 Mio. Euro verpfandet.

¢ Im Geschaftsjahr wurden fir Finanzanlagen Wertberichtigungen in Héhe von 15,1 Mio.

Euro (Vorjahr: 0,2 Mio. Euro) vorgenommen.

Unter den Finanzanlagen wird die Pflichtmitgliedschaft am Rheinischen Sparkassen- und
Giroverband ausgewiesen. Hierbei handelt es sich um eine Pflichtbeteiligung, die aufgrund
des Sparkassengesetztes eingegangen wurde, Die Verdulerung der Einlage ist nicht még-
lich. Mangels anderer Klassifizierungsmdéglichkeiten erfolgte eine Zuordnung zur Bewer-
tungskategorie AFS, ocbwohl keine VeraduRerungsmdéglichkeit fiir die Anteile besteht. Der
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Buchwert der Pflichteinlage belduft sich auf 138,68 Mic. Euro. Aus der Pflichtmitgliedschaft
steht der Sparkasse eine Vielzahl von Vorteilen, wie z.B. die Nutzung von Markenrechien,
deren Wert nicht genau quantifizierbar ist, zu. Daher wurde die Pflichimitgliedschaft mit ihren
Anschaffungskosten angesetzt.

Daneben hélt der Konzern Stadtsparkasse Disseldorf Anteile an der RSL Rheinische Spar-
kassen Leasing Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG, die aufgrund ihrer Zuordnung zur
Kategorie AFS zum Fair Value anzusetzen ist. Da der Fair Value im Geschéftsjahr nicht ver-
lasslich zu ermittein ist, wird der bisherige beizulegende Zeitwert entsprechend IAS 39.54 als
Maftstab fur die neuen Anschaffungskosten angenommen. Der aus der Neubeweriung in der
Vergangenheit in der Neubewertungsriicklage enthaltene Betrag (10,1 Mio. Euro} verbleibt
dort bis der Vermdgenswert abgeht oder ggf. ein Impairment vorliegt. Eine Umbuchung die-
ser Neubewertungsriicklage in die GuV beim Ubergang auf die Bewertung zu Anschaffungs-
kosten kommt somit nicht in Betracht.

Insgesamt entfallt auf die Beteiligung an der RSL ein Wertansatz von 18,3 Mio. Euro.

[42] Anteile an assoziierten Unternehmen

Nachfolgend stelit die Stadtsparkasse Disseldorf zusammenfassende Finanzinformationen

fiir die nach der Equity-Methode bewerteten assoziierten Untemehmen entsprechend 1AS
28.37 (b) bereit;

Summe der Vermdgenswerte 1.572,7 1.345,0]
Summe der Verpilichtungen 1.528,7 1.268,0]
Eigenkapital 44,0 77,0
Ordentliche Ertrége 402,8 503,4
Jahresiiberschuss 29,9 78,6

Das Geschaftsjabr der assoziierten Unternehmen entspricht demjenigen der Stadisparkasse
Dusseldorf. Fir die jeweiligen Unternehmensanteile sind keine &ffentlichen Kursnotierungen
verfilgbar. Bei drei Unternehmen {ibersteigt der Anteil an den Verlusten den anteiligen Betei-
ligungswert. GemaR 1AS 28.29 werden bei diesen assoziierten Unternehmen keine weiteren
Verlustanteile erfasst. In der Bilanz wird ein Buchwert von 0,00 Euro angesetzt.

Im Geschéftsjahr 2007 wurde ein anteiliger Gewinn in Héhe von 0,8 Mio. Euro (Vorjahr: Ver-
lust -O,.4 Mio. Euro) nicht mehr erfasst. Der kumulierte nicht erfasste anteilige Verlust betragt
-2.,9 Mic. Eure (Vorjahr: -3,7 Mio. Euro).
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[43] Sachanlagen

Die Buchwerte der Sachanlagen setzen sich wie folgi zusammen:

Grundsticke und Gebdude 64,2 68,1

Betriebs- und Geschéftsausstatiung 11,7 11,8
Sachanlagen 75,9 79,9

Im Vergleich zum Vorjahr stellen sich die Anschaffungs- oder Herstellungskosten sowie die
kumulierten Abschreibungen wie folgt dar:

Stand 01.01.2006 127.4 73,8 201,2

Zugénge 01 3,5 3,6
Abgénge 0,0 -4,0 -4,0
Umbuchungen 0,0 0.6 . 0,8
Stand 31.12.2006 127,5 72,7 200,2
Zugéinge im Ifd. Geschéfisjahr 0,2 37 3,9
Abgange im ifd. Geschaftsjahr 0,0 -2,2 -2,2
Stand 31.12.2007 127,7 74,2 201,9
Abschreibunge

Stand 01.01.2006 55,3 56,4 111,7
Abschreibungen 4.1 4.5 8.5
Abgange im Ifd. Geschéftsjahr 0,0 -0,1 -0,1
Stand 31.12.2006 59,4 60,8 120,2
Abschreibungen im id. Geschaftsjahr 4,1 3.9 8,0
Abgénge im ifd. Geschéfisjahr 0.0 -2,2 -2,2
Stand 31.12.2007 63,5 62,5 126,0
Buchwert zum 31.12.2006 68,1 11,9 80,0
Buchwert zum 31.12.2007 64,2 11,7 75,9

Die Buchwerte der Sachanlagen haben sich im Berichtsjahr wie folgt entwickelt:

Grundstiicke und 68,1 02" 0.0 0,0 41 64,2
Gebdude

1Betriebs- und

Geschéaftsausstatiung 1.8 3.7 0.0 0.0 3.9 7
Geleistete An_zahlungen 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
fund Anlagen im Bau

Gesamt 80,0 3,9 0,0 0,0 8,0 75,9
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[44] Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien

Nachfolgende Tabelle stelit die Entwicklung der Buchwerte der Investment Properties dar:

Buchwert zum 01.01.2006 4.522
Abschreibungen - -B2
Buchwert zum 31.12.2006 4.460
Abschreibungen -62
Buchwert zum 31.12.2007 4,398

Der beizulegende Zeitwert (Fair Value) der Investment Properties betragt unverandert zum
Vorjahr 6,0 Mio. Euro. _

Aus Investment Properties wurden im Geschéftsjahr unverandert Mietertrage von 0,2 Mio.
Euro erzielt. Die aus den Investment Properties erzielten Ertrége sind als Erirage aus
Operating-Leasing zu klassifizieren. Weitere Angaben enthalt Notes-Angabe [62].

[45] Immaterielle Vermdgenswerte

Die immateriellen Vermogenswerte von 1,5 Mio. Euro (Vorjahr: 1,4 Mio. Euro) entfallen aus-

schlieRlich auf erworbene EDV-Sofiware.

Folgende Tabelle zeigt die Anschaffungs- oder Herstellungskosten sowie die kumulierten

Abschreibungen im Vergleich zum Vorjahr:

Anschaffungskosten zum 01.01.2006 13,0
Zugange 1.1
Abgadnge (Verkauf, Stililegmen) -0,1
Anschaffuggskosten zum 31.12.2006 14,0}
Zugénge im Ifd. Geschéaftsjahr 1,0
Abgange im lfd. Geschéftsjahr (Verkauf, Stilllegungen) -0,1
Anschaffungs- oder Herstellungskosten zum 31.12.2007 14,9
Kumulierte Abschreibungen zum 01.01.2006 11,4
Abschreibungen 1,2
Kumulierte Abschreibungen zum 31.12.2006 12,6
Abschreibungen im Hd. Geschéftsjahr 0,8
Kumulierte Abschreibungen zum 31.12.2007 13,4
Buchwert zum 31.12.2006 1,4
Buchwert zum 31.12.2007 1,5

Wertminderungen bzw. Wertaufholungen von immateriellen Vermégenswerten werden in der

GuV-Position ,Allgemeine Verwaltungsaufwendungen® erfasst.
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[46] Steueranspriiche aus laufenden Steuern

Steueranspriiche aus laufenden Steuern betragen im Geschéftsjahr 31,8 Mio. Euro
(Vorjahr: 16,0 Mio. Euro).

[47] Steueranspriiche aus latenten Steuern

Steueranspriiche aus latenten Steuern wurden flr noch nicht genutzte steuerliche Verlust-
vortrage sowie fir tempordre Unterschiede zwischen den Wertansétzen der Vermogensge-
genstinde und der Verbindlichkeiten in der Konzernbilanz nach IFRS und deren Wertansat-

zen nach steuerlichen Vorschriften gebildet:

Handelspassiva 8.4 8,8
Finanzanlagen 245 8,9
Rickstellungen 2,5 9,7
Steuerliche Verlustvortrage 1,0 3,2
Risikovorsorge 1,4 8,2
Ubrige Bilanzpositionen 40,7 19,8
Steueranspriiche aus latenten Steuern 78,5 58,6
Netﬁng 55,7 58,6
Steueranspriiche aus latenten Steuern nach Netting 228 0,0

Die Veranderung der latenten Ertragssteueranspriiche auf steuerliche Verlustvortrage ist im
Wesentlichen auf einen nicht mehr nutzbaren steuerlichen Verlustvortrag bei einem Tochter-

unternehmen zurlickzufiihren.
Zur Héhe und zur Verdnderung der Steuerlatenzen, die direkt mit dem Eigenkapital verrech-
net wurden, verweist die Stadtsparkasse Dusseldorf auf die "Aufstellung der erfassten Ertra-

ge und Aufwendungen”.

[48] Sonstige Aktiva

Die sonstigen Aktiva bestehen im Wesentlichen aus sonstigen Vermégenswerten in Héhe
von 20,9 Mio. Euro (Vorjahr 22,0 Mio Euro). Hierunter befindet sich ein Baugrundstiick des
Umlaufvermégens (IAS 2) mit einem Buchwert von 11,7 Mio. Euro (Vorjahr 11,6 Mio. Euro).
Des Weiteren werden im Geschaéftsjahr 2007 erbrachte Leistungen im Zusammenhang mit
der Vermittlung von Investmentprodukten in Héhe von 2,3 Mio. Euro (Vorjahr 2,2 Mio. Euro)

gezeigt.
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[49] Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten setzen sich wie folgt zusammen.

Termin- und Sichteinlagen
Termin- und Sichteinlagen {OFL} 1.809,8 1.531.,0)
1.809,8 1.531,0
Begebene Namensschuldverschreibungen, -geldmarkipapiere
Begebene Namensschuldverschreibungen, -geldmarkipapiere (OFL) 1.108,7 1.107.4]
1.108,7 1.107,4
Aufgenommene Schuldscheindarlehen
Aufgenommene Schuldscheindarlehen (OFL) 2682 470,4]
268,2 4704
Sonstige Verbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten (OFL) 3014 271,6
3014 271,86
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 3.488,1 3.380,4

Verbindlichkeiten mit einem Buchwert von rd. 1.586,5 Mio. Euro haben eine Restlaufzeit von

mehr als einem Jahr.

[50] Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Der Posten ,Verbindlichkeiten gegentiber Kunden® beinhaltet im Wesentlichen Spareinlagen,

taglich fallige und Termineinlagen, begebene Namensschuldverschreibungen sowie aufge-

nommene Schuldscheindarlehen und sonstige Verbindlichkeiten. Sie gliedern sich wie foigt:

tl

Termin- und Sichteinlagen
Termin- und Sichteinlagen (OFL} 4.002,0 3.488,2
' 4.002,0 3.488,2
Spareinlagen
Spareinlagen {OFL) 1.786,1 1.863,4
1.786,1 1.863,4
Begebene Namensschuldverschreibungen, -geldmarktpapiere
Begebene Namensschuldverschreibungen, -geldmarktpapiere (OFL) 171,6 143.,8
171,6 143,8
Aufgenommene Schuldscheindarlehen
Aufgenommene Schuldscheindarlehen (OFL}) 113,98 147.2
113,9 1472
Sonstige Verbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten (OFL) 0.4 0,5
0.4 0,5
Verbindlichkeiten ﬂenﬁber Kunden 6.074,0 5.643,1

Verbindlichkeiten mit einem Buchwert von rd. 278,5 Mio. Euro haben eine Restlaufzeit von

mehr als einem Jahr.
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[51] Handelspassiva

Unter den Handelspassiva werden die negativen Marktwerte aus derivativen Finanzinstru-
menten, die nicht als Sicherungsgeschafte im Rahmen des Hedge Accountings nach IAS 39
eingesetzt werden, in Héhe von 27,8 Mio. Euro (Vorjahr 25,0 Mio. Euro), ausgewiesen.

Auf Derivate mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr entfalit ein Buchwert von

23,7 Mio. Euro (Dirty Fair Value).

Ein wesentlicher Bestandteil des Derivategeschifts der Stadtsparkasse Disseldorf entfallt
auf die Bereitstellung von derivativen Finanzprodukten zur Absicherung von Zinsénderungs-
und sonstigen Marktpreisrisiken als Kontraktpartner fir ihre Kunden.

Offene Risikopositionen aus derartigen Geschaften werden in der Regel zeitnah durch ent-
sprechende Gegengeschéfie mit anderen Kreditinstituten geschlossen — siehe auch positive

Marktwerte der Handelsderivate unter der Bilanzposition ,Handelsaktiva®.

[52] Verbriefte Verbindlichkeiten

Der Posten ,Verbriefte Verbindlichkeiten* umfasst begebene Emissionen der Stadtsparkasse

Diisseldorf, die durch eine auf den Inhaber lautende Urkunde verbrieft sind. Diese setzen

sich aus Inhaberschuldverschreibungen und Inhaberpfandbriefen zusammen.

Begebene Schuldverschreibungen (OFL)

Offentliche Pfandbricfe 200,4 281,8

Inhaberschuldverschreibungen 2.253,2 2.161,4]
2.453,6 2.453,2

Begebene Schuldverschreibungen (Designated LFV)

inhaberschuldverschreibungen 19,1 19,81

19,1 19,8
Verbriefte Verbindlichkeiten 2.472,7 2.473,0

Begebene Schuldverschreibungen werden nominelt zu Zinssétzen zwischen 1,50 % und
6,00 % (Vorjahr: 1,25 % bis 6,00 %) verzinst. In der Bilanzposition sind Verbindlichkeiten mit
einem Buchwert von 1.844,0 Mio. Euro enthalten, die eine Restlaufzeit von mehr als einem

Jahr haben (ohne anteilige Zinsen).

Der Riuckzahlungsbetrag der zur erfolgswirksamen Fair Value Bilanzierung designierten ver-
brieften Verbindiichkeiten belauft sich auf 18,0 Mio. Euro (Vorjahr: 18,0 Mio. Euro).
Inhaberschuldverschreibungen der Stadtsparkasse Dusseldorf werden als langfristige Anla-

geform vor allem von ihren Kunden nachgefragt.
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[53] Riickstellungen

Die Rickstellungen gliedem sich wie folgt:

Rickstellungen fir Pensionsverpflichtungen 30,0 37,2
Andere Riickstellungen 20,5 22,8
Riickstellungen 50,5 60,0

Der Posten Ruckstellungen fir Pensionsverpflichtungen entfalit auf leistungsorientierte Pen-
sionszusagen an aktive und ehemalige Mitglieder des Vorstandes und deren Hinterbliebene
sowie weitere Pensionsempfénger. Die Hdhe der Rickstellung richtet sich nach der anzu-
wendenden Versorgungsregelung.

Bei der Bewertung der Pensionsverpflichtungen nach 1AS 19 sind bestimmte versicherungs-
mathematische Annahmen zu treffen. Dem Auftrag fir das versicherungsmathematische
Gutachten durch einen externen Versicherungsmathem'atikei' lagen folgende Annahmen

zugrunde:

Zinsfuld fir die Abzinsung der Verpflichiungen . 5,45 4,00
Gehalts- bzw. Anwartschaftsdynamik 2,50 2,00
Rentendynamik 1,50 2,00
Fluktuation 0,00 0,00

Im Geschéftsjahr 2007 wurde der Zinsfuss fur die Bestimmung des Barwerts der Pensions-
verpflichtungen erstmals auf Basis des Index IBOXX Corporate Bonds bestimmt,
Der Barwert der Pensionsverpflichtung - versicherungsmathematischer Socllwert - hat sich

wie folgt entwickeli:

Barwert der Pensionsverpflichtung zum 1. Januar 37,7 38,7
Zufilhrungen

Laufender Dienstzeitaufwand 0,8 0,8
Zinsaufwand ' 1,5 1.5
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste -7.1 -1.4
Effekte aus Anpassungen der Pensionszusagen 0,0 0,8
Verbrauch

Erbrachte Pensionsleistungen 2,4 25
Barwer{ der Pensionsverpfiichtung zum 31. Dezember 30,5 37,7
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Die Ruckstellung fur die Pensionsverpflichtungen hat die Stadtsparkasse Dlsseldorf aus

dem Barwert der Pensionsverpflichtung zum Bilanzstichtag abgeleitet:

Ruckstellungen fiir Pensionsverpflichtungen

Barwert der Pensionsverpflichiungen 30,5 37,7
Nicht erfasster nachzuverrechnender Diensizeitaufwand 0,5 0.5
30,0 37,2

Entsprechend der Auslibung des Wahlrechts nach 1AS 19.93A erfasst die Stadisparkasse

Dusseldorf versicherungsmathematische Gewinne und Verluste direkt in voller Héhe erfolgs-

neutral im Eigenkapital.

Angaben nach IAS 19.120A (p):

Barwert der Pensionsverpflichtungen

30,5

Verpflichtung

Gewinne aus erfahrungsbedingten Anpassungen der

0,3

Gewinne aus der Anderung sonstiger Annahmen

6.8

Der nachfolgende Riickstellungsspiegel zeigt die Entwicklung der anderen Rickstellungen

im Geschéftsjahr auf:

Rucksteliungen‘fijr andere Verpflich- 18,7 2.9 0.4 2.0 16.3
tungen an Arbeitnehmer

Ruck_stellunqen im aulerbilanziellen 5.1 0.0 3,3 17 35
Kreditgeschaft

Sonstige Riickstelungen 1,0 0,3 0,2 0,2 0,7
Gesamt 22,8 3,2 3,9 4,8 20,5

Bei den Ruckstellungen fiir andere Verpflichtungen an Arbeithehmer handelt es sich im We-

sentlichen um Verpflichtungen aus Altersieilzeitvereinbarungen und aus Beihilfezusagen.

F128



Stadtsparkasse Disseldorf

[64] Steuerverpflichtungen aus laufenden Steuern

Fur Steuerverpflichtungen aus laufenden Ertragsteuern wurden im Geschéftsjahr 2007
Rickstellungen in Héhe von 0,1 Mio. Euro (Vorjahr: 4,8 Mio. Euro) gebildet.

[65] Steuerverpflichtungen aus latenten Steuern

Die akiiven und passiven latenten Steuern wurden saldiert. Die Stadisparkasse Dusseldorf
hat einen rechtlich durchsetzbaren Anspruch auf Verrechnung von Forderungen und Ver-
pflichtungen aus laufenden Steuern. Aufierdem beziehen sich die aktiven und passiven
latenten Steuern auf Ertragsteuern, die von der gleichen Steuerbehérde erhobeh werden und

die gleiche steuerpflichtige Einheit betreffen.

Latente Steuerverpflichtungen entfallen auf folgende Bilanzposten:

Handelsaktiva 7.5 7,0
Sicherungsderivate : 11,1 16,5
Finanzantagen 11.1 28,3
Sachanlagen 9,0 11,3
RUGksteltunéen 10,2 0,5
Risikovorsorge 5,6 5,7
Ubrige Bilanzpositionen 1,2 1,3
Steuerverpﬂichtung_;en aus latenten Steuern 85,7 70,6
Netting mit den aktiven lat. Steuern 55,7 58,6
Steue;verpﬂichtungen aus latenfen Steuern nach Netting 0,0 12,0

[56] Nachrangige Verbindlichkeiten

Die Bedingungen fiir die eingegangenen nachrangigen Verbindlichkeiten entsprechen den
Anforderungen des § 10 Abs. 5a KWG; damit z&hlen sie zu den aufsichisrechtlichen Eigen-
mittein der Stadtsparkasse Disseldorf.

lhre Nachrangigkeit bezieht sich auf die Rangfoige der Befriedigung von Glaubigeranspri-
chen im Insolvenz- bzw. Liguidierungsfall. Nachrangige Verbindlichkeiten werden in diesem
Fall erst nach Erflllung aller Anspriiche vorrangiger Glaubiger zurlickgezahit. Au3erordentli-
che Kindigungsrechte wurden bei den nachrangigen Verbindlichkeiten nicht eingerdumt.
Die Umwandiung dieser Mittel in Kapital oder in eine andere Schuldform ist nicht vereinbart
worden. Sie sind ausschlieBlich der Kategorie OFL. zugeordnet und werden demnach zu
fortgefOhrten Anschaffungskosten bewertet.
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Nachrangige Sparkassenkapitalbriefe 102,5 108,6
Nachrangige Schuldscheindariehen 87,1 83.0
Nachrangige Inhaberschuldverschreibungen 25,3 24.8
Nachrang_i_g__ge Verbindlichkeiten 2149 216,44

im Geschéftsjahr betrug der Zinsaufwand fir nachrangige Verbindlichkeiten 9,8 Mio. Euro
{Vorjahr: 10,9 Mio. Euro).

Eine nachrangige Emission mit einem Buchwert von 23,6 Mio. Euro ibersteigt 10% des Ge-
samtbetrags der Bilanzposition. Diese Emission ist im Geschéftsjahr 2013 fallig.

Die Ubrigen nachrangigen Verbindlichkeiten sind mit einer Durchschnittsverzinsung von 4,61
% (Vorjahr: 4,48 %) — bezogen auf ihren Nennwert - sowie einer urspranglichen Laufzeit von
5 bis 11 Jahren (Vorjahr: 5 bis 11) ausgestattet. Der Bilanzausweis entfallt mit 208,1 Mio.
Euro auf nachrangige Verbindlichkeiten, die eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr ha-

ben (ohne anteilige Zinsen).

Aufgrund der Nachrangabreden werden die hier ausgewiesenen Verbindlichkeiten in Hohe
von 185,4 Mic. Euro (Vorjahr: 194,8 Mio. Euro) als Erganzungskapital dem aufsichtsrechtli-

chen Eigenkapital hinzugerechnet.

[57] Sonstige Passiva

Der Posten Sonstige Passiva setzt sich wie folgt zusammen:

Rechnungsabgrenzungsposten 5,8 6,2
Einbehaltene Zinsabschiagsteuer 7.6 4,5
Abgegrenzte Schulden fir Leistungen Dritter 37.6 58
Ubrige sonstige Passiva 295 20,4
Sonstige Passiva 80,5 36,9
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[58] Eigenkapital und Gewinnverwendung

Das Eigenkapital des Konzerns hat sich im Geschafisjahr wie folgt verandert:

Gewinnriicklagen
Sicherheitsriicklage 721,5 52,8 674,7
Andere Gewinnri.icklag_;en 302,2 69,2] 233,0

Verdnderungsrechnung
Einstellungen in die anderen Gewinnriicklagen
Versicherungsmathematische Gewinne des Geschafisjahres
Sonstige Anpassungen

53,8 , 4

Neubewertungsriicklagen
Konzembilanzgewinn 71,7 -46,8 118,5]
Eigenkapital 1.155,2 88,8 1.066,6

Aus dem Konzernbilanzgewinn des Vorjahres wurden 4,0 Mio. Euro an die Stadt Diisseldorf
ausgeschittet. DarGber hinaus wurden 52,8 Mio. Euro in die Sicherheitsriicklage und

61,7 Mio. Euro in die anderen Gewinnrlcklagen eingestelit.

Weiterhin hat sich das Konzerneigenkapital im Geschéftsjahr durch Einbeziehung bisher

als unwesentlich éingestufter assoziierter Unternehmen im Rahmen der Equity-Bewertung
erfolgsneutral um 0,4 Mio. Euro erhoht.

Im Geschéftsjahr wurden versicherungsmathematische Gewinne aus der Bewertung von
Pensionszusagen in Héhe von 7.1 Mic, Eure (Morjabr: 1,4 Mio. Euro) entsprechend

IAS 19.93D direkt mit den Gewinnriicklagen verrechnet, _
Hinsichtlich der Verdnderung der Neubewertungsriicklagen aus der erfolgsneutralen Bewer-
tung bestimmter Sachverhalte nach den Regelungen der IFRS verweist der Konzern Stadt-
sparkasse Dlsseldorf auf die ,Aufstellung der erfassten Aufwendungen und Ertrage”.

Aus dem Jahresiiberschuss der Stadtsparkasse Disseldorf ist eine Ausschiittung entspre-
chend § 28 Sparkassengesetz (SpkG NW) zur Verwendung fir gemeinnitzige Zwecke an
die Landeshauptstadt Dusseldorf als Tragerin der Sparkasse vorgesehen. Uber die Héhe
entscheidet der Rat der Stadt Dusseldorf auf Vorschlag des Verwaltungsrates. Der verblei-
bende Jahresiberschuss der Stadtsparkasse Disseldorf wird in die Sicherheitsriickiage ein-
gestellt werden. Diese Ausschittung soll ebenso wie die Dotierung der Sicherheitsricklage
im Konzernabschluss nachvollzogen werden. Der Teil des Konzernjahreslberschusses, der
weder ausgeschittet noch in die Sicherheitsriicklage eingestellt wurde, wird den anderen
Gewinnriicklagen zugefiihrt.
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Sonstige Angaben

[59] Risikomanagement

Effiziente Risikomanagementsysteme sind eine unabdingbare Voraussetzung fir den
Geschéftserfolg der Stadtsparkasse Disseldorf. Die Verfahren zur Bewertung, Steuerung
und Uberwachung der aus Finanzinstrumenten resultierenden Risikoexposition der Stadt-
sparkasse Disseldorf einschliellich des Reportings an die verantwortlichen Gremien wurden
bereits im Risikobericht als Bestandteil des Lageberichts erldutert.

In diesem Abschnitt bereitet die Stadtsparkasse Dlsseldorf weitere Informationen auf, die
eine Beurteilung der Bonitat ihres Forderungsportfolios bzw. der ausfallrisikobehafteten
Finanzinstrumente ermdéglichen.

Ausfallrisikobehaftete Finanzinstrumente schlieRen sémtliche Transaktionen ein, bei denen
Verluste entstehen kénnen, weil ein Geschéftspartner des Konzerns Stadtsparkasse Dussel-
dorf seinen vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommt. Die Berechnung des nachfol-
gend angegebenen Bruftobetrags der ausfalirisikobehafteten Finanzinstrumente erfolgt ohne
die Berlcksichtigung von erhalienen Sicherheiten oder seonstigen risikomindernden Verein-
barungen und stellt damit das maximale Ausfallrisiko des Konzerns dar.

Gebildete Einzelwertberichtigungen wurden jeweils von den Buchwerten abgesetzt. Soweit

nicht anders angegeben, wurden Stlickzinsen bei der Ermittlung der dargestellten Werte —

wie auch bei den nachfolgenden Tabellen in diesem Abschnitt — nicht berlicksichtigt.

Kredite und Forderungen (AFS) 186,2 117,2
Kredite und Forderungen (AFV) 18,3 18,3
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Weripapiere (LAR) 639,6 1.248.,5
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere (AFS) 1.958,5 2.245 3]
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere (AFV) 121,3 80,3
Investments in Fondsanteile (AFS) 5571 406,9
Derivate 65,6 62,7
Zwischensumme 12.753,6 12.004,3|
Unwiderrufliche Kreditzusagen 4453 398,4
Verpflichtungen aus Birgschaften und Gewahrieistungsvertréigen sowie

sonstige finanzielle Verpflichiungen 608.9 5251
Gesamt _ 13.807,8 12.927,8
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Die 0. a. Invesiments in Fondsanteile enthalten u. a. Investments in Vermodgensmassen, die
kreditnahe Strukiuren enthaiten.

Durch die Angabe des Bruttobetrags der ausfallrisikobehafteten Kredite und Forderungen
(LAR) wird das tatsdchliche Ausfallrisiko des Konzerns Stadtsparkasse Disseldorf Gber-
zeichnet. Insbesondere fiir Kredite und Forderungen gegeniiber Kunden bestehen risiko-
mindernde Sicherheiten vorwiegend in Form von Grundpfandrechten sowie Sicherungsiiber-
eignungen, Forderungsabtretungen, Blrgschaften sowie sonstige Sicherheiten. Die Besiche-
rungsquote im Kundenkreditgeschaft (Inanspruchnahmen und Kreditzusagen) gemag den
Vorschrifien der Beleihungsgrundsétze for Sparkassen betragt 38 Prozent.

Zur Risikokiassifizierung ihres Forderungsportfolios verwendet die Stadtsparkasse das
DSGV-Standard-Rating fur Forderungen und andere Fremdkapitalinstrumente. Die den

Ratingstufen zugeordneten Ausfallwahrscheinlichkeiten werden im Risikobericht dargelegt.

Eine Gliederung der nicht einzelwertberichtigten Forderungen, sonstigen Fremdkapitaltitel

sowie Derivate entsprechend der Risikcklassifizierung gem. DSGV-Rating zeigt die konser-

vative Auswanhl der Kreditnehmer bzw. Kontrahenten der Stadtsparkasse Disseldorf,

Ratlngk!asse <= 0,09% 2452 873,9 1.430,5

Ratingklasse 2 <=0,12% 79,51 25,6 3,5
Ratingkiasse 3 <=0,17% 178.1 3.7 2,3
Ratingklasse 4 <= (,30% 170,4 7.5 3,8
Ratingklasse 5 <= (0,40% 305,3 5,0 3,0
Ratingklasse 6 <= (},60% 248.5 0,9 0,5
Ratingklasse 7 <= (0,90% 2157 0.4 0,0
Ratingklasse 8 <= 1,30% 1317 0,2 0,4
Ratingklasse 2 <= 2,00% 227.3 1,2 0,0
Ratingklasse 10 <= 3,00% 1472 0,0 0,0
Ratingklasse 11 <=4,40% 57.5 0,6 0,0
Ratingklasse 12 <= B,70% 31,5 0,5 0,0
Ratingklasse 13 <= 10,00% 95,2 0,0 0,0
Ratingklasse 14 <= 15,00% 29,1 0,0 0,0
Ratingklasse 15 <= 20,00% 7.4 0,0 0.0
Nicht geratet - 5.526,4 77,5 61,9 .
Gesamt 7.696,0 997.0 1.505,5

Zum Zwecke der internen Risikobetrachiung wird der Gesamtbestand der Forderungen an

Kreditinstitute und Kunden in Teilportfolien mit unterschiedlichem Risikogehalt aufgeteilt.

Hiernach unterscheidet die Stadtsparkasse Dilsseldorf zwischen den Teilportfolien Unter-
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nehmen, Privatkunden, Kommunen, Kreditinsitute und Sonstige. lhr risikorelevantes Kredit-
geschaft betreibt sie vor allem im Teilporifolioc Unternehmen, fir das eine vollstandige
Ratingdurchdringung ab einem Forderungsvolumen von Tsd. 100 Euro umgesetzt wurde.
Far weitere Teilportfolien werden Ratingverfahren ab dem Geschéfisjahr 2008 entsprechend
ihrem Risikogehalt sukzessive eingefiihrt.

Das Volumen der nicht gerateten Forderungen bezieht sich im Wesentlichen auf einwand-
freie Adressen wie Banken und Kommunen und auf kleinteiliges Menéenkreditgeschéﬁ mit
Privatkunden, das sowohl hinreichend besichert als auch diversifiziert ist.

Soweit auf ausfallrisikobehaftete Finanzinstrumente trotz eines bestehenden Zahlungsver-

zugs noch keine Wertberichtigungen zu bilden waren, sind diese in der nachfolgenden

Tabelle dargestellt.

Kontokorrentkredite (LAR)

3 Monate oder weniger 27,5 T 415
Mehr als 3 Monate, weniger als 6 Monate 37,0 32,3
Mehr als 6 Monate, weniger als 12 Monate 28,1 32,0
Mehr als 12 Monate 87,0 68,5
Sonstige Kredite (LAR)

3 Monate cder weniger 33,2 243
Mehr als 3 Monate, weniger als 6 Monate 4,4 6,5
Mehr als 6 Monate, weniger als 12 Monate 4,0 3,8
Mehr als 12 Monate 3,2 1,9
Gesamt

3 Monate cder weniger 60,7 65,8
Mehr als 3 Monate, weniger als 6 Monate 41,4 38,8
Mehr als 6 Monate, weniger als 12 Monate 321 35,8
Mehr als 12 Monate 90,2 70,4

Unter Abwégung von Nutzen und Kosten wurde auf die Ermittlung des Wertes der fUr diese

Forderungen bestehenden Sicherheiten verzichtet.

Sofern fir ausfalirisikobehaftete Forderungen aufgrund der Bonitat der Kontrahenten Kondi-
tionen oder Tilgungsplaéne neu verhandelt wurden (Restrukturierungen), hat die Stadtspar-
kasse Dlsseldorf das Ausfallrisikc durch Einzelwertberichtigungen ausreichend abgesichert.

Restrukturierte Finanzinstrumente ohne Wertberichtigung bestehen in der Regel nicht.
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Zum Bilanzstichtag eingetretene Verluste wurden bilanziell durch die Dotierung einer Einzel-

wertberichtigung oder durch eine Direktabschreibung beriicksichtigt. Bei der Bemessung der

Risikovorsorge werden die geschéatzten zukiinfligen Cashflows aus der Verwertung von

Sicherheiten barwertig angesetzi.

Nachfolgend stellt der Konzern Stadisparkasse Disseldorf Angaben zu finanziellen Vermdo-

genswerten, die zum Abschlussstichtag als wertgemindert identifiziert wurden, dar:

Forderungen an Kunden

(LAR) 230,6 272.,8 172,8 2054 133,8 177.,8
iFinanzanlagen

Schuldverschrei-

bungen (AFS) 15,1 0,0 15,1 0,0 0,0 0,0
Aktien, andere

nichtfestverz. 0,0 0,4 0,0 0,2 0.0 0,0
Wertpapiere (AFS)

Summe Finanzanlagen 15,1 04 15,1 0.2 0,0 0,0
Zwischensumme: ) 2457 273,2 187.9 205,6 133.,8 177.8
Gesamt 2513 281,0 191.,4f 210,7 1341 178,3

Zusétzliche Angaben zur Nettozufihrung zur Risikovorsorge unter Angabe der Kreditneh-

merbranchen enthaiten die Erlauterungen zur Bitanzposition ,Risikovorsorge”.

Hinsichtlich der Fakioren, die der Konzern Stadtsparkasse Disseldorf als objekiive Hinweise

auf ein Impairment heranzieht, wird auf Notes-Angabe [11] verwiesen.
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Adressenausfalirisiken bestehen bei der Sparkasse im Wesentlichen in Form von Kreditrisi-
ken aus dem origindren Kreditgeschéft sowie in Form von Emittenten- bzw. Kontrahentenri-
siken aus dem Wertpapier- und Derivategeschéft. Eine Aufgliederung nach wirtschaftlic.h
nicht selbstandigen und sonstigen Privatpersonen, dffentlichen Haushalten und Unterneh-

men sowie Unternehmen und wirtschaftlich selbstandigen Privatpersonen — hier nach Bran-

chen — zeigt folgende Ausfallrisikokonzenirationen:

Wirtschaftlich nicht selbstandige Personen 2.681,6

2.625,7
Offentliche Haushalte 1.221,1 953,5
Kreditinstitute 3.135,0 3.402,04
Wirtschattlich selbsténdige Personen und Unternehmen
Land- und Forstwirtschaft 28,8 27.1
Energie- und Wasserversorgung 36,5 52,3
Verarbeitendes Gewerbe 401,89 340,2
Baugewerbe 158,1 148,0
Handel 400,5 4011
Verkehr- und Nachrichtenibermittiung 2178 208,6
Versicherungsgewerbe 1.634,7 1.324,3
Dienstleistungen 3.057.,5 2.9356
Sonstige 123,1 105,34
6.058,9 5.542.5
Gesamt ' 13.096,6 12.523,7

Bestehende Ausfallrisikckonzentrationen im traditionellen Kreditgeschift aufgrund des Regi-
onalprinzips begegnet die Stadtsparkasse Disseldorf durch Limitsysteme sowie durch eine

Diversifizierung bei den Eigenanlagen.

[60] Kapitaimanagement

Ziel des Eigenkapitalmanagements der Stadtsparkasse Dusseldorf ist die Sicherstellung
einer angemessenen Eigenkapitalausstattung zur Realisierung der durch den Vorstand fest-
gelegten Konzemstrategie, die Erzielung einer angemessenen Eigenkapitairendite sowie die

Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Eigenmittelanforderungen.

Das zur Abschirmung der Risiken aus ihren geschéftlichen Aktivitdten zur Verfligung stehen-
de Risikodeckungspotenzial hat die Stadtsparkasse Dusseldorf bis zum Geschéfisjahr 2007
im Wesentlichen wertorientiert bestimmt. Hierbei verfolgte sie einen Nettoansatz, bei dem
neben dem wirtschaftlichen Eigenkapital (Sicherheitsriicklage sowie Vorsorgereserven nach
dem deutschen Handelsrecht) nicht realisierte Ertrage und Korrekturposten flr erwartete
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Verjuste und Aufwendungen sowie Provisionsertrage des Folgejahres berlicksichtigt werden.
Wiahrend die wertorientierte Bestimmung des Risikodeckungspotenzials die eigentliche
Steuerungsgroike darstellt, besteht die strenge Nebenbedingung in der Einhaltung der auf-
sichtsrechtlichen Eigenkapitalanforderungen.

Das bisherige Verfahren wurde fur 2008 so Uberarbeitet, dass die Risikotragféhigkeit zukinf-
tig differenziert aus wertorientierter Sicht, GuV-orientiert und unter regulatorischen Aspekten
gesteuert wird. Dabei bildet die wertorientierte Sichtweise fur die Stadtsparkasse Dusseldorf
das primare Regelwerk, wahrend die GuV- und die regulatorische Sichtweise jeweils als
Nebenbedingungen fungieren.

Die Stadtsparkasse DuUsseldorf befolgt die vom Basler Ausschuss flir Bankenaufsicht auf-
gesteliten Basler Eigenkapitalanforderungen sowie die mit der Solvabilitdtsverordnung zum
01. Januar 2007 in deutsches Recht umgesetzten Richtlinien (Capital Requirements
Directive) des Européischen Rates.

Nach der Solvabilitatsverordnung (SolV) sind Institute verpflichtet, ihre Adress-, Marktpreis-
und operationellen Risiken zu quantifizieren und mit Eigenmitteln zu unterlegen. Danach
muss das Verhaltnis zwischen den Eigenmitteln und den Eigenmittelanforderungen 8 Pro-
zent betragen. Die Eigenmittel setzen sich zusammen aus dem haftenden Eigenkapital,
bestehend aus Kern- und Erganzungskapital.

Derzeit werden die Eigenmittel noch auf der Basis der Einzelabschlisse der Konzerngesell-
schaften noch nach nationalen Rechnungslegungsvorschrifien ermittelt.

Das Kernkapital der Sparkasse entspricht im Wesentlichen der Sicherheitsriicklage. Das
Erg&nzungskapital setzt sich aus den langfristigen nachrangigen Verbindlichkeiten, den nicht
realisierten Reserven in Wertpapieren sowie den stillen Vorsorgereserven nach § 340f HGB
zusammen. Letztere Position wurde nach den IFRS zu Gunsten der Gewinnriicklage der
Sparkasse aufgeldst.
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Nachstehend wird das aufsichtsrechtliche Eigenkapital aus dem bilanziellen Eigenkapital

hergeleitet:

Bilanzielles Eigenkapital nach IFRS 1.155,2 1.066,6
abzgl. Kenzerngewinn 717 118.,5
abzgl. Neubewertungsriicklagen 53.8 40,4
abzgl. aufsichtsrechtlicher Abzugsposten 14 1.3
Bilanzielles Eigenkapital nach Anpassungen 1.028,3 906,4
davon aufsichtsrechtliches Kernkapital 689,9 6371
davon Ergénzungskapital {(Vorsorgereserven gemafn § 340f HGB) 131,5 149,5
' Zwischensumme a): 821,4 786,6

Ubrige aufsichtsrechiliche Eigenkapitalbestandieile:
Als Ergénzungskapial anerkannte nachrangige Verbindlichkeiten 185,4 194.8
Nicht realisierte Reserven in Wertpapieren 49,3 0
: Zwischensumme b): 234,7 194.8
Aufsichtsrechtliches Eigenkapital gesamt a)+b) 1.056,1 981,4

Die Mindestkapitalanforderungen der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht

(BaFin) wurden von der Stadtsparkasse Dusseldorf erfulit.

[61] Eventualschulden und andere Verpflichtungen

Eventualschulden beruhen auf vergangenen Ereignissen, die in der Zukunft zu méglichen —
zum Zeitpunki des Bilanzstichtages jedoch nicht wahrscheinlichen — Verpflichtungen fihren.
Diese Verpflichtungen entstehen durch den Eintritt ungewisser zukiinftiger Ereignisse, deren
ErfUllungsbetrag nicht mit hinreichender Zuverldssigkeit geschétzt Werden kann.

Bei den Eventualschulden und anderen Verpflichtungen des Konzerns der Stadtsparkasse
DUsseldorf handeit es sich im Wesentlichen um potenzielle zukinftige Verpflichtungen, die
sowohl aus bereit gestellten Birgschaften als auch aus gegeniber Kunden getroffenen,

jedoch noch nicht abgerufenen Kreditzusagen resultieren.

Die Betragsangaben reprasentieren mégliche Verpflichtungen bei vollstindiger Ausnutzung

der Kreditzusagen sowie bei Inanspruchnahme des Konzerns aus den Blrgschaften.
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Eventualschulden

Verpflichtungen aus Blirgschaften und Gewahrieistungsvertrégen 363,2 3127
363,2 32,7

andere Verpflichtungen

Verpflichtungen aus unwiderruflichen Kreditzusagen 445,3 398 4

Plazierungs- und Ubernahmeverpflichtungen 0,0 0,7
445,3 3991

Sonstige finanzielle Verpflichtungen 245,7 2124

Gesamt 1.054,2 924,24

Birgschaften sowie Kreditzusagen unterliegen einer eingehenden Bonitatsprifung im Rah-
men der Kreditenischeidungsprozesse, Gemald ihren allgemeinen Geschaftsbedingungen
hat die Stadtsparkasse Dusseldorf die Mdglichkeit, Kreditzusagen bei einer wesentlichen

Bonitatsverschlechterung der Kreditnehmer bis zur Auszahlung zu widerrufen.

[62] Angaben zu Leasingverhéltnissen

Leasingverhalinisse der Stadtsparkasse Dusseldorf werden nach einem systematischen
Verfahren danach klassifiziert, ob es sich bei den Vertragsverhaltnissen um Finanzierungs-
leasing- oder Operating-Leasingverhaltnisse handelt. Dabei handeit es sich ausschlieBlich
um solche Verrage, die die Sparkasse als Leasingnehmer kontrahiert.

Aus zum Bilanzstichtag bestehenden Operating-Leasingverhaitnissen — Konzern als

Leasingnehmer - entstehen in den nachfolgenden Perioden noch die nachstehenden Min-

destleasingzahlungen:

Restlaufzeiten

Bis 1 Jahr 6.918 7.024
Uber 1 Jahr bis 5 Jahre 15.949 21.024
Uber 5 Jahre 3.768 19.079
Gesamt 26.635 47.127

Bei den betreffenden Leasingverhaltnissen handelt sich im Wesentlichen um
e angemietete Immobilien, in denen Geschaftsstellen betrieben werden,
» geleaste Betriebs- und Geschéftsausstattung einschlielllich der Fahrzeuge der Ge-

schaftsleitung sowie
e gemietete Sicherheitseinrichtungen und geleastes IT-Equipment.
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Aus zum Bilanzstichtag bestehenden Operating-Leasingverhéltnissen erhélt der Konzern
Stadtsparkasse Dusseldorf in den nachfolgenden Perioden folgende Mindestleasingzahlun-

gen:

Restlaufzeiten

Bis 1 Jahr 260 272
Uber 1 Jahr bis 5 Jahre 0 28
Uber 5 Jahre 0 0
Gesamt 260 300

Die Leasingverhditnisse entfallen ausschlieflich auf fremdvermietate Immobilien. Der Kon-
zern hat Mietvertrage sowohl mit festen Grundmietzeitrdumen als auch mit unbestimmten
Laufzeiten abgeschlossen. Die in 2007 ausgelaufenen Leasingverhéitnisse wurden als unbe-
fristete Vertrage mit Kundigungsfristen bis zu zwoif Monaten weitergefiihrt. Bei den unbefris-
teten Vertragen werden nur die Mindestleasingzahlungen erfasst, die innerhalb des unkind-

baren Zeitraums, das heil’t innerhalb der Kindigungsfrist, erwartet werden.

[63] Restlaufzeitengliederung fiir finanzielle Verpflichtungen

Die vertragliche Restlaufzeit fur finanzielle Verpflichtungen wird als Zeitraum zwischen dem
Bilanzstichtag und der vertraglich vereinbarten Félligkeit der Verbindlichkeit oder von Teil-
zahlungsbetragen definiert. Verpflichtungen mit unbestimmter Laufzeit wurden dem ersten
Laufzeitband zugeordnet. Teilzahlungsbetrage bedeuten neben Tilgungen auch vertragliche
Falligkeiten von Zinszahlungen. Zur Bestimmung der Cashflows aus variabel verzinslichen

Verpﬂ'ichtungen wurden die Spot Rates zum Bilanzstichtag verwendet.

F140



=i

Stadtsparkasse Disseldorf

Verbindlichkeiten gegenilber Kreditinstituten
Bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

1 Jahr bis zu 5 Jahren

Mehr als 5 Jahre
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
Bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

1 Jahr bis zu 5 Jahren

Mehr als 5 Jahre
Handeispassiva

Bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

1 Jahr bis zu 5§ Jahren

Mehr als 5 Jahre

Verbriefte Verbindlichkeiten
Bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

1 Jahr bis zu 5 Jahren

Mehr als 5 Jahre

Nachrangige Verbindlichkeiten
Bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

1 Jahr bis zu 5 Jahren

Mehr als & Jahre

1.806,9
36,5
114,3
639,8
1.450,6

3.742,0
1.839,0
162,2
314,2
160,3

0,0
0,1
14
134
7,3

0,0
57.5
5831
738,5
1.476.1

0,8
1,7
8,3
140,7
105,1

30.4
1.609,2
115,4
3,7
1.209,4

2.849,8
2.338,5
2300
112,94
80,9

-0,4
3,6
2,3
4,3

-3,0

46,0
14,8
476,7
855,0
1.505,2

27
1.8
17,3
131,0
110,2

Bei den Verbindlichkeiten gegenthber Kreditinstituten und Kunden enthalten die Vorjahres-

werte noch Angaben nach dem deutschen Handelsrecht.

Die Cashflows aus Handelspassiva beziehen sich ausschlieBlich auf Derivate, die zum

Bilanzstichtag einen negativen Fair Value aufweisen und nicht Gegenstand von Sicherungs-

beziehungen nach IAS 39 sind.
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[64] Beizulegende Zeitwerte von Finanzinstrumenten

Soweit Finanzinstrumente nicht bereits zum Fair Value bilanziert werden, wird ihr Markiwert

den fur die Bilanzierung maBigeblichen fortgefuhrten Anschaffungskosten gegeniibergestelit.

Finanzielle Vermégenswerie

Forderungen an Kunden / Forderungen an Kreditinstitute (LAR) 9.282 9.417
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere (LAR) 640 633
Summe 9,922 10.050
Finanzielle Verbindlichkeiten

Spar- und Einlagengeschaft (OFL) 9.799 9.772
Begebene Schuldverschreibungen (OFL) 2.446 2.440
Summe 12.245 12.212

Bei Finanzinstrumenten mit einer Restlaufzeit von einem Jahr wird ihr Buchwert als hinrei-
chender Schétzer fur den Markiwert angesehen. In diesem Fall wird auf eine gesonderte
Berechnung des Marktwertes verzichtet.

Bei den Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniber Kunden beinhalten die angegebenen
Fair Values auch den Barwert der Kosten- bzw. Gewinnmarge. Soweit der Fair Value die
Anschaffungskosten aus diesem Grund Uibersteigt (bei finanziellen Vermdgenswerten) bzw.
unterschreitet (bei finanziellen Verbindlichkeiten), wird die Differenz nicht unmittelbar,

sondern als Bestandteil der Zinszahlungen (iber die Laufzeit vereinnahmi.

[65] Angaben nach IFRS 7.28

Wie bereits in Notes-Angabe [11] beschrieben, bestimmt die Sparkasse Dusseldorf den Fair
Value von Finanzinstrumenten, welche nicht an einem aktiven Markt gehandelt werden, ent-
weder auf Basis der Preisfindung anderer beobachtbarer aktueller Markttransaktionen oder
aber mittels marktublicher Bewertungsmethoden. Die Bewertung anhand von Bewertungs-

methoden auf der Basis von Marktparametern trifft insbesondere auf sog. OTC-Derivate zu.

Gemal IAS 39 entspricht der Fair Value von Finanzinstrumenten grundsatzlich dem Trans-
aktionspreis. Bei nach IAS 39.AG76A nicht direkt bei Zugang erfolgswirksam zu erfassenden
Abweichungen zwischen Transaktionspreis und Fair Value erfolgt eine Verteilung uber die

Restlaufzeit der betreffenden instrumente.

Die Abweichungen, die noch nicht in der Gewinn- und Verlustrechnungen realisiert worden

sind, setzen sich wie folgt zusammen:;
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6,2

Nicht vereinnahmter Unterschiedsbetrag zu Beginn der Periode 5,8
Zugénge durch Neugeschéaft 2.3 1.5
Im Geschaftsjahr anteilig vereinnahmte Unterschiedshelrage 27 1,1
Nicht vereinnahmter Unterschiedsbetrag am Ende der Periode 5,8 6,2

[66] Nettoergebnis je Bewertungskategorie nach IAS 39

Aus den einzelnen Bewertungskategorien von Finanzinstrumenten ergeben sich folgende

Ergebnisbeitrage:

Loans and Receivables (LAR)
Other Financial Liabilities (OFL})
Available for Sale (AFS)
davon erfolgsneutrales Ergebnis
davon erfolgswirksames Ergebnis
Held for Trading (AFV/LFV - Trading)
Designated as at Fair Value (AFV/LFV - Designation)

417,3

&

-315,2
66,7
-38,5
105,2
-1.9
54,9

Die Darstellung der Ergebnisse erfolgt unabhéngig von Art und Funktion der Finanzinstru-

mente entsprechend ihrer Zuordnung zu den Bewertungskategorien nach 1AS 39. Dabei

werden alle Ergebniskomponenten — bestehend aus dem Zins-, dem Veraulerungs- sowie

dem Bewertungsergebnis — einbezogen.

Die Gewinne und Verluste der Kategorie AFS im Berichtszeitraum, die direkt im Eigenkapital
verbucht wurden sowie dem Eigenkapital entnommene und in der Gewinn- und Verlustrech-
nung erfasste Betrdge, enthdlt die Aufstellung der erfassten Aufwendungen und Ertrage.

[67] Wertpapierpensionsgeschifte

Wie im Vorjahr war die Stadtsparkasse Dusseldorf zum Bilanzstichtag weder als Pensions-

nehmerin noch als -geberin Vertragspartnerin ven Wertpapierpensionsgeschaften,

[68] Wertpapierleihegeschifte

Entsprechend dem Vorjahresstichtag wurden Wertpapierleihegeschéafte zum 31. Dezember

2007 nicht unterhalten.
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[69] Als Sicherheit iibertragene Vermdgenswerte

Vermdgenswerte wurden im Rahmen von Wertpapierpensionsgeschéaften, Wertpapierge-
schaften an der EUREX / CCP, Offenmarkigeschéften mit der Deutschen Bundesbank sowie
nach den Vorschriften des Pfandbriefgesetzes als Sicherheit flr eigene Verbindlichkeiten
ibertragen.

Nach Bilanzpositionen gliedern sich die Buchwerte der Ubertragenen Vermébgenswerte wie

folgt:

Forderungen an Kunden 460,9 100,3
Finanzanlagen 2.005,7 2.136,3
Gesamt 2.466,6 2.236,6

Vermbgenswerte mit einem Buchwert von 232,1 Mio. Euro (Vorjahr: 219,1 Mio. Euro) wurden
gemal dem Pfandbriefgesetz als Deckungsmasse fir begebene &ffentliche und Hypothe-

kenpfandbriefe in einem Sperrdepot hinterlegt.

Flr Offenmarktgeschafte mit der Deutschen Bundesbank wurden Sicherheiten mit einem
Buchwert von 2.169,9 Mio. Eurc (Vorjahr: 1.953,4 Mio. Euro) gestellt.

In Pfanddepots bei der Clearstream Banking AG sowie der dwpbank waren zum Bilanzstich-

tag Wertpapiere mit einem Buchwert von 64,6 Mio. Euro (Vorjahr: 64,2 Mio. Euro) als Sicher-
heit fir Geschéfte an der Eurex / CCP verwahrt.

Fl44



Stadtsparkasse Disseldorf

[70]

Pfandbriefemission / Deckungsrechnungen

Der Konzern hat in 2003 einen offentlichen Pfandbrief nach ,altem* Pfandbriefgesetz mit

einem Nominalwert von 100,0 Mio. Eure platziert. DarlUber hinaus wurde in 2006 nach

.neuem" Pfandbriefgesetz ein &ffentlicher Pfandbrief Gber 100,0 Mio. Euro und in 2007 ein

Hypothekenpfandbrief tiber 25 Mio. Eurc platziert.

Die Deckungsrechnungen stellen sich zum
31.12.2007 wie folgt dar:

Ordentliche Deckung

Wertpapiere
Forderungen an Kunden {(Kommunalkredite)
Ersatzdeckung:
Forderungen an Kreditinstitute
Deckungswerte insgesamt;

briefes

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche

Summe des deckungspflichtigen &ffentlichen Pfand-

93,980
16,949

3.000
113.929
100.000

13.929

Uberdeckung:

Ordentliche Deckung:

89,707
17.270

3.000
119.977

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche 112.680 118.697
Wertpapiere gegeniiber regionalen Gebietskér-
perschaften.
Deckungswerte insgesamt: 112.680 118.697
Summe des deckungspflichtigen &ffentlichen Pfand-
briefes 100.000 98.914
| {Uberdeckung: 12.680 19.783
Risikobarwert; Offentl. Pfandbrief |Deckungswerte
gem. PfandBarwertV
Verschiebung um + 250 Basispunkie 94839 113.567
Verschiebung um — 250 Basispunkte 103.494 124.193

Ordentliche Deckung:

Forderungen an Kunden (grundpfandrechilich 94.363 95.121
gesicherte Darlehen)

Ersatzdeckung

Forderungen an Kreditinstitute 1.880 1.994

Peckungswerte insgesamt: 96.243 97.115

Summe des deckungspflichtigen 25.000 25.131

Hypothekenpfandbriefes

Uberdeckung: 71.243 71.984

Risikobarwert: Hypothekenpfand- |Deckungswerte

gem. PfandBarwertV brief

Verschiebung um + 250 Basispunkte 22714 88.373

Verschiebung um — 250 Basispunkte 27.891 107.390

F145



L%

Stadtsparkasse Disseldorf

[71] Geschéftsbeziehungen mit nahe stehenden Unternehmen und
Personen '

Transaktionen mit nahe stehenden Personen werden im Rahmen des normalen Geschéfts-
verlaufs durchgefihrt und es gelten grundsatzlich die gleichen Bedingungen — einschlieflich
Zinssatzen und Sicherheiten — wie fir im selben Zeitraum getétigté vergleichbare Geschifte
mit Dritten. Diese Geschéfte waren nicht mit ungewéhnlich hohen Einbringlichkeitsnisiken
oder anderen unginstigen Eigenschaften behaftet. Keines dieser Geschéafte ist oder war fir
den Konzern wesentlich,

Der Umfang der getétigten Geschafte stellte sich wie folgt dar:

gL

el

Aktwposut:ofg;uﬁm
Forderungen gegeniber Kunden 9.132.1 12.219,3
Passivpositionen |
Verbindlichkeiten gegentiiber Kunden 189,3 78,7

Aktivpds onen

Forderungen gegenuber Kunden 23.091,2 27.850,9
Passivpositionen

Verbindlichkeiten gegenlber Kunden 10.271,7 9.229,1

Aktivpositionen

Forderungen gegeniiber Kunden 7.693,4 7.489,0
Passivpositionen

Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 3.466,0 3.341,5

Herr Humme (damaliger Vorstandsvorsitzender der Stadtsparkasse Disseldorf und Aufsicht-
ratsmitglied der CORPUS Immobiliengruppe GmbH & Co. KG) hat im Jahr 2006 eine Immo-
bilie von einer Tochtergesellschaft der CORPUS immobiliengruppe (Kaufpreis 650 Tsd. Eu-
ro) erworben.
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[72] Beziige und Kredite der Organe sowie der nahe stehenden
Personen

Die Gesamtbeziige der Organmitglieder und der Mitglieder des Managements sowie der

sonstigen nahe stehenden Personen im Jahr 2006 gliedern sich wie folgt:
7

Gesamtbeziige fiir Organtétigkeiten 1.753,0 1.504,6

Vergutungen fur Tatigkeiten in Organen von 13 } _
Tochtergeselischaften ’
Vorschiisse und Kredite 1.139,2 - 4378,2

FiIr das Jahr 2007 stellen sich die Werte wie folgt dar:

Gesamtbeziige fur Organtétigkeiten 1.726,9 1.403,0 213,9
Vergltungen flr Tatigkeiten in Organen ven 11 _ _
Tochtergesellschaften '

Vorschiisse und Krediie ' 1.424,6 - 4.231,2

Die Gesamtbezlige des Vorstandes der Stadtsparkasse Diisseldorf im Jahr 2007 setzen sich

aus 1,5 Mio. Euro Festbeziigen und 0,3 Mio. Euro variabler Vergitung zusammen.
Mitglieder des Vorstandes sowie Mitglieder des Managements erhielten fir ihre Aufsichts-

rats- bzw. Geschéaftsfihrerfunkiionen bei den assoziierten Unternehmen des Konzerns
109,1 Tsd. Euro (Vorjahr: 45,6 Tsd. Euro) an Vergltungen.
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[74] Patronatserklarungen

Die Stadtsparkasse Diisseldorf hat fiir die nachfolgend aufgefiihrten Tochtergeselischaften
eine Patronatserklarung abgegeben, in der sie sich verpflichtet, abgesehen vom Fall eines
polltlschen Risikos, dafir Sorge zu tragen dass diese ihre Verpﬁlchtungen erfullen.

sKapitaibete|I|gungsgesellschaﬂ Dusseldorf mbH Dusseldorf

&.0nline Service Dilsseldorf GmbH Disseldorf
&-Immobilien-Beteiligungsgesellschaft mbH Dusseldorf
Grundstiicksgesellschaft Disseldorf GmbH Ratingen

[75] Durchschnittliche Zahl der beschéftigten Arbeitnehmer

Im Jahresdurchschnitt wurden beschaftigt:

Vollzeitbeschéaftigte 1.463 1.440]
Teiizeit- und Ultimokréfte 518 521
1.981 1.961
Auszubildende 76 76|
Gesamt 2.057 2.037

[76] Abschlusspriiferhonorare

Die Prifungsstelle des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes, Dusseldorf, ist gemaf
§ 27 Abs. 2 und § 38 des Sparkassengesetzes Nordrhein-Westfalen sowie § 340k HGB ge-
setzlicher Abschlussprifer der Stadtsparkasse Dlsseldorf; sie ist auch Konzernabschluss-

prifer. Im Geschéftsjahr wurden fur den Abschlussprifer folgende Honorare erfasst:

a) fur die Abschlussprifung 495 479
b) fur sonstige Bestatigungs- und Bewertungsleistungen 27 0
c}) fur sonstige Leistungen . 0 0
Gesamt 522 479
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[77] Verwaltungsrat

Vorsitzendes Mitglied
Joachim Erwin, '

Oberbiirgermeister

Mitglieder

Gudrun Hock,
Blrgermeisterin, Beigeordnete a.D.
1. Stellvertreterin des vorsitzenden Mitglieds

Dirk Elbers,
BlUrgermeister, Rentmeister
2. Stellvertreter des vorsitzenden Mitglieds

Friedrich G. Conzen,
Seibstandiger Einzelhandelskaufmann

Bernd Hebbering,
Tatigkeit in Aufsichtsraten

Helga Leibauer,
Hausfrau

Dr. Ulrich Mdlter, (bis 13.12.2007)
Wissenschaftlicher Angestellter

Ginter Bosbach, (ab 14.12.2007)
Pensionierter Kriminalhauptkommissar

Dr. Marie-Agnes Strack-Zimmermann,
Freiberuflich in der Buchverlagsbranche tétig

Wolfgang Scheffler,
Lehrer

Ursula Schiefer,
Hausfrau

Ursula Schlbsser,
Kommunalbeamtin bei der Stadt Kerpen

Giinter Wurm,
Dipl. Verwaltungswirt, Beamter
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Stellvertreter

Anneite Steller,
Geschaftsfihrerin der SPD-Ratsfraktion

Harald Wachter,

Selbstandiger Unternehmensberater
Hildegard Kempkes,
Lehrerin a.D.

Qlaf Lehne,
Rechtsanwalt

Petra Kammerevert,

.Dipl. Sozialwissenschaftlerin

Karl-Heinz Gdbel,
Betriebsschlosser

Thomas Nicolin,
Kfm. Leiter

Glinter Karen-Jungen,
Verwaltungsangesteliter im Vorruhestand

Dr. Alexander Fils,
Kunstverleger

Wally Hengsberger,
Sekretérin

Karl-Josef Keil,
Geschafisfihrer der Arbeiterwohlifahrt
Disseldorf a.D.



Stadtsparkasse Disseldorf

Arbeitnehmervertreter (Mitarbeiter/-innen der Stadtsparkasse Diisseldorf)

Mitglieder Steliverireter

Sandra Enenkel | Petra Sassenhausen
Frank Hinrichs Bodo Plata

Herbert Kleber Rudi Petruschke
Silvia Kusel Bettina Braun-Thul
Wilfried Preisendérfer Detlef Schnierer
Axel Roscher Gerd Lindemann

[78] Vorstand

Heinz-Martin Humme Vorsitzender (bis 26.02.2008)
Bernd Eversmann

Peter Frohlich Mitglied (bis 26.02.2008)
Vorsitzender (ab 27.02.2008 bis 30.09.2008)

Karl-Heinz Stiegemann Mitglied (bis 26.02.2008)

Thomas Boots Stellvertreter gemai § 18 Abs. 2 SpkG (ab 01.03.2008)
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Bilanzeid

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemanRk den anzuwendenden Rechnungslegungs-
grundsatzen der Konzernabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernlagebe-
richt der Geschéaftsverlauf einschlieflich des Geschaftsergebnisses und die Lage des Kon-
zemns so dargestelit sind, dass ein den tatséchlichen Verhélinissen entspreche.ndes Bild
vermittelf wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwick-
lung des Konzerns beschrieben sind.

Diisseldorf, 29. April 2008
Der Vorstand

Fréhlich Eversmann Boots
Vorsitzender Mitglied stv. Mitglied
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den von der Stadtsparkasse Dlsseldorf aufgesteliten Konzernabschluss -
bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Veriustrechnung, Eigenkapitalverdanderungsrechnung,
Kapitalflussrechnung und Anhang - sowie den Konzerniagebericht fir das Geschéaftsjahr
vom 01.01.2007 bis 31.12.2007 geprift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und
Konzernlagebericht nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend
nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der
Verantwortung des Vorstandes der Stadtsparkasse Disseldorf. Unsere Aufgabe ist es, auf
der Grundlage der von uns durchgefihrten Priiffung eine Beurtsilung Uber den Konzernab-
schluss und den Konzerlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschiussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
institut der Wirtschaftsprifer (IDVW) festgestellien deutschen Grundsétze ordnungsmafiger
Abschiussprifung vorgenommen. Danach ist die Priffung so zu planen und durchzuflhren,
dass Unrichtigkeiten und VerstéRe, die sich auf die Darstellung des durch den Konzern-
abschluss unter Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und durch
den Konzernlagebericht vermitielten Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstétigkeit und Gber das wirt-
schaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen {iber mégliche Fehler
berlcksichtigt. Im Rahmen der Prufung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungs-
bezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben im Konzern-
abschluss und Konzernlagebericht Oberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.

Die Prifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss
einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsclidierungskreises, der angewandten
Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschétzungen des
Vorstandes sowie die Wlirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des
Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere
Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Pritfung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Konzernabschluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergénzend
nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt
unter Beachtung dieser Varschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht
in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage des Konzerns und stelit die Chancen und Ristken der zukinftigen Entwicklung zutref-
fend dar.

Disseldorf, den 30. April 2008

Prifungsstelle des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes

Engel Tiemann

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Konzernbericht 2006

Die Stadtsparkasse Diisseldorf ist Mitglied des
Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes
und Gber diesen

dem Deutschen Sparkassen- und Giroverband

angeschlossen.

Stadtsparkasse
Disseldorf Gegrindet 1825
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KONZERNLAGEBERICHT

A Darsteliung der Geschifisentwicklung

Die Konjunkiurlage im Geschifisjahr 2006

Das reale Bruttoinlandsprodukt ist in 2006 deutlich starker gewachsen als von den Wirtschafts-
forschungsinstituten zu Beginn des Jahres prognostiziert. Nach Berechnungen des Statistischen
Bundesamtes stieg es um 2,7 % (Vorjahr: 0,9 %). Das Wachstum wurde dabei von der Binnen- als auch
der Auslandsnachfrage getragen. Im Bereich der Inlandsnachfrage legten samtliche Endnachfrage-
aggregate zu. Dies signalisiert, dass der Aufschwung auf einer breiten Basis steht. Erfreulich ist das
Wiedererstarken der Binnennachfrage, die iber Jahre kaum Wachstumsimpulse zum Bruitointands-
produkt gegeben hat.

Die freundliche Konjunkiurlage hat zu ‘einer deutlich verbesserten Beschéftigungslage gefiihrt. Im
Durchschnitt des gesamten Jahres ist die Arbeitslosigkeit kraftig gesunken, und zwar um knapp 400.000
auf rd. 4,5 Millionen Menschen. Die Arbeitslosenguote, bezogen auf alle zivilen Erwerbspersonen, belief
sich im Jahresdurchschnitt auf 10,8 % und war damit fast einen ganzen Prozentpunkt niedriger als im
Jahr davor.

Die Zaht der Unternehmensinsolvenzen ist in 2006 dank der giinstigeren Konjunkiurlage auf den
niedrigsten Stand seit 2000 gefallen. 31.300 Unternehmen mussten wegen Insolvenz ihre Geschéfts-
tatigkeit einstellen. Im Vergleich zum Vorjahr entspricht dies einem Riickgang von 15,1 %.

Die Jahresinflationsrate hat sich im Berichtsjahr um 1,7 % erhéht. MaBgebliche Faktoren fir die
steigenden Verbraucherpreise waren-in erster Linie hdhere Energickosten sowie administrativ verflgte
Preiserhdhungen.

Die positive wirischaftliche Gesamtlage hat in 2006 die Metropolregion Dilsseldorf erfasst. Wahrend die
IHK Dlsseldorf in threm Konjunkturbericht fUr die Region zu Jahresbeginn noch sképtisch von einem
~Aufschwung ohne Kraft® berichtete, zeichnete sie im Spétsommer ein fast schon euphorisches Bild der
wirtschaftlichen Lage in der Region: ,Die Konjunktur in der Region Diisseldorf/mittlerer Niederrhein hat
sich im Jahresverlauf 2006 viel besser entwickelt, als die Unternehmen noch zu Jahresbegirm erwartet
hatten. Ihre Geschaftslage im Spatsommer 2006 schatzen sie so gut ein, wie zuletzt im Wieder-
vereinigungsboom Anfang der 90er Jahre".

Eine positive Beurteilung der wirtschaftlichen Perspekiiven meldete ebenfalls das Handwerk im
Kammerbezirk Disseldorf. Der von der Kammer berechnete Geschéfisklimaindex kletterte auf ein
Niveau, das zuletzt im Jahr 2000 erreicht worden war. Angesichts der guten wirtschaftlichen Lage haben
die Handwerksunternehmen wieder vermehrt Arbeitskrifie eingestellt. Der Kammerbericht dazu:
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~Seit mehr als zehn Jahren melden die Betriebe erstmals wieder einen positiven Saldo zwischen Neu-
einsteliungen und Personalabbau®.

Die gute Konjunktur hat die Zah] der Unternehrmensinsclvenzen auch in Disseldorf deutlich zuriick-
gehen lassen. Allein im dritten Quartal 2006 verzeichnete die Landeshauptstadt hier einen Rlckgang
von 30 %.

Erfreuliche Entwicklung auch auf dem hiesigen Arbeitsmarki: Von Januar bis Dezember 2006 ist die Zaht
der Arbeitslosen um mehr als 8.000 gesunken. Am Jahresende waren rd. 47.000 Arbeitssuchende bei
der Dusseldorfer Agentur fr Arbeit registriert; das waren 11 % weniger als Ende 2005. Die Arbeitslosen-
quote fir das Stadigebiet Diisseidoif verringerte sich von 12,5 % (Ende 2005) auf 10,9 % (Ende 20086).
Eine deuilich hdhere Zahl an offenen Stellen meldeten die Unternehmen der Arbeitsagentur. Insgesamt
wurden im Laufe des Jahres rd. 38.700 offene Stellen gemeldet. Knapp 10.000 oder 31 % mehr als im
Vorjahr, Der Stellenzuwachs kam aus dem Dienstleistungssektor und dem verarbeitenden Gewerbe.
Jobmotor war wieder einmal mehr der Mittelstand.

Branchensituation

Die Stabilitat des deutschen Finanzsystems hat sich in 2006 weiter verbessert. Nach Einschitzung der
Deutschen Bundesbank hat sich die Risikolage deutscher Banken weiter entspannt, zugleich erhéhte
sich die Risikotragfahigkeit merklich.

Finanzintermediare und -markte profitierten von einem glinstigen makrokonomischen Umfeld. Dies ging
einher mit gestiegenen Ertragschancen fir Banken, insbesondere im handels- und ;Srovisionsabhéngi-
gen Geschéaft. Die ginstigen Finanzierungsbedingungen frugen zudem zu einer verbesserten Kredit-
qualitat der deutschen Unternehmen und privaten Haushalte bei.

im Durchschnitt konnten die deutschen Kreditinstitute thre Eigen- und Kernkapitalquoten im abgelaufe-
nen Jahr deutlich verbessern. Dazu trug auch der riickiaufige Risikovorsorgeaufwand bei.

insbescndere bei den Sparkassen und Kreditgenossenschaften stand deren wichiigste Eriragsguelle,
der ZinsOberschuss, unter Druck. Neben der flachen Zinsstruktur sind die Zingspannen bereits seit
léngerem einem Erosionsprozess ausgesetzi, Dies betrifft sowoh! die Einlagenseite, als auch — und noch
wichtiger — die Kreditseite.

Im deutschen Bankensekior hat sich ein beachtlicher Fusions- und Ubernahmepro_zess volizogen, in
dessen Folge sich die Zahi der Kreditinstitute in den letzten 15 Jahren mehr als halbiert hat. Auch in
2006 haben innerhalb der drei S8ulen der deutschen Kreditinstitute Banken fusioniert. Allerdings gab es
in 2006 weniger Fusionen als in den Jahren zuvor. Im Vergleich zu anderen europaischen Landern bleibt
der deutsche Bankenmarkt fragmentiert und weist die geringste Konzentration auf.
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Geschéftliche Entwicklung des Konzerns Stadtsparkasse Diisseldorf

Der Konzern Siadisparkasse Diisseldorf blickt auf ein zufrieden stellendes Geschéftsjahr 2006 zurlick
und behauptete am wettbewerbsintensiven Bankenplatz Dasseldorf seine starke Marktposition.

Gegenliber den Vergleichssparkassen im theinischen Verbandsgebiet weist der Konzern
Stadtsparkasse Diisseldorf ein fiberdurchschnittliches Geschaftswachstum aus.

Die Ergebnisentwicklung war stark gepragt von der veranderten Zinsentwickiung im Vergleich zu den
Vorjahren. Trotz der Belastungen durch die flache Zinsstrukturkurve verzeichnet der Konzern
Stadtsparkasse Ditsseldorf gin weiterhin hohes Ertragsniveau.

Die Bilanzsumme stieg um 3,6 % auf 12,6 Mrd. Euro (Vorjahr: 12,2 Mrd. Euro). Wachstumstrager waren
die Kundenforderungen mit einem Bestandszuwachs von 607 Mio. Euro oder + 8,3 %. Das Wachstum
liegt erheblich Uber den Quoten vergleichbarer Sparkassen im rheinischen Verbandsgebiet von
durchschnittfich + 1,6 %.

Geschéifisentwicklung des

Konzerns Stadisparkasse 200 Verdnderungen

Disseldorf Mio. EUI Mic. EUR in %
Bilanzsumme 12.16 + 438 +3.6
Kredite an Kunden 6.55 + 807 + 9.3
Kundeneinlagen . 6.45 + 170 +26
Rilckiagen . 61 + 82 + 10,1
Bilanzgewinn -] +2 + 3,3

Mitarbeiter 2.22 -3

Kreditgeschift

Das Kreditneugeschéft entwickelte sich im Geschaftsjahr 2008 erfreulich und fag Gber dem hohen
Niveau des Vorjahres. Kredite {iber 1.409 Mio. Euro wurden neu zugesagt (Vorjahr: 1.349 Mio. Euro).
Gegeniiber dem schon sehr starken Vorjahr ist dies ein Zuwachs von 4 %. Das Kreditvolumen stieg
insgesamt um 9,3 % oder 607 Mio. Euro auf 7.158 Mio. Euro. Auf Wachstumskurs blieb nach dem sehr
dynamischen Neugeschéft im Vorjahr das gewerbliche Kreditgeschaft, Fir die Firmenkunden und
Institutionellen Kunden wurden neue Dartehen in Héhe von 858 Mio. Euro vergeben (Vorjahr:

815 Mio. Euro}. Der Schwerpunkt lag bei den investitionsdarlehen. Wie im Vorjahr registrierten wir aber
Uber alle Branchen einen sténdig wachsenden Bedarf nach erganzenden Finanzierungsformen wie
Leasing und individuellen Ldsungen Gber strukturierte Produkte.
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Das Krediigeschaft mit unseren Privatkunden konnten wir ebenfalls deutlich ausweiten. Das
Neugeschaft stieg um 3 % auf 551 Mio. Euro (Vorjahr: 534 Mio. Eurg). Hier profitierten wir von der
hohen Nachfrage nach Wohnungsbaudarlehen. Die Zusagen lagen mit 395 Mio. Euro um 2 % Gber
dem hohen Vorjahresniveau. Erfreulich entwickelte sich auch das Konsumentenkreditgeschaft.
Hier stieg die Vergabe neuer Kredite aufgrund innovativer Produkipflege um 17 % auf 61 Mio. Euro
{Vorjahr: 52 Mio. Euro).

Kreditgeschdft

Kreditvelumen in Mio. EUR 2003 2004 200

Forderungen an Kunden 5.889 5910 _ 6.30

Eventualverpindlichkeiten 201 - 219

Kredite an Kunden 6.090 6.129 6.55

TFreuhandkredite/Wechsel 7 13 1
6.097 6.142 6.56

Beteiligungen

Im Jahr 2006 konnten die Beteiligungen, die Anteile an assoziierten Unternehmen und die Anteile an
verbundenen Unternehmen des Konzerns Stadtsparkasse Dlsseldorf weiter ausgeweilet werden.
Das Volumen stieg um 36,3 Mio. Euro auf 346,7 Mio. Euro,

Die Beteiligungen am Rheinischen Sparkassen- und Giroverband (RSGV) und an der RW Holding AG
sind dabei von besonderer Bedeutung. Die Buchwerte blieben gegenlber dem Vorjahr unverindert.
Der RSGV ist u. a. Anieilseigner bei der Provinzial Rheinland, der WesiLB AG sowie der
Landesbausparkasse LBS West.

Das Beteiligungsgeschifi des Konzerns Stadtsparkasse Disseldorf ist sowohl direkt {i. W. Betreuung
der Beteiligungen am Rheinischen Sparkassen- und Giroverband, der RW Holding AG, der Stddtischen
Wohnungsgeselischaft Disseldorf AG [SWDY], der S-Direkt-Verwaltungs-GmbH & Co. KG und der
Kapitalbeteiligungsgesellschaft Rheinischer Sparkassen mbH [RBS]) als auch indirekt (gehalten iiber
die é-Képita!beieiligungsgesellschéft mbH [&-KBG]) organisiert. Die S_KBG nimmt als Hoiding der
Stadtsparkasse Disseldorf vor allem Uberwachungsaufgaben (Controlling und Risikosteuerung der
Beteiligungen) wahr.

Die Tochter- bzw. Beteiligungsgesellschaiten der &-KBG iiben ihre Tatigkeiten in den drei Geschafts-
bereichen Beteiligungen, Immobilien und Near Banking aus.
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Die im Geschéfisjahr 2006 neu investierten Mittel wurden weitestgehend der Equity Partners GmbH
(EPY), einer 100 %igen Tochter der @-KBG, insbesondere fiir Private Equity-Investments, zur Verfiigung
gestellt.

Die Vermogenswerte des &-KBG -Teilkonzemns sind zu 70 % im Bereich Direktbeteiligungen investiert,
20 % sind im Immobilienbereich und 10 % im Bereich Near Banking angelegt.

Die Entwicklung in den drei Geschafisbereichen der &-KBG wird im Folgenden dargestellt.

Geschatftsbereich Beteiligungen

Das Beteiligungsgeschaft wird im Wesentlichen von der Equity Partners GmbH (EP) wahrgenommen
und gliedert sich in zwei Bereiche: Untermmehmensheteiligungen und Investments in Vermdgensmassen

(Fondsinvestments).

Die EP hat ihre Finanzanlagen insbesondere im Bereich des Investments in Vermégensmassen deutlich
ausgeweitet. Die Gesellschaft und ihr Finanzanlagenportfolio befinden sich weiterhin in der Aufbau- bzw.

Investitionsphase.

Das Portfolio entwickelte sich insgesamt planmafig. Bei einzelnen Fonds kannten die Giblichen
Aufwandstberhange in der Startphase bereits friher als erwartet kompensiert werden.

Nach dem sehr guten Geschaftsjahr 2005 liegt das Ergebnis der EP fur das Jahr 2008 auch wieder weit
Uber der operativen Planung. Das Jahresergebnis der Gesellschaft weist einen Gewinn von

5,8 Mio. Eurc aus. Dazu trugen im Wesentlichen die Rekapitalisierung einer Unterbeteiligung und die zu
diesem frihen Zeitpunkt unerwartet hohen Erirage aus zwei Fondsinvestments bei.

Daneben fungiert die Equity Partners Unternehmensbeteiligungs GmbH (EP UBG) als Holding fur
Beteiligungen nach dem UBGG. Aus Beteiligungen der EP UBG wurde ein Ertrag i. H. v. 0,9 Mio. Euro
erzielt, dem keine Verluste aus Beteiligungsverkaufen und Abschreibungen auf Finanzanlagen gegen-
Uberstanden.

Geschaftsbereich Immobilien

Die é-lmmobiIienbeteiligungsgesellschaﬁ mbH (S8-1BG) halt als Holdinggesellschaft fur den Kenzem
Stadtsparkasse Dusseldorf Beteiligungen im Bereich der Immobilienwirischaft. Bei den Beteiligungs-
gesellschaften handelt es sich in der Regel um Projekigesellschaften, die nur fir einen definierten
Zeifraum gehalten warden sollen.

Die 8-1BG schioss das Geschaftsjahr mit einem Jahresfehlbetrag von 0,4 Mio. Euro ab. Im Berichis-
zeitraum wurde keine Projekigesellschaft erworben bzw. verdulert. Insgesamt wird davon ausge-
gangen, dass die weiteren Projekte der Geselischaft Uiber stille Reserven verfugen, so dass Uber die
Totalperiode bis zur Abwicklung der Projekte nicht mit wesentlichen negativen Projektergebnissen
gerechnet wird,
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Geschaftsbereich Near Banking

Der Geschaftsbereich Near Banking umfasst zum einen die 100 %igen Tochtergesellschaften
&5-Online — Service Dusseldorf GmbH (&-0L), die fiir die Stadtsparkasse Disseldorf u. a. ein
Servicezentrum sowie ein Callcerter betreibt, und zum anderen die 8-Finanz Services Dusseldorf
GmbH (FSD), die hauptsachlich Lebensversicherungen und Bausparvertrage vermittelt, Die S-0L
flhrte ihre Geschaftstatigkeit weiter linear fort und erzielte im Wesentlichen aufgrund von
Kosteneinsparungen ein um rd. 34 % Uber dem Planwert liegendes Ergebnis vor ErgebnisabfUhrung.
Wahrend der Umsatz der FSD um 5 % stieg, wurde hingegen ein Ergebnis vor Ergebnisabfithrung
von ca. 1,1 Mio, Eurc unter dem Rekordergebnis des Vorjahres erwirtschaftet.

Einlagengeschéft im Konzern

Eintagengeschift

Kundeneiniagen nach

Produkian in Mie. EUR 2003 2004
Spareinlagen 2.258 2.046
Sichteinjagen 2.175 2.083
Termineinlagen 575 o939
Sparkassenbriefe 295 263
Schuldverschreibungen 811 706

Sonstige
Nachrang 147 202
6.259 5.189

Das Einlagengeschaft verlief moderat und war gepragt von Umschichtungen zwischen den einzelnen
Antageformen. Insgesamt stiegen die Kundeneinlagen (einschlieBlich Schuldverschreibungen und
nachrangigen Verbindlichkeiten) um 2,6 % auf 6.626 Mio. Euro (Vorjahr: 6.456 Mio. Euro). Die
Wachstumsrate liegt deutlich Gber der Quote der Vergleichssparkassen im rheinischen Verbandsgebiet
{+ 1,0 %). Wéhrend sich die Spareinlagen um 2,8 % auf 1.837 Mio. Euro zuriickbildeten (Vorjahr:

1.885 Mio. Euro), stieg der Bestand der Schuldverschreibungen um erfreuliche 30,0 % auf

801 Mio. Eure (Vorjahr: 616 Mio. Euro). Der Bestand der Sparkassenbriefe reduzierte sich deutlich

um 62 Mio. Euro oder 30,1 % auf 144 Mio. Euro. Die Bestande der Sichteinlagen sanken um 3,6 %

auf 2.850 Mio. Euro. Einen deutlichen Anstieg verzeichneten wir bei den Termineinlagen. Die Bestande
wurden um erfreuliche 212 Mio. Euro oder 36,6 % auf 792 Mio. Eure ausgeweitet (Vorjahr:

580 Mio. Euro).
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Wertpapierkommissionsgeschéft

Umsatzentwickiung
Wertpaplerkommissions~
geschift in Mio. EUR 2003 2004 2005

Festverzinsliche Werlpapiere 418 456 99

Aktien 204 202 338

Investmentfonds 506 453 502

Gesamiumsatz 1.126 1.116 1.831

Mit einem Plus von 22 % beendete der deutsche Aktienindex DAX das Bérsenjahr 2006. Aufgrund der
Zinspolitik der EZB tendierten die Rentenmérkie dagegen im Jahresverlauf zunehmend schwécher. Der
Gesamtumsatz im Wertpapierkommissionsgeschaft bei der Stadisparkasse Diisseldort betrug

1,6 Mrd. Euro (Vorjahr: 1,8 Mrd. Eurg). Stark nachgefragt waren festverzinsliche Wertpapiere. Bei den
Aktien Gberwogen die Verkaufe. Erfreulich der Gesamtumsatz im Fondsgeschaft: er stieg um 23,7 % auf
621 Mio. Euro.

Wichtige Vorgange des Geschafisjahres

Die Stadtsparkasse DUsseldorf stellt sich jahrlich einem externen Rating-Verfahren, um sich durch eine
hohe Bonitatsbewertung kostengiinstig am Kapitalmarkt refinanzieren zu kdnnen. Die erstmals im
Februar 2005 von der Rating-Agentur Moody's verliehene Rating-Note Aa3 wurde im Geschaftsjahr
2008 erneut ven Moody's besiétigt. Dabei stellt die Ratingagentur wie im Vorjahr bei der Begriindung
auf vier wesentliche Punkte ab: - ’

¢ die gute Verankerung im Retailgeschéft und im Markt mit kleineren und mittleren Unter-
nehmen;

» die solide Finanz- und Ertragsstarke der Stadtsparkasse Disseldorf;

+ die gute Eigenkapitalausstattung unseres Hauses und

o die Einbindung in eine wirtschaftlich starke Region mit einer gut diversifizierien
Branchenstruktur sowie einem wirtschaftlich starken Trager, der Landeshauptstadi
Disseldorf,

Mit Wirkung vom 01. Juli 2006 hat die Stadtsparkasse Dilsseldorf das strategische Geschafisield
Asset-Management” implementiert. Unter dem Dach des Asset-Managements fassen wir afle Eigen-
handelsaktivitaten, das Wertpapier-, Devisen- und Detivategeschaft, das Portfoliomanagement, die
Vermdgensverwaltung und auch das Private Banking der Stadtsparkasse Diisseldorf zusammen.

Aus dieser Blndelung von Kompetenzen im Beratungs- und Kapitalmarkigeschéft entstehen erhebliche
Synergieeffekte fiir unser Haus, und es kann ein deutlicher Mehrwert flir unsere Kunden erzielt werden.
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Personal

Zum 31. Dezember 2006 beschaftigte der Konzern Stadisparkasse Dlisseldorf insgesamt 2.195 Mit-
arbeiterinnen und Mitarbeiter {Vorjahr: 2.228), darunter 1.555 Vollzeitbeschaftigte (Vorjahr: 1.568),
92 Auszuhildende (Vorjahr: 101) und 548 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter {Vorjahr: 557), die die viel-
fattigen Moglichkeiten der Teilzeitarbeit in unserem Hause nutzten.

Durch das Altersgrenzenanpassungsgesetz wurde im Jahr 2006 die stufenweise Anhebung der
Altersgrenze fiir den Renteneintritt von bisher 65 auf das 67. Lebensjahr bis 2029 beschlossen. Die
Stadisparkasse Disseldorf hat daraufhin im Berichtsjahr 113 Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern die
Chance gegeben, im Rahmen der Altersteilzeitregelungen einen frihzeitigen Ruhestand zu nuizen.

Mit der Diensiverginbarung ,Leistungsanreize® geht die _Siadtsparkasse Dilsseldorf weit Ober die
Regelungen des Tarifvertrages des offentfichen Dienstes {TV6D) hinaus. Sie garantiert darin aflen
Beschaftigten 13,5 Gehaiter und bietet den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern als Motivation gine
Beteiligung am Unternehmenserfolg, der den tariflichen Rahmen weit Gbersteigt.

Die Verlangerung der Dienstvereinbarung fir Beschéftigungssicherung tragt ebenfalls zur Steigerung
der Arbeitsplatzatiraklivitat bei. Mit inr verzichtet die Stadtsparkasse Disseldorf auf betriebsbedingte
Kindigungen bis zum 31.12.2011.

Bei der Personalentwicklung der Stadisparkasse Disseldorf lag ein Handlungsschwerpunkt im ersten
Quartal 2006 auf dem Start der JMS Junior Management School in unserem Hause. 47 Schillerinnen
und Schiller der Oberstufe begannen im Mai 2006 mit der zweijihrigen Zusatzqualifikation zum
«Junior Manager®, die in Kooperation mit der IMK Dlsseldorf mit unserer Unterstiitzung in unseren
Raumlichkeiten durchgefiihrt wird. Wir Gbernehmen damit gesamigesellschafiliche Verantwortung und
vergeben Stipendien an bis zu 50 Schiilerinnen und Schiler durch Ubernahme von 50 % des Teil-
nahmebetrages.

Ab 2007 wird die Staditsparkasse Disseldorf Ihren Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern die Moglichkeit
geben kannen, ihre Kinder in einem Betriebskindergarten unterzubringen. 30 Kindergartenplatze kénnen
in Kooperation mit der AWO Arbeiterwohtiahrt Diisseldorf fir unsere Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter im
kommenden Jahr in Anspruch genommen werden.

Im Konzern Stadtsparkasse Disseldorf wurde erstmals die Méglichkeit eines neuen Berufsbildes
genuizt. Die s _Finanz-Services Disseldorf GmbH (FSD) hat in Kocperation mit der Stadtsparkasse
Disseldorf am 1. August 2006 eine Auszubildende eingestellt, die den Beruf Kauffrau fir Versicherung
und Finanzen" erlernt.

Die Verbindung aus sozialem Engagement in unserem Geschéftsgebiet und dem Ausbildungsziel
unserer neuen Mitarbeiter wurde erfolgreich im Projekt ,Blaumann statt Bankerdress” betrieben.
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Die zum 1. August 2006 bei der Stadtsparkasse Disseldorf eingestellten Auszubildenden eriebten durch
ihren fachmannisch geflhrien Aufbau von Spiel- und Klettergeraten in der Hermann-Gmeiner-Grund-
schule {Monheim) die Starken von Teamarbeit. Neben einer deutlichen Steigerung der Sozialkompetenz
erwarben unsere Auszubildenden neue Kompetenzen im kdrperlichen und technischen Bereich —
Erfahrungen, die sie in den beruflichen Alltag Ubertragen kénnen.

Ein ganzheitliches Angebot im Sinne von Prévention, Ausgleichssport und Entspannung richten wir an
die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der Stadtsparkasse Diisseldorf mit unserem Gesundheitsmanage-
ment. Die breite Angebotspalette wurde im Rahmen eines ersten Gesundheiistages im September des
vergangenen Jahres prasentiert und zum Ausprobieren bereitgestelit. Die Veranstaltung stieB} auf reges
interesse und ist auch flir 2007 fest geplant.
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B. Darsteliung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage

Vermdgenslage

Die Sicherheitsricklage des Konzerns Stadisparkasse Disseldorf belduft sich auf 733,5 Mio. Euro
{Vorjahr: 674,7 Mio. Eurc). Dabei ist die aus dem Bilanzgewinn 2006 vorgesehene Zuflhrung bereits
eingerechnet.

Der Konzern verfiigt lber umfangreiche weitere Eigenkapitalbestandteile. Die Relation der anrechen-
baren Eigenmittel zur Summe aus gewichteten Risikoakfiva und den Risiken aus Marktpreisverande-
rungen Gberschritt per 31.12.2006 mit 12,1 % {Vorjahr: 11,9 %) deutlich den von der Bankenaufsicht

vargeschriebenen Mindestwert von 8,0 %. Die Eigenkapitalanforderungen des Kreditwesengesetzes

{KWG) wurden jederzeit eingehalten. Die Kapitalbasis fir eine weitere Geschaftsausweitung ist somit
gegehen. ’

In der Bitanzstrukiur haben sich im Vergleich zum Vorjahr kaum Veranderungen ergeben. Die
bedeutendsten Einzelposten stellen auf der Aktivseite die Forderungen an Kunden mit 54 % (Vorjahr:
52 %) sowie die Wertpapiere {Schuldverschreibungen, Aktien und andere nicht festverzinsliche Wert-
papiere) mit 34 % {Vorjahr: 36 %) dar. Auf der Passivseite halten die Verbindlichkeiten gegeniiber
Kunden mit 45 % (Vorjahr: 48 %) sowie die Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten mit 27 %
{Vorjahr: 27 %) den hichsten Anteit an der Bilanzsumme. Der Bilanzanteil der verbrieften Verbindiich-
keiten stieg im Geschaftsjahr 2006 u. a. aufgrund der Neuemission eines &ffentlichen Pfandbriefes in
H&he von 100 Mio. Euro auf 20 % (Vorjahr: 18 %).

Finanzlage

Die Zahlungsfahigkeit des Konzerns Stadisparkasse Ditsseldorf war im abgelaufenen Geschaftsjahr
aufgrund einer planvollen und ausgewogenen Liguidittsvorsorge jederzeit gegeben. Die Vorschriften
der Bankenaufsicht iiber die Liquiditat der Kreditinstitute wurden stets erflll.

Das Angebot der Deutschen Bundesbank zu Refinanzierungsgeschéften in Form von Offenmarkt-
geschéften (Hauptrefinanzierungsgeschafte) wurde in erheblichem Umfang genuizt. Die bei der
Westdeutschen Landesbank AG eingerdumte Kreditlinie wurde dispositionsbedingt beansprucht.
Weitere bedeutende Refinanzierungsgeschéfie wurden nicht vorgenommen.

Zur Erfiiliung der Mindestreservevorschriften unterhielt die Stadisparkasse entsprechende Guthaben bei
der Deutschen Bundesbank. Die vorgeschriebenen Mindestreserven wurden jederzeit in der erforder-

lichen Hdhe unterhalten.

Hinsichtlich der Steuerung der Liquiditatsrisiken wird auf die Ausflhrungen im Risikobericht verwiesen.
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Ertragsiage

Die Ertragslage 2006 unseres Hauses auf Basis der Gewinn- und Verlustrechnung (GuV) zeigt ein
zufrieden stellendes Ergebnis.

Der Zinsliberschuss bleibt weiterhin die bedeutendste Ertragsquelle des Konzerns Stadtsparkasse
Disseldorf. EinschlieBlich laufender Ertrdge geméaR Posten 3 der GuV lag das Zinsergebnis zum
Bilanzstichtag bei 252 Mio. Euro (Vorjahr: 272 Mio. Euro). Wesentliche Ursachen fir den Rickgang
waren das gegenlber dem Vorjahr zwar erhdhte, aber immer noch niedrige Zinsniveau, die starke
Verflachung der Zinskurve sowie der Rickgang vergleichsweise hoch verzinslicher Anlagen festver-
zinslicher Wertpapiere in Folge der Veranderung der Wertpapierbestande.

Der Provisionsiiberschuss konnte um 8,8 % auf 61 Mio. Euro (Vorjahr: 56 Mio. Euro) verbessert
werden. Haupttriger des Wachstums waren das Wertpapierkommissionsgeschéft, das Vermittlungs-
geschaft sowie der Giroverkehr.

Das Nettoergebnis aus Finanzgeschéften, d. h. das Ergebnis aus dem Handel mit Wertpapieren,
Devisen und Derivaten, zeigt ein gegeniiber dem Vorjahr verbessertes Ergebnis von 3 Mio. Euro
(Voriahr: 1 Mio. Eurp).

Aufgrund geringer Handeisaktivitéten bei Future-Geschéften waren sowohl die sonstigen betrieblichen
Ertrage (- 9 Mio. Euro) als auch die sonstigen betrieblichen Aufwendungen (- 9 Mio. Euro} fiir diese
Geschafte im Berichtsjabr riickidufig. Die sonstigen betrieblichen Ertrage verringerten sich um

8 Mio. Euro auf 17 Mio. Euro. Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen gingen um 5 Mio. Euro auf

21 Mio. Euro (Vorjahr: 26 Mio. Euro) zurlick. Die aligemeinen Verwaliungsaufwendungen nahmen um

9 Mio. Euro oder 4,8 % zu. Der Anstieg resultiert i. H. v. 5 Mio. Euro aus der Erhéhung der Rickstellun-
gen fur Altersteilzeit. Bei der Berechnung der Pensionsriickstellungen auf Grundlage der Heubeck-Richt-
tafeln wurde erstmals ein Abzinsungssatz von 4 % zugrunde gelegt (Vorjahr: 6 %). Daraus ergab sich
ein zustzlicher Aufstockungsbedarf von ebenfalls 5 Mio. Euro.

Die aligemeinen Verwaltungsaufwendungen (GuV-Posten 9) sowie die Abschreibungen auf Sach-
anlagen (GuV-Posten 10) erhbhten sich um 3,4 % auf 210 Mio. Euro (Vorjahr: 203 Mio. Eure).
MaBgeblich verantwortlich flir den Anstieg waren die darin enthaltenen Personalaufwendungen ein-
schlieBlich dér sozialen Abgaben und Aufwendungen fir Altersvorsorge und Unterstitzungen, die um
8,5 % auf 128 Mio. Euro (Vorjahr: 118 Mio. Euro) stiegen.

Dies beruht im Wesentlichen auf einem Einmaleffekt: Aus steuertichen Erwagungen wurde der Rest-
betrag fir die nach dem Wechsel der Zusatzversorgungskasse im Jahre 2001 fir die Jahre bis 2015
erhobene Sonderumiage in Hohe von 11 Mio. Euro von der Stadtsparkasse Diisseldorf vollsténdig
abgeldst.
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Die Abschreibungen auf Sachaniagen {GuV-Posten 10) gingen um 1 Mio. Eure auf 13 Mio. Eure zurlick.
Gleichzeitig verringerte sich der Sachautwand um 1 Mio. Euro auf 70 Mio. Euro. Erfreulich waren der

Ruckgang der Aufwendungen fiir informationstechnologie sowie Grundstiicke und Gebéude. im Gegen-
zug erhdhten sich die Ausgaben fiir Werbung, Pflichtbeitr8ge sowie Aus- und FortbildungsmaBnahmen.

Das Gesamtergebnis der Ertrdge (GuV-Posten 1-8) lag mit 333 Mio. Eure um 21 Mio. Euro unter dem
Vorjahreswert. Die Summe der Aufwendungen (GuV-Posten 9-11) erhdhte sich um 1,3 % auf
232 Mio. Euro.

Die Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte Wertpapiere geman
§ 340f Absatz 3 Handelsgesetzbuch (HGB) sowie Abschreibungen auf Beteiligungen geman

§ 340c HGB werden nach Verrechnung mit korrespondierenden Ertrdgen ausgewiesen. Der Saldo
des Bewertungsergebnisses (GuV-Posten 12-15} belief sich im Berichtsjahr auf - 17 Mio. Euro
{Vorjahr: + 45 Mio. Euro).

Fiir akute Ausfallrisiken wurden bei Forderungen an Kunden ausreichende Abschreibungen und
Wertberichtigungen gebildet. Durch eine systematische Steuerung gehen wir von einer weiteren
Konsolidierung der Risikosituation aus.

Troiz hdherer Kursgewinne lag der Saldo aus Zu- und Abschreibungen sowie Kursgewinnen und
Kursverlusten der Wertpapiere der Liquiditatsreserve aufgrund hdherer Abschreibungen unter dem
Vorjahreswert.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (GuV-Posten 21) belaufen sich auf 21 Mio. Euro
(Vorjahr: 28 Mio. Euro).

Der Jahresiiberschuss betrigt 62,8 Mio. Euro (Vorjahr 141,4 Mio. Eurg).

Nach Feststeliung des Jahresabschlusses der Stadisparkasse Disseldorf und vorbehaltlich eines noch
erforderlichen Beschiusses des Tragers soll aus dem Jahresiberschuss der Stadtsparkasse eine
Ausschittung von 4 Mio. Euro zur Verwendung flir gemeinniitzige Zwecke an die Landeshauptstadt
Disseldorf erfolgen. Der verbleibende Betrag i. H. v. 58,8 Mio. Euro wird in die Sicherheitsriicklage
eingestelit.

Das Ergebnis erméglicht eine angemessene Aufstockung des Eigenkapitals als Basis fir die weitere
Geschaftsausweitung.
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Uber die Beitrige der einzelnen Geschaftsbereiche (Segmente) zum Konzernerfolg gibt die dem

Konzernanhang beigefiigte Segmentberichterstéttung Auskunft.

F172



.
= Stadtsparkasse
Diisseided

C. Nachiragsbericht

Unter der Pramisse, dass die Westdeutsche Landeshank AG aus dem Bieterverfahren um die
Landesbank Berlin Holding AG ausscheidet, hat sich die Stadisparkasse Dilsseldorf bereit erklén,
Anteile in Hohe von 47,86 Mio. Eure zu erwerben.

Im Januar 2007 beteiligte sich die &-KBG an der nsugegriindeten Sirius Seedfonds Disseldorf
Verwaliungs GmbH i. G. mit 12,5 Tausend Euro und hélt 50 % der Geschéafisanteiie. Diese Gesellschaft
ist der Komplementar der ebenfalls neugegriindeten Sirius Seedfonds Disseldorf GmbH & Co. KG, bei
der sich die &-KBG als Kommanditistin zu einer Kapitaleinlage i. H. v. 5 Mio. Euro verpflichtet hat. Die
Gesellschaft beginnt mit der Einfragung in das Handelsregister, was Mitte Februar 2007 erfolgte.

Die stille Beteiligung der EP UBG an der HJS Fahrzeugtechnik GmbH & Co. KG (HJS) i H. v.

7 Mio. Euro wurde mit Wirkung zum 1. Januar 2007 von der EP gekauft. Im selben Monat (ibte HJS
eine Option zur teilweisen Sondertiigung dieser stillen Beteiligung aus und zahlte 2 Mio. Euro an die EP
zuriick.

Woeitere Vorgange besonderer Bedeutung nach dem Schluss des Geschéftsjahres sind nicht ein-
getreten.
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B, Hisikobericht

Die Ausiibung von Bankgeschaften beinhaltet naturgemaB die Ubernahme von Risiken, wobei wir
folgende Risikoarten unterscheiden:

= Adressenrisiken

e Marktpreisrisiken

¢ Beteiligungsrisiken
o Ligquiditatsrisiken

+ Operationelle Risiken

Die aktive Steuerung und die gezielte Transformation dieser Risiken sind Kernfunktionen der
Stadisparkasse Diisseldorf.

Die Stabsstelle Risikosteuerung trégt die Verantwortung fiir sémiliche Aktivitaten zur Risikoliberwachung
auf Portfolioebene und berichtet regelméBig ber die Risikolage direkt an die Geschaftsleitung.
Organisatorisch ist die Risikosteusrung dabei von den Markibereichen getrennt.

Die eingesetzten Regelungen und Instrumente zur Steuerung, Uberwachung und Kontrolle der Risiken
entsprechen den Erfordernissen des § 25a KWG sowie den Mindestanforderungen an das Risiko-
management (MaRisk}. Je nach Risikoart und Geschéftsfeld kommen verschiedene Methoden des
Risikomanagements zum Einsatz, die dem jeweiligen Geschatisumfang und der Geschaftskomplexitét
angemessen sind und regelmaBig durch die Innenrevision gepraft werden.

Der Ausgangspunkt der Risikosteuerung ist das vorhandene Risikodeckungspotenzial, welches die
Risikotragfahigkeit der Stadtsparkasse begrenzt. Ziel ist eine effiziente institutsweite Allokation von
Eigenkapital als Basis fir eine dynamische Geschaftstétigkeit mit einem angemessenen Risikoertrags-
verhalinis. Auf dieser Grundlage beschlieBt der Vorstand Verlustobergrenzen bzw. Risikolimite fir die
jeweiligen Geschafisbereiche, die verschiedenen Risikoarten und Portfolien.

Bestandteile des Deckungspotenzials sind das Eigenkapital, die Bewertungsreserven sowie das
geplante Betriebsergebnis vor Bewertung.

Aufsichtsrechtlich wird das Verhaltnis der angefechneten Eigenmittel bezogen auf die Summe de'r ge-
wichieten risikotragenden Aktiva und der Risiken aus Marktrisikopositionen im Solvabilitdtskoeffizienten
ausgedriickt. Mit einem erneut verbesserten Solvabilititskoeffizienten von 12,3 % (Vorjahr: 12,1 %)
Gberschreiten wir den im Grundsatz | KWG vorgeschriebenen Mindestwert von 8,0 % deutlich.
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Adressenrisiken

Das Risiko, Verluste aus dem Ausfall veriraglich zugesicherter Leistungen zu erleiden, umfasst neben
den Adressenrisiken aus dem iraditionellen Kreditgeschaft auch das Emittenten- und Kontrahenten-
risiko aus Handelsgeschéften.

Die Kredit- und Risikopolitik der Stadisparkasse Disseldorf ist in einer vom Vorstand verabschiedeten
Kreditrisikostrategie gem. MaRisk dokumentiert und stelit somit eine einheitliche Richtlinie flr die
Vergabe von Krediten dar. Auf Basis der Erfahrungen, die seit dem Inkraftireten der Kreditrisikosirategie
in 2004 gewonnen werden konnten, wurde die Kreditrisikostrategie zuletzt in 2006 angepasst und
verfeinert.

Uber die Enfwickiung und die akiuelle Situation samtlicher Adressenrisiken wird der Vorstandim
Rahmen eines MaRisk-konformen Risikoberichtes regelmé&Big informiert.

Zur Uberwachung und Steuerung der Adressenrisiken verwendet die Stadisparkasse Disseldorf ein
umfangreiches Instrumentarium zur Risikomessung. Beispielsweise kommt flr die wertorientierte Sicht
auf das Kreditporifolio das Kreditrisikomodell Credit Portfolic View (CPV) zum Einsatz. Mit Hilfe dieses
Modells lassen sich kiinftige Wertverdnderungen im Kreditportfolio prognostizieren. Dariiber hinaus
konnen Kreditkonzentrationen als wichtiger Risikotreiber im Kreditbuch identifiziert werden.

Auf Einzelfallebene nutzt die Stadtsparkasse Disseldorf zur Bonitatsbeurieilung ihrer Kunden ausge-
wihite Ratingverfahren. Die Erweaiterung der bestehenden Palette eingesetzter Instrumente befindet sich
fir zusatzliche Ratingmodule fiir Leasinggesellschaften, Banken und GroBunternehmen sowie Scoring-
module fir den Privatkundenbereich weiterhin in der Planungsphase. Die jeweiligen Ratingeinstufungen
sind u. a. auch die Grundlage fir die Ermittiung risikoadjustierter Kreditkonditionen und stellen die Basis
fir bonititsabhangige Kreditbewilligungsbefugnisse dar. .

Neben dem beschriebenen Instrumentarium haben wir in 2006 testweise fir bestimmie Bereiche ein
Frihwarnsystem zur Erkennung latenier Kreditrisiken eingesetzt. Hierbei werden Uber ein EDV-ge-
stitztes Verfahren risikoretevante Kundeninformationen gesammelt und bewertet. Scbald bestimmte
Indikatoren auf eine Verschlechterung der Bonitét hinweisen, wird kiinftig umgehend die Betreuungs-
intensitdt des Kunden (berpriift, um so bereits frihzeitlg GegensteuerungsmaBnahmen ergreifen zu
kénnen und Kreditverluste zu verhindern bzw. zu begrenzen.

Die Stadtsparkasse Disseldorf &iberwacht thr Kreditportfolio zudem laufend anhand struktureller
Merkmale. Insbesondere die Betrachtung des Kreditgeschéaftes nach Kundengruppen, Wirtschafts-
zweigen, GriBenklassen, Ratingnoten und Sicherheitenkategerien sowie deren zeitlicher Veranderung
sind wichtige informationen zur Abschatzung und Steusrung des Risikogehalts im Kreditportfolio.
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Geratetes Kreditvolumen nach Ratingnoten
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Risikoklassen

Auf Basis des o. a. vorhandenen Deckungspotenzials und unter Berlicksichiigung der dbrigen Risiko-
arten wird durch den Vorstand jahrlich ein Gesamilimit fir Adressenrisiken festgesetzt. Die Limiteinhal-
tung wird dabei durch die Stabsstelle Risikosteuerung unterjéhrig iberwacht.

In 2006 bewegten sich die Geschafte jederzeit im Rahmen der festgetegten Grenzen.

Die Emittenten- und Kontrahentenrisiken werden durch sorgfaltige Auswahl der Vertragsparner unter
Beachtung hoher Rating-Standards begrenzt. Uber Limitauslastungen und Ratingénderungen wird der
Vorstand mindestens einmal pro Monat unterrichtet.

Die mit Austandsforderungen verbundenen Risiken (Lander- und Transferrisiken) werden gesondert
Uberwacht und analysiert. Insgesamt ist das Volumen von untergecrdneter Bedeutung und betrifit zu
Gber 99 % L.&nder, denen ein geringes bzw. normales Risiko zuzuordnen ist.

Fir alle ausfallbedrohten Engagements nehmen wir rechizeitig in Form von Wertberichligungen eine
Risikoabschirmung vor. Aufgrund der Einschatzung der zustindigen Markt- und Marktfolgesinheiten wird
auf Basis des jeweiligen Obligos sowie einer risikoorientierten Bewertung ggf. vorhandener Sicherheiten
durch die Marktfolge der Abschirmungsbedarf abschiieBend fesigelegt. Dieses Verfahren sowie die
intensive Uberprifung dieser Thematik durch die interne Revision stellt eine ausreichende Abschirmung
aller kritischen Kreditengagements sicher.

Insgesami bewegen sich die Adressenrisiken in einem Uberschaubaren Rahmen. Die Risikosituation ist

im Verhaitnis zu den getroffenen Risikovorsorgemafnahmen, dem ausreichenden Deckungspotenzial
sowie dem Geschaftsvolumen ausgewogen.
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Marktpreisrisiken

Unter den Markipreisrisiken fassen wir Bonifats-, Zinsanderungs- und Wahrungsrisiken zusammen.
AuBerdem sind Optionsrisiken zu beachten.

In der Risikobetrachtung sind die Wahrungsrisiken fiir die Stadtsparkasse Disseldorf zu vernachlassi-
gen, da sie vom Gesamtvalumen von untergeordneter Bedeutung sind und zum Gberwiegenden Teil
unverziglich durch entsprechende Gegengeschifte abgesichert werden.

Die Zinsanderungsrisiken steuern wir fiir das Gesamthaus auf Basis der vom DSGV {Deutscher
Sparkassen- und Giroverband) empfohlenen Instrumente und auf Grundlage der Barwertmethode. Dazu
werden alle zinstragenden Geschiafie (auBerhalb des Handelsbuches) in einer einheitlichen Cash-Flow-
Ubersicht dargestellt. Performanceanalysen und Barwertsimulationen erganzen die Cash-Flow-Dar-
stellung. Zie! der Barwertsimulation ist die Quantifizierung méglicher Chancen und Risiken aufgrund
prognostizierter sowie fest vorgegebener Zinsszenarien. Die Managementinformationen werden erginzt
um die Aufgliederung des Basispunktrisikos der Gesamtbank nach den diversen Portfolien bzw.
Steuerungsinstrumenten. Zur operativen Steuerung des Zins&nderungsrisikos werden primar Derivaie
singesetzt. Im Wesentlichen handelt es sich dabei um Bobl- und Bundfutures (Terminkontrakte auf
mittel- bzw. langfristige Schuldverschreibungen des Bundes). Zur Absicherung der Zinsanderungsrisiken
aus langfristig aufgenommenen Refinanzierungsmitteln wurden in korrespondierender Hohe und Laufzeit
Payer-Swaps eingeseizt. Die zum Bilanzstichtag noch nicht abgewickelten Termingeschéfte sind dem
Anhang zu eninehmen.

Zur Beschrankung der mit den Markipreisrisiken verbundenen Ausfallrisiken besteht ein internes
Limitierungssystem. Neben der Grundvoraussetzung, dass flr jede Investition eine gem. MaRisk durch
die Marktfolge Kredit votierte Linie zur Verfligung stehen muss, bestehen weitere risikominimierende
Regelungen. Beispielsweise dirfen Unternehmensanieihen nicht im spekulativen Bereich, d. h.
schlechter BBB-, gekauft werden. Zum Bilanzstichtag befanden sich ca. 99 % der im Depot gehaltenen
Bestande in den Ratingbereichen AAA bis A. Eine vom Handel unabhangige Uberwachung der Rating-
noten bzw. der Verénderungen erfolgt durch die Risikosteusrung.

For die Handelsgeschafte gemans MaRisk werden taglich die Marktpreisrisiken mit Hilfe eines Value-at-
Risk-Ansaizes erfasst. Unser Haus Oberwacht die Markipreisrisiken taglich auf Basis folgender Grund-

vorgaben:

Haltedauer Anlagebuch: 10 Tage Value-at-risk 25 Tage worst case
Haltedauer Handelsbuch: 5 Tage Value-at-risk 7 Tage worst case
Kenfidenzniveau: 99 %

Die Parameter der Risikosimulationen werden regelmaBig einem Backtesting unterworfen. Ferner wird
quartalsweise ein Stresstest auf die MaRisk-relevanten Besifinde vorgenommen. Das tagliche MaRisk-
Risikoreporting erfolgt an den Vorstand, seine Verhinderungsvertreter sowie das Geschafisfeld Asset
Management.
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Zur weiteren Optimierung des Risikocontrollings wurde Anfang 2006 die von der Sparkassen Informatik
GmbH & Co. KG zur Verfiigung stehende Anwendung Simcorp Dimension als MaRisk-Tool implemen-
tiert,

Die Steuerung der Marktpreisrisiken obliegt dem Gesamtvorstand. Der wichentlich tagende Bilanz-
strukturausschuss, der mit Mitgliedern des Vorstandes und Vertretern der Fachbereiche besetzt ist,
bereitet die Entscheidungsfindung vor.

Im Verlauf des Jahres 2006 lagen die durchschnittlichen und auch die maximalen Marktpreisrisiken
sowohl im Rahmen der Value-at-risk Betrachtung wie auch im worst case Szenario durchweg deutlich
unter den festgesetzten Risikolimiten und Verlustgrenzen.

Beteiligungsrisiken

Fiir das Beteiligungsgeschéft der Stadisparkasse Disseldorf besteht eine explizite Beteiligungsstrategie.
Fir die ertragsorientierten Beteiligungen, die nicht ausschlieBlich strategischen Zielen dienen, wurden
spezielle Limite festgelegt. Die Einhaltung dieser Limite war in 2008 immer gewahrieistet.

Das Conirolling der Beteiligungen ist organisatorisch vom Management des Beteiligungsportfolios
getrennt.

Die Geschéfts- und Ergebnisentwickiung der Beteiligungen und deren Risikolage werden durch
quartalsweise Berichte dargestellt. Es basiert u. a. auf einem Risikoklassifizierungsverfahren, welches
verschiedene Indikatoren zu einer Gesaminote verdichtet. Zudem werden Investitionsentscheidungen ab
bestimmten GrdBenocrdnungen einem Investmentausschuss Uberiragen.

Risikomanagement der S-KBG

Die Geschaftsfibrung der 88-KBG begleitet ihre Tochtergesellschaften und ihre Beteiligungen. Hierzu
werden quartalsweise Berichte zu jeder Gesellschaft erstellt, in denen die zusammengetragenen
informationen tber die wirtschaftfiche Entwickiung der einzeinen Unternehmen verdichtet autbereitet
werden. Diese Quartalsberichte dienen einerssits dem Beteiligungscontrolling der 8-KBG andererseits
werden sie dem Vorsiand der Sparkasse Disseldorf zur Verfigung gestellt. Die &-KBG kommt damit
ihrer zentralen Controllingfunktion als Beteiligungsholding nach.

Die Gesamtrisikosituation wird mit den sogenannten Risikoeinstufungen fir die einzelnen Investments
abgebildet und quartalsweise systematisch in sechs Einstufungsklassen ("Schulnotenprinzip®)
zusammengefasst. Die Einstufungen erfolgen durch bzw. in enger Abstimmung mit der jeweiligen
Beteiligungsgeselischaft der Beteiligung(en), bei Immobilien also z. B. durch die / mit der 5-BG.
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Dieses Risiko-Einstufungs-System {RES) beleuchtet die jeweilige Beteiligung mit aufgeschilisselten
Einzeleinstufungen, insbesondere in folgenden Bereichen:

Aligemeine, rechtliche und gesellschaftsrechtliche Risiken
Absatz-/Marktrisiken

Beschaffungsrisiken

Leistungsrisiken

Management, IT, Organisation, Personal

Strategische Risiken

Finanzrisiken.

Um die Risiken dieser Bereiche zu gquantifizieren, wird zusatzlich turnusmaBig der Value-at-Risk/Cash-
flow-at-Risk berechnet, bel denen sich eine genaue finanzielle Risiko-Quantifizierung als sinnvoll

erweist. Unter Oblichen Marktbedingungen wird damit der geschéizte groéBtmogliche Wemre-rlust for die
Haltedauer der Beteiligung mit einer bestimmien Wahrscheinlichkeit ("Konfidenzniveau") ausgewiesen.

Unabhangig vom Quartalsturnus werden von der &-KBG Risiken auch auBerplanmasBig im Sinne eines
Frihwarnsystems erfasst und analysiert, wenn verdnderte Umfeldbedingungen dies nahelegen. So kann
z. B. eine gednderie Steuergesetzgebung entscheidende, wertbestimmende Einflisse auf ein Invest-
ment haben, wenn diese bisher gerade besonders von ihrer steuerlichen Vorteilhaftigkeit profitiert hat.

Weiterhin werden in diesem Rahmen die wesentlichen guantitativen Entwicklungen der einzetnen
Gesellschaften im Sinne ven Plan-/Ist-Abweichungen analysiert.

Durch die dargestellten MaBnahmen ist sichergestellt, dass auftretende Risiken auf Seiten der
Beteiligungsunternehmen bereits in einem frilhen Stadium identifiziert werden und die sich daraus
ergebenden Handlungsempfehlungen frihzeitig umgesetzt werden kdnnen.

Ebenso wird bei der EP ein Risikomanagement unterhalten, das das Erkennen von Risiken vor
Beteiligungseingehung bzw. das frihzeitige Erkennen von Risiken bei bestehenden Beteiligungs-
unternehmen und Fondsinvestments zum Ziel hat. Dort stelien die vertraglichen Regelungen mit den
Beteiligungsunternehmen und Fondsinvestments sicher, dass die zur Beurteilung der Risikosituation der
Projekigesellschaften notwendigen Informationen der EP zur Verfligung stehen und die Gesellschaft auf
aktuelle Entwicklungen reagieren kann. Um die jederzeit angemessene Informationslage zu gewahr-
leisten, hat die EP die dort eingesetzien Datenbanken und Informationssysteme weiter verbessert und
erganzend den Bereich Monitoring ausgebaut.

Von der EP wird anstelle der Quartalsberichte ein umfassender Halbjahresbericht Giber das Gesamtport-
folio erstellt, in dem dezidiert zur Entwickiung der Private Equity Beteiligungen sowie der Fonds-Invest-
ments Stellung genommen wird. Zus&izlich zum Halbjahresbericht wird quartalsweise sine verbale
Stellungnahme zur Portfolioentwicklung abgegeben, erganzt um wichtige Kennzahlen zu den Fonds.
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Fiir Fondsbeteiligungen wird keine ,Ratingnote” nach dem o. g. Verfahren ermittelt. Die von EP ersteliten
Angaben, werden durch die #-KBG analog dem oben dargestellten Verfahren {iberprifi.

Fur Fondsinvestments sehen wir das Ausfallrisiko im Bereich Private Equity Fund-of-Funds auf Basis
einer aktuellen Studie (,The Risk Profiles of Private Equity", T. Wiedig/P.-Y. Mathonet, Luxemburg,
2004) aufgrund des hohen Diversifikationsgrades als gering an.

Dennoch sind bei drei der von EP gehaltenen Dachfondsgesellschaften die uneingeschrankien
Bestatigungsvermerke der Wirtschaftsprifer fir das Jahr 2005 mit hinweisenden Zusaizen versehen.
Diese Zusétze zielen auf inhdrente Unsicherheiten der angesetzten Fair Values, die aufgrund fehlender
Verflgbarkeit der Marktwerie derartiger Investmenis wesentlich von den Verwertungswerten abweichen
kénnten. Dabei kann die Abweichung werterhdhend oder wertmindernd sein.

Die Wirtschaftspriifer der Dachfondsgesellschaften halten die angewendeten Verfahren zur Bildung der
Fair Values fiir angemessen. Die Jahresabschiiisse der EP zum 31. Dezember 2005 und 20086 sind von
ihrem Abschlussprifer jewells mit einem uneingeschrankien Bestétigungsvermerk versehen worden.

Liguidititsrisiken

Die Aufrechterhaliung der jederzeitigen Zahlungsfahigkeit der Stadisparkasse ist Aufgabe des
Geschéftsbereichs Handel.

Die Entwicklung der kurzfristigen Ein- und Auszahlungen wird in einem monatlichen Liguiditatsbericht an
den Vorstand dargestelli.

Die Stadisparkasse verfiigt Gber ausreichend kurzfristig liquidierbare Anlagen und Uber Linien bei
anderen Kreditinstituten, um Liquidit&tsspitzen abzudecken. Die durch den Wegfall der Gew8hrirager-
haftung bedingten Auswirkungen auf die Refinanzierungsmaglichkeiten konnten durch das im Jahr 2005
vergebene und in 2006 bestatigte Moody's Rating von Aa3 ausgeglichen werden. Vor diesem Hinter-
grund und den bestehenden Yoraussetzungen zur Begebung von Pfandbriefen haben sich die
Refinanzierungsmdaglichkeiten tendenziell erweitert.

Operationelle Risiken

Unter dieser Risikoart sind alle Risiken zu verstehen, die durch menschliche oder systembedingte
Schwiachen, durch unangemessene Ausgestaltung von Prozessen und aus vertraglichen Vereinbarun-
gen oder rechtlichen Rahmenbedingungen entstehen. Auf Grundlage des Basisindikatoransatzes wird
diesem Risiko in der Risikotragfdhigkeitsanalyse Rechnung getragen.

Den Schwerpunkt der Steuerung bilden die betriebliche und die IT-Sicherheit {einschi. Funktionsfahig-
keit der Systeme, Datensicherheit und Berechtigungssystematik). Mit Blick auf mogliche Notfall-
szenarien, insbesondere fir Ausfille der EDV, bestehen entsprechende Notfatiplane, um auch in diesen
Situationen einen gesicherten Geschéfisbetrieb aufrechterhalten zu kdnnen. In bestimmien Bereichen,
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z. B. im Wertpapierhandel, werden zur Uberpriifung der Notfallplane regelmaBige Ubungen mit
anschlieBender Analyse durch die Fachbereiche und die interne Revision durchgeflhrt.

Zur Begrenzung von Risiken wurden Versicherungen abgeschlossen. Rechtiiche Risiken reduzieren wir
durch sorgfaltige Priffung der vertraglichen Grundlagen durch die eigene Rechtsabteilung, durch Hinzu-
ziehung von Experten und durch den Einsatz gebrauchlicher Standardvertrage.

Ende 2005 wurde eine Schadensfalidatenbank implementiert, in der alle wesentlichen Schadensfalle
erfasst warden, um so eine entsprechende Analyse und Bewertung bestimmter Schadensquellen zu
erméglichen. Das fiir 2006 in Planung befindliche Projekt zur strukturierten Erhebung der Thematik
Cperationelle Risiken (iber alle Funktionsbereiche der Staditsparkasse Disseldorf wird nun im

1. Quartal 2007 gestartet.

Risikoquantifizierung

Das Kreditrisikomodell Credit Portfolio View zur Quantifizierung des Value-at-Risk und der erwarteten
Verluste befindet sich derzeit noch in der Phase der Uberprifung und Feinjustierung. Es ist geplant,
diesen Prozess in 2007 abzuschlieBen.

Das Markipreisrisiko belief sich per 31.12.2006 auf 43,2 Mio. Euro. Zugrunde gelegt wurde das Value-at-
Risk-Szenario mit 10 Tagen Haltedauer bei einem Konfidenzniveau von 99 %.

Hinsichtlich Liquditatsrisiken und Operationelte Risiken wurden in Zusammenarbeit mit dem Deutschen
Sparkassen- und Giroverband Aktivitaten zur wertorientierten Ermittlung des Risikos aufgenommen.

Gesamtrisikolage

Auf Basis des vorhandenen Deckungspotenzials im Verhaltnis zu den eingegangenen Risiken verflgt
der Konzern Ober eine ausreichende Risikotragfahigkeit, die auch deutlichen Raum fiir die weitere
geschéaitiiche Entwicklung gibt.

Bei der Verteilung des zur Verfligung stehenden Deckungspotenzials in Form von Verlustobergrenzen
bzw. -maximalwerten auf die einzeinen Geschaftsbereiche sowie das Beteiligungsportfolio werden
ausreichende Reserven berlicksichtigi. Diese Reserven sind so gestaltet, dass auch fir den extrem
unwahrscheinlichen Falf, dass alle wesentlichen Risiken gleichzeitig eintreten, bei Durchfihrung
bestimmier kompensatorischer MaBnahmen zur Reduzierung der aufsichtsrechtlichen Risikoaktiva
geniigend Eigenkapital vorhanden ist, um den Geschafisbetrieb aufrechtzuerhalien.

Vor diesem Hirtergrund bewerten wir in der zusammenfassenden Betrachiung aller Risikokategorien
das Gesamtbild der Risikolage durchweg positiv.
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Um dies auch weiterhin sicherstellen zu kdnnen, werden die Verfahren und Instrumente sowie die
organisatorischen Voraussetzungen zur Steuerung und Begrenzung der unterschiedlichen Risikoarten
kontinuierlich Uberpriift, verbessert und weiterentwickelt. Ziel ist es, alle wesentlichen Risiken frihzeitig
zu erkennen und offen zu legen, um so den konirollierten Umgang mit den Risiken zu ermdglichen und
letztendtich die Eintrittswahrscheinlichkeit von Verlusten zu verringerm.
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E. Prognosebericht

Die Wirtschaftsforschungsinstitute haben seit Herbst 2006 ihre Konjunkiurprognosen deutlich nach oben
gesetzt. Die aktuellen Daten sprechen fiir ein robustes Wachstum. Lagebeurteilung und Geschafts-
erwarfungen sind zuletzt gestiegen. Jahrelange Lohnzurlickhaltung und die Restrukturierung der Unter-
nehmen haben zu siner verbesserten Wettbewerbsfahigkeit im internationalen Vergleich gefthrt.

Inzwischen bildet neben dem Export der private Konsum eine Stitze der Konjunktur. Selbst die
Mehrweristeuererhdhung um 3 %-Punkie zu Beginn des Jahres wird nach Einschétzung der meisten
Prognosen lediglich im 1. Quartal 2007 zu einer Delle fihren, ohne den Aufschwung zu gefiahrden.
Einige Institute und internationalen Organisationen wie der Internationate Wahrungsfonds (IWF) gehen
fir die deutsche Volkswirtschaft von einem lang anhaltenden selbstiragenden Aufschwung aus. Die
Wachstumsprognosen fiir 2007 werden in einer Spannbreite von 0,9 % bis 2,1 % veranschlagt.

Die glinstigen wirtschaftlichen Aussichten in der Eurozone und die Uber dem Zielkorridor liegende
Geldmenge haben die Européische Zentralbank (EZB) zu einer restriktiveren Geldpolitik veranlasst.
Seit dem 1. Dezember 2005 hat die EZB den mafgeblichen Leitzins in mehreren Schritten auf 3,75 %
erhéht. Weitere Zinserhdhungen im Verlauf des Jahres 2007 sind wahrscheinlich (zuletzt am

08. Marz 2007).

Der Konzern Stadisparkasse Dilsseldorf geht von einer robusten wirtschaftlichen Lage in der Region
aus. Der Sparkassen-Mittelstandsindex Dlsseldorf (SMID), der sich in seiner Systematik an dem
Ifo-Index orientiert, zeichnet das Bild eines soliden Aufschwungs. Eine von dem Bad Homburger Feri
Wirtschafisforschungsinstitut aufgelegte Studie {iber die langfristigen Wirtschaftsperspektiven in
deutschen Wirtschaftsregionen bescheinigt der Metropolregion Disseldorf eine ausgezeichnete Position.
Mit Miinchen und Stuttgart werden der Landeshauptstadt Nordrhein-Westfalens flir die Zukunft die
besten Chancen vorhergesagt.

Vor diesem Hintergrund erwarten wir insbesondere bei unseren mittelstdndischen Firmenkunden eine
steigende Kreditnachfrage. Der Kredit wird weiterhin die Grundlage fir die Finanzierung der meisten
mittelstandischen Unternehmen bleiben. Allerdings steigt die Frage nach neuen eigenkapitalschonen-
den oder eigenkapitalerginzenden Produkten. Die Stadisparkasse Disseldorf hat deshalb in diesem
Segment neue Produkte entwickelt, die auf wachsendes Interesse der Kunden stoBen. In Anlehnung an
die erfolgreiche Imagekampagne ,Mittelstand im Mittelpunki” werden wir in 2007 Produktwerbung fir
ausgewihite Geschéftsfelder des Geschéaftsbereichs Firmenkunden/institutionelle einflhren.

Im Privatkundengeschaft werden wir das Wehnungsbaufinanzierungsgeschéft weiter ausbauen.

Angesichts der nach wie vor giinstigen Zinskonditionen und des attraktiven Investitionsstandortes for
wohnwirtschaftliche Obiekte gehen wir von einer hochen Nachfrage in diesem Bereich aus.
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Klassische WerbemaBnahmen und unsere tradifionelle Immobitienmesse im Frihjahr 2007 werden die
Vertriebsaklivitdten unterstitzen.

Das Konsumentenkreditgeschaft soll in 2007 weiter wachsen. Mit aftraktiven Produkten und der
Ausweitung des Online-Kreditabschlusses wollen wir das Geschéftspotenzial hier weiter nutzen.

Ein weiterer Schwerpunkt im Privatkundengeschaft wird das Thema Altersvorsorge sein. Die Ergebnisse
der von uns angeregten Marktforschungsstudien zeigen in diesem Bereich ein hohes
Nachfrageinteresse.

Im bilanzielten Einlagengeschéaft werden aufgrund des Zinshiveaus weiterhin Einlagen mit kurzer
Laufzeit im Mittelpunkt des Kundeninteresses stehen. Die Wertpapiererspamisbildung unserer
Kunden sollte sich nachhaltiger entwickeln als 2006. Eine breite Angebotspaletie bietet fiir alle
Kundengruppen interessante Investitionsmglichkeiten.

Das steigende Zinsniveau wird im Geschaftsjahr 2007 die Gewinn- und Verlustrechnung der
Stadisparkasse Disseldorf belasten. Hiervon ist insbesondere die wichtigste Ertragsquelte, der Zins-
Oberschuss, betroffen. Er wird sich voraussichtlich um fast 10 % zur{ickbilden. Die hiheren Erirage aus
dem Provisionsiberschuss werden diesen Rickgang nicht kompensieren kénnen, so dass wir von
einem urn rund 5 % niedrigeren Bruttoertrag als in 2006 ausgehen. Die Aufwandsseite wird auf dem
Niveau der vergangenen Jahre bleiben.

Kreditrigiken und der damit einhergehende Abschirmungsbedarf konnten im zuriickliegenden Geschafts-
jahr weiterhin deutlich reduziert werden. Diese positive Entwicklung ist auf die seit mehreren Jahren
intensiv betriebene Einfiihrung der Risikomanagemeantsysieme und ein geénderies Risikobewussisein
der Mitarbeiter zurtickzufthren.

Bei den Marktpreis- und Zinsanderungsrisiken konnte die Zinssieigerung in 2006 durch eine kurze
Buration sowie Sicherungsmafnahmen auf Konzernebene aufgefangen werden, Den fir 2007
erwarteten Zinssteigerungen bei weiterhin flacher Zinsstrukturkurve wird auf Basis einer verénderten
Asset Allocation Rechnung geiragen. Vor diesem Hintergrund und dem seit langem bewahrten
Uberwachungssystem unseres Hauses, st auch fir diese Rislkofelder keine nachhallig negative
Entwicklung zu erkennen.

Die Operationellen Risiken werden durch die Einfiihrung neuer Verfahren kiinftig noch intensiver -
Uberwachi werden kdnnen, so dass auch hier eine exakiere Analyse und insbesondere Reduzierung
von Risiken mdgtich wird. Auch fir diese Risikoart sind wir davon liberzeugt, ausreichende Mittel zur
Abdeckung méglicher Verluste zur Verfligung gestelit zu haben.
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Kinftige Entwicklung der 85-KBG

Die kiinftige Entwicklung der 3-KBG wird von dem weiteren Ausbau des investmentportfolios bei der EP
gekennzeichnet sein. Dagegen ist im Geschéfisbereich Immobilien der umgekehrte Trend zu erwarten,
da hier auf Basis der bestehenden Beschlusslage versucht wird, die einzelnen Betelligungsprojekte zu
beenden.

Geschaftsbereich Beteiligungen

PlanungsgemaB wird EP im Jahre 2007 sowie in den Folgejahren das Porifolio direkter Beieiligungen an
Unternehmen sowie das Fondsportfolic weiter ausbauen. Aufgrund des im Private Equity Geschétt
Oblichen Auseinanderfallens von Investitionseingehung und spaterer VerduBerung einer Beteiligung
werden auch fiir das Jahr 2007 trotz des guten Ergebnisses f0r das Jahr 2008 nur geringe Rickilisse
erwartet. Ein nachhaltig positives Betriehsergebnis kann mittelfristig erwartet werden, wenn relevante
Beieiligungsverkaufe aus dem Direkiportfolio und die erwarteten Rickfiisse aus den Fondsinvestments
etfolgen.

Fiir die Zukunit wird ein weiteres Wachstum der anzulegenden Gelder und die Eingehung erfolgver-
sprechender Investments erwartet, um fir die Investoren eine hohe Rendite bei angemessenen Risiken
zU erwirtschaften.

Geschéftsbereich Near Banking

Fir das Wirtschafisjahr 2007 werden {Ur den Geschaftsbereich Near Banking ein zufriedenstellender
Geschafisveriauf und ein positiver Betriebsergebnisbeitrag zum Teilkonzernergebnis erwartet. Dazu wird
bei der FSD der Schwerpunkt im Segment Versicherungen in der Vorsorge-Thematik liegen. Da der
Bedarf an privater und betrieblicher Altersvorsorge durch weitere Rentenkiirzungen, z. B. die Rente mit
67 Jahren, weiter wachst, wird in 2007 ein deutlicher Wachstumsschub bei den Versicherungserlisen
erwariet, Im Segment Bausparen nimmt die Bedeutung von Bausparvertrgen als Finanzierungs-
instrument weiter zu. Aufgrund personefler Verstarkungen sollen in diesem Segment die vorhandenen
Wachstumspotentiale ausgeschopft werden. Im Bereich der & -OL. wird angestrebt, den Umsatz und die
Kosten stabil zu halten.

Geschaéftsbereich Immobilien

Das kinftige Ergebnis der éleG ist im wesentlichen vom Projekiergebnis der einzelnen Betsiligungen
abh&ngig. Die Gesellschaft geht davon aus, dass ein Beteiligungsprojekt kurzfristig abgeschlossen
werden kann. Ebenso kann ein anderes Projekt 2007 beendet werden, sofern eine aufschiebende
Bedingung aus einem bereits abgeschlossenen Kaufverirag eintritt.
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Insgesamt gehen wir fiir die nachsten zwei Jahre von einer weiteren Konsolidierung der Risikosituation
mit den damit verbundenen positiven Einflissen auf die Eriragslage des Konzerns Stadisparkasse
Disseidorf aus.

Fiir das Geschaftsjahr 2007 erwarten wir ein befriedigendes Jahresergebnis mit einem hoheren Jahres-
Uberschuss als in 2006. Wie im vergangenen Jahr wird der Trager der Stadtsparkasse Disseldorf an der
positiven Geschéfts- und Ertragseniwicklung partizipieren und eine Ausschiiftung erhalten, die sich am
Niveau von 2006 orientieren wird. Wir werden unsere Eigenkapitalbasis fiir weiteres Wachstum unserer
Geschaftsfelder weiter stérken.

Soweit aus heutiger Sicht prognostizierbar, sollie der Wirtschaftsautschwung auf einem soliden
Fundament stehen. Wir gehen fiir 2008 von einem weiterhin wachsenden Bruttoinlandsprodukt' aus.

Hieraus ergeben sich in allen Geschiafisfeldern Potenziale, die wir nutzen wollen, was zu einer
Verbesserung der Ertragslage in 2008 fiihren solite.

Disseldorf, 17. April 2007

Der Vorstand

Humme Eversmann Fréhlich Stiegemann
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S Konzernabschluss

Zum 31. Dezember 2006

des Konzerns Stadtsparkasse Disseldori
Land Nordrhein-Westfalen
Regierungsbezirk Disseldorf
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Disseidorf
Aktivseite Konzernbilanz zum 31.12,2006
T
1. Barreserve Euro Euro Euro
a) Kassenbestand 55.361.362,41
b) Guthaben bei der Deutschen Bundesbank £68.978.799,37

124,330.161,78

gy

s

b e
RS

2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Reflnanzierung
bei der Deutschen Bundeshank zugelassen sind
a}  Schatzw echsel und unverzinsliche Schaizanw eisungen
sow ie ahnliche Schukdtitel 31fentlicher Steflen
by Wechsel
3. Fordarungen an Kraeditinstitute
ay idglich falig . 42.452.117,16
b} andere Forderungen 853.916.372,63
896.368.489,79
4. Fordarungen an Kunden 6.844.847.467.91
darunter: durch Grundpfandrechte
gesichart 2.563.063.696,82 Euro
Kommunalkredite 222,267.304,44 Euro
5. Schuldverschrelbungen und andere festverzinslichs Wertpaplere
a) Geldmaridpapiere
aa) von dffentichen Emittenten -y
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank -,-- Euro
ab) von anderen Emiltenten 554.17%.915,07
darunter: beleihbar bai der Deutschen
Bundesbank £03,789.189,04 Euro
554.171.915,07
b}  Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von sffentlichen Emittenten 691,222.315,08
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank £91.222.315,08 Eurg
bh) von anderen Emittenten 2.116.724,344,39
darunter: beleihbar bei der Deutschen 2.807.946.659,47
Bundesbank 2.066.972.220,73 Euro
¢} eigene Schuldverschrefbungen 16.140.611,17
3.377.258.185.71
Nennbetrag 15.218.810,00 Eure
6. Aktlien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere B77.655.448,75
7. Beteiligungen 259.746.125,83
darunter:
an Kreditingtituten - Euro
an Finanzdienst
lsistungsinstiiuten -,— Eurc
8. BeteHigungen an assoziierten Unternehmen $6.928.207,62
darunter:
an Kraditinstituten -~ Euro
an Finanzdienst-
leistungsinstituten -— Euro
9. Anteile an verbundenen Unternahmen 27.500,00
darunter:
an Kreditinstituten -— Euro
an Finanzdianst- -
leistungsinstituten -,~- Euro
10. Treuhandvermogen 789.488118
darunter:
Treuhandkredie 789.469,18 Furo
11. Ausglelchsforderungen gegen die dffentliche Hand einschlieflich
Schuldverschreibungen aus deren Umtausch
12. Immaterielle Anlagewerte 1.381.352,25
13, Sachanlagen 81.639.653,17
13. Sonstige Vermdgensgegensiinde 39.985,875,08
15. Rechnupgabgrenzungsposten 13.171.689,86
Summe der Aktiva 12.604.340.736,91
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Passivseite
1. Verbindlichkelten gegeniber Kreditinstituten Eura Eure Euro
a) tagkch faiig . 30.403.437,59
b} mit vereinbarter Laufzeil oder Kindigungsirist 3.370.896.555,04

[

. Verbindlichkelten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarier Kiindigungsfrist

von drel Monaten 1.670.035.099,05

ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
ven mehr als drei Monaten 166.506.000,87
——

1.836.541.099,92
b} andere Verbindfichkeiten
ba) taglich falig 2.849.811,495,02
b} mit versinbarter Laufzedl eder Kiindigungsfrist £35.713.754,08
T 3.785.525.249,10
5.622.066.346,02

[~

. Verbrielte Verbindilchkeiten
a) begebene Schuldverschrebungen 2.496.699.174,10
b) andere verbrieite Verpindlic hkeiten :

2.496.699.174,10
darunter;
Geldmarkipapiere -,-- Furo
eigens Akzepte und
Sofaw echsel im Umlauf - Ewro

4. Treuhandverdindlichkeiten 789.469,18
darunter: Treuhandiredile 789.469,18 Euro
5. Sonstige Verbindlichkeiten 16.844.592 81
&. Bechnungsabgrenzungsposien . 26.060.293,72
7- Rocksiellungen
a) Rickstellungen {Gr Pensionen und ahnlicha Verpfichtungen 30.392.581,93
B) Steuerrickstelfiungen 4.770.608,00
¢} andere Rickstallungen 53.686.620,55
—_—
88.849.810,48
8. Nachrangige Verbindlichkeitlen 214.269.447,04

9. Genussrechtskapital "y
darunter; vor Ablauf ven
zw eiJahren falig -, Euro

10. Bgankapital
a) gezekchnetes Kapital
b) Kapitalricidage
¢} Gew innricklagen
ca) Sicherhellsricklage 674.664.422,96
ck) andere Ricklagen -y

674.664.422,96

d} Ausgleichspesten fir Anteile anderer Gesellschaiter
) Konzerngew inn 62.797.184,97
——— i

737.461.807,93

Summe der Passiva 12.604.340.736,91

1. Eventualverbindlichkeiten
a} Eventuaiverbindichkeiten aus w eitergegebenen abgerechneten Wechseln -
b) Verbindlishkeilen aus Birgschaflen und Gew ahrielslungsveriragen 312.737.168,8¢
t} Haftung aus der Beslellung von Sicherneiten t{r fremde Verbindlichkeiten
312.737.168,89
2. Andere Verpflichtungen
a) Rocknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschéfien -

b} Platzierungs- und Uoernahmeverpilichiungen 656.250,00
¢) Unwiderrufliche Kraditzusagen 398.447.882,75

399.103.842,76
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31, Dezember 2006

o

(o]

L]

10.

11.
12,

18,

16.
17.
13.
19.
20.
21.
22.

23.
24.

25.

26,

27.

. Zinsertrage aus

a} Kredit- und Gekdmarktgeschaften
b) festverzinslichen Wertpapieren
und Schuldbuchiorderungen

. Zinsaufwendungen

Laufende Ertrage aus

¥ 403.713.972.20

¥ 145.275.443,87

a} Aktien und anderen nicht {estverzinslichen Wertpapieren

b) Beteiligungen
£) Anteiflen an verbundenen Unternehmen
d) Anteilen an assoziierten Unlernehmen

Eririge aus Gewinngemeinschaiten, Gewinnabfihrungs-

oder Teilgewinnabfithrungsvertragen

. Provisionserirége

Provisionsautwendungen

Nettoertrag aus Finanzgeschiften
Sonstige betriebliche Ertrige

Allgemeaine Verwallungsaufwendungen

a) Persenalaufw and
aa) Léhne und Gehatter

ab) Soziale Abgaben und Aufw endungen far
Alersversorgung und {Gr Unterstitzung

darunter: fir Alters-
versorgung  ©
b) andere Verw altungsauiw endungen

8.741.267,34 Euro

¥ 102,200.413,62

7 25.881.918.27
— B

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immatarielle

Anlagewerte und Sachanlagen
Sonstige betriebliche Auvfwendungen

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Ferderungen
und bestimmte Wertpaplere sowle Zuflhrungen zu Rick-

stellungen im Kreditgeschaft

Ertrége aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmien
Wertpapieten sowie aus der Auflésung von Riick-

stellungen im Kreditgeschift

Abschreibungan und Wertberichtigungen aut Beteiligungen,

Anteite an verbundenen Unternehmen und wie Anlage-

vermégen behandelte Wertpapiere

Ertrige aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Antelien an
verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermigen

bahandslten Wertpaplaraen

Aufwendungen aus Verlustibernahme
Ergebnis der normalen Geschaftsiatigke It

AuBerardentliche Ertrdge
AuBercrdentliche Aufwendungen
AuBerordentliches Ergebnis

Steuern vam Enkommen und vom Ertrag
Sonstige Steuern, sowell hicht unter Posten 11 ausgewlesen

Jahresiberschuss

Anteile anderer Gesellschafier aim Konzernergebnis

Entnahmen aus Gewinnrickiagen
a} aus der Sicherheitsricklage
b) aus anderen Ricklagen

Einstellungen in Gewinnricklagen
a) indie Sicherhoitsriicklage
b} in andere Rickiagen

Kohzerngewinn
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Euro

519.989.416,67
321.805.644,79
—————
198.183.771,28

T 37.046.471,95
— 28T
6.794.422,03

———————
9.039.804,28

|

7 56.209.454,36

¥ 5.399.555.16

- £0.809.399,20
3 744.492,89

————————e—
37.043.771,47

332.562.633,10

128.082.331,89

" §9.911.609,95

157.993.941.84

T 12.498.074,02
p—r O
21.496.911,29

14.930.560,92

14.930.560,92

-

¥ 20,748.773,2%

- i AL

251.623,47
21.000.396,76

62.797.184,97

62.797.184,97

Al

T o2707.18497

62.797.184,97
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Eigenkapitalspiegel

Der Eigenkapitalspiegel des Konzerns Stadtsparkasse Dusseldorf informiert Giber die Entwicklung
des Konzerneigenkapitals. Die Darstellung des Eigenkapitalspiegels erfolgt in enger Anlehnung

an den DRS 7.

Mio. EUR

Stadtsparkasse Disseldorf

(Muttergesellschafi)

Minderheits-
gesellschafter

Konsolidierungskreises

Konzernjahreslberschuss
2006

Gewinn- Konzifr?: Eag:k;};lrt]al Minderheiten-
riicklagen gewinn gem. non- kapitat
verlust zernbilanz
Bestand zum 31.12.2004 502,7 30,6 533,3 0,0
Konzernjahresiiberschuss
141.4
2005 0.0 141,4 R
Zuflihrung zur
- 1]
Sicherheitsriicklage 80.0 80,0 0.
Zufihrung aus dem 30,6 -30,6 0,0 0.0
Bilanzgewinn Vorjahr
Entnahmen gus _den 0,0 0,0 0.0 0,0
Konzerngewinnricklagen
Anderungen des 0.0 0.0 0,0

Zufiithrung zur

K

solidierungskreises
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0,0

Sicherheitsriicklage 0.0 0.0 '
ZL_quhrung aus def” 61.4 -61,4 0,0 0,0
Bilanzgewinn Vorjahr
Entnahmen aus _den 0.0 0,0 0.0
Kenzerngewinnrickiagen
A

nderungen des 0.0 0.0 0.0
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Kapitalflussrechnung .

Die Kapitalflussrechnung informiert Uber die Entwicklung der Zahiungsmittel des Konzerns Stadt-
sparkasse Dilsseldori. In getrennter Darsteliung wird der Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit,
der Cashflow aus Investitionstatigkeit sowie der Cashflow aus Finanzierungstétigkeit ausgewiesen.
Die Summe aus diesen Zahlungsstromen stimmt mit der Verdnderung des Zahlungsmittelfonds in der
Berichtsperiode Uberein. ]

Zum Zahlungsmittelfonds gehéren der Kassenbestand, die Guthaben bei der Deutschen Bundesbank
sowie die Schuldtitel offentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung bei der Deutschen
Bundesbank zugelassen sind. Die Kapitaiflussrechnung ist eng an den bankspezifischen DRS 2-10
angelehnt.

Fir Kreditinstitute ist die Aussagefahigkeit der Kapitatflussrechnung als gering anzusehen. Die Kapital-
flussrechnung ersetzt fir uns weder die Liquiditats- bzw. Finanzplanung noch wird sie als Steuerungs-
instrument eingesetzt.
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Anhang zum Konzernabschluss 2006

Allgemeine Angaben
Die Stadtsparkasse Disseldorf vertffentlicht fir das Geschaftsjahr 2006 einen Konzernabschluss
gemaB §§ 290 ff. Handelsgesetzbuch (HGB).

Der Konzernabschluss der Finanzgruppe Stadtsparkasse Diisseldorf wurde nach den Vorschriften
des HGB sowie der Verordnung (ber die Rechnungslegung der Kreditinstitute (RechKredV)
aufgestellt.

Daneben wurden die vom Deutschen Standardisierungsrat verabschiedeten und vom Bundes-
ministerium der Justiz gem. § 342 Abs. 2 HGB bekannt gegebenen Beutschen Rechnungs-
legungsstandards (DRS) zur Kapitalflussrechnung (DRS 2-10), zur Segmentberichterstatiung
(DRS 3-10) sowie zum Konzerneigenkapital (DRS 7) berficksichtigt.

Die Lageberichterstattung erfolgt in enger Anlehnung an DRS 5-10 (Risikoberichterstaitung)
sowie DRS 15 {Lageberichterstattung).

DRS 10 — latente Steuern — und DRS 11 — Berichterstatiung Uber Beziehungen zu nahe
stehenden Personen — wenden wir nicht an. Die gesetzlichen Vorschriften wurden beachtet.

Soweit andere bekannt gegebene Deutsche Rechnungslegungsstandards gesetzliche Vorschriften
konkretizieren, wurde dies der Bilanzierung und Bewertung zugrunde geiegt.'Eine von den
Empfehlungen der DRS abweichende Nutzung gesetzlicher Wahlrechte behalten wir uns vor

(vgh. Angaben zu 11l, und IV.). Anhangangaben erfolgen im gesetzlich geforderten Umfang.

Konsolidierungsgrundséize

Der Konzernabschluss der Finanzgruppe Stadtsparkasse Dlsseldorf wurde den geseizlichen
Vorschriften entsprechend nach einheitiichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden aufgestellt.

Das Geschéftsjahr alier in den Konzemnabschiuss einbezogenen Gesellschaften entspricht dem
Kalenderjahr.

Konzeminterne Forderungen und Verbindlichkeiten sowie Aufwendungen und Erirage, die
zwischen einbezogenen Unternehmen zum Jahresende bestanden bzw. angefallen sind, wurden
eliminieri. Zwischenergebnisse sind nach dem Zeitpunkt der erstmaligen Einbeziehung der
Unternghmen in den Konzernabschiuss nicht angefallen. Vor der erstmaligen Einbeziehung
wurden sie als fiir den Konzern realisiert betrachtet.

Die Erstkonsalidierung fir die Firmengruppe wurde zum 01.01.2002 bzw. fiir nachfolgende
Erwerbe zum Erwerbszeitpunkt durchgefilhrt. "
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Die Kapitalkonsolidierung erfolgt nach der Buchwertmethode.
Gemeinschaftsunternehmen wurden at Equity bewertet.

Die Bewertung der Anteile an assoziierten Unternehmen erfolgte nach der Equity-Methode auf
Basis der Buchwerte. Der Equity-Wert wird zu jedem Konzernabschlussstichtag auf seine Wert-
haltigkeit Uberpriiit. Uberstelgt der Equity-Wert den beizulegenden Zeitwert, so wird eine auBer-
planméiBige Abschreibung vorgenommen (DRS 8.28).

Unterschiedsbetrage aus der Aufrechnung des Beteiligungsbuchwerts mit dem anteiligen Eigen-
kapital wurden aktiviert und werden erfolgswirksamn tiber ihre wirtschaftliche Nutzungsdauer
abgeschrieben.

im Berichtszeitraum wurden erstmalig drel assoziierte Unternehmen nach der Equity-Methode
beriicksichtigt. Der hierbei entstandene Geschafts- oder Firmenwert belduft sich auf 18 Tsd. €.

Sofern die assoziierten Unternehmen von der Stadisparkasse Dusseldorf abweichende.
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden anwenden, wurden diese nicht angepasst.
Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss wurden neben der Stadtsparkasse Disseldorf folgende sieben

verbundene inlandische Unternehmen einbezogen:
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Tochterunternehmen chne wesentliche Bedeutung fir die Vermdgens-, Ertrags- und Finanzlage
des Konzerns wurden nicht in den Konzemnabschluss einbezogen.

Insgesamt wurde ein verbundenes inidndisches Unternehmen nach § 296 Abs. 2 HBG nicht
konsolidiert. Die Bitanzsumme dieses Unternehmens betragt weniger als 0,1 % der addierten
Konzernbilanzsumme.

Ein verbundenes Unternehmen wurde gem. § 296 Abs. 1 Nr. 1 HGB aufgrund gesellschaftsrecht-
licher Besonderheiten nicht in den Konzernabschluss sinbezogen.

Fonf assoziierte Unternehmen mit einem Gesamtbuchwert von weniger als 0,1 Mic. € und ein
Gemeinschaftsunternehmen mit einem Gesamtbuchwert von weniger als 0,1 Mio. € wurden nicht
at Equity bewertet, da sie fir die Darstellung der Vermégens-, Ertrags- und Finanzlage des
Konzerns von untergeordneter Bedeutung sind.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Alligemeines

Fiir den Konzernabschluss der Finanzgruppe gelten die Ausweis-, Bewertungs- und Verfahrens-
grundsatze der Stadisparkasse DiUsseldorf. Dementsprechend wurden die Abschiiisse der ein-
bezogenen Tochterunternshmen einheitlich nach den fiir die Stadtsparkasse Disseldorf geltenden
Bilanzierungs- und Bewerfungsmethoden erstellt. '

Forderungen an Kunden und Kreditinstitute haben wir zum Nennwert bilanziert. Von Dritten
erwotbene Schuldscheindarlehen und Namensschuldverschreibungen wurden mit den
Anschaffungskosten angesetzt. Bei der Auszahlung von Darlehen einbehaltene Disagien werden
kapitalanteilig nach der Zinsstaffelmethode auf die Darlehenslaufzeit bzw. Festzinsfrist verteilt,
zum Jahresabschluss 2006 erstmals auch fir Férderdarlehan, die entsprechend der jeweitigen
Programmrichtlinie mit einem Auszahlungseinbehalt vaersehen sind. Laufzeitzinsdarlehen haben
wir zum Zeitwert bilanziert.

FOr akute Ausfallrisikers wurden bei Forderungen an Kunden in Hhe des zu erwartenden Ausfalls
Einzelwertberichtigungen gebildet. AuBerdem haben wir nach den Erfahrungen der Vergangenheit
{Ausfalle der letzten funf Jahre) hemessene Pauschalwertberichtigungen auf den latent gefahr-
deten Forderungsbestand berlcksichtigt. Zusatzlich besteht Vorsorge fir die besonderen Risiken
des Geschiftszweiges der Kreditinstitute.

Der Wechselbestand wurde zum Zeitwert bilanziert.

Alle Wertpapiere sind nach dem strengen Niederstweriprinzip bewertet; dabei machen wir von der
Moglichkeit der Durchschnitisbewertung Gebrauch.

F196



+
8 Staduparkasse
Disseidory

Die Beteiligungen und die Anteile an verbundenen Untemehmen, die nicht in den Konzern-
abschiuss einbezogen wurden, sind mit den Anschaffungskesten, vermindert um Abschreibungen
wegen dauernder Wertminderung, bilanziert. Ausstehende vertragliche Verpflichtungen zur

t gistung von Einlagen wurden gemas IDW RS HFA 18 behandeft.

Die immateriellen Anlagewerte und das Sachanlagevermogen wurden entsprechend der voraus-
sichtlichen Nutzungsdauer im Wesentlichen linear abgeschrieben. Die Abschrefbungen von Neu-
anschaffungen im Bereich der immateriellen Anlagewerte und der Betriebs- und Geschaftsaus-
stattung erfolgen pro rata temporis. Geringwertige Vermdgensgegensténde (bis 410,00 € An-
schaffungskosten) werden im Jahr der Anschaffung voll abgeschrieben.

Ab dem Geschéftsjahr 2005 neu angeschalffte Software wurde nach den Grundsétzen des
Rechnungslegungsstandards HFA 11 des Instituts der Wirtschaftspriifer e.V. bilanziert.

Verhindlichkeiten sind mit den Riickzahlungsbetridgen angesstzt. Die Disagien zu Verbindlich-
keiten wurden in den Rechnungsabgrenzungsposten auf der Aktivseite aufgenommen.

Unterschiedshetrage zwischen Ausgabe- und Riickzahlungsbetrag bei Verbindlichkeiten werden
auf deren Laufzeit verteilt.

Ricksteflungen fliir ungewisse Verbindfichkeiten wurden in ausreichender Hihe gebildet. Die
Pensionsriickstellungen wurden unter Zugrundelegung eines Abzinsungssatizes von 4 % {Vorjahre
6 %) auf Grundlage der Heubeck-Richttafeln 2005G berachnet. Die daraus resultierenden
Aufwendungen von 5,0 Mio. € wurden in der Gewinn- und Verlustrechnung berlicksichtigt.

Zusétzlich wurden Aufwandsrlckstellungen (§ 249 Abs. 2 HGB} gebildet.
Einen Abgrenzungsposten fir zukinftige Steuerentlastungen haben wir nicht gebildet.

Options- und Termingeschéfte wurden zum Markipreis am Abschlussstichtag bewertet. Fiir
Bewertungsverluste haben wir Riickstellungen gebildet, Bewertungsgewinne blieben ohne Ansatz.
Im Rahmen der verbundenen Bewertung haben wir die Beweriungserfolge gegeneinander
aufgerechnet.

Die im Rahmen der Steuerung von Zinsanderungsrisiken abgeschlossenen Zinsderivate wurden in
die Betrachtung des gesamten Zinsanderungsrisikos einbezogen und somit nicht einzetn bewertet.

im Jahr 2006 haben wir das Verfahren der Abgrenzung von Upfront-Payments bei Zinsderivaten
mit Tilgungsstrukiur umgestellt. Die Verteilung erfolgt nun nicht mehr in direkter Abhingigkeit der
Tilgungsstruktur, sonderm zu Laufzeitbeginn in Bezug auf den Basisbetrag des Swaps. Erst wenn
eine Tilgung erfolgt, wird der auf den Tilgungsanieil anfallende Teil unmittelbar aufgeldst.
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Wahrungsumrechnung

Die Wahrungsumrechnung erfolgte nach den Vorschriften des § 340h HGB. Auf auslandische
Wiahrung lautende Vermogensgegenstande des Umlaufvermégens und Schulden sowie nicht
abgewickelte Kassageschafte wurden mit Kassakursen am Bilanzstichtag in € umgerechnet.
Fiir am Jahresendé nicht abgewickelte Termingeschéfie wurde der Terminkurs des Bilanzstich-
tages fir die Restlaufzeit herangezogen.

Die Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung wurden in der Gewinn- und Veriustrechrung
beriicksichtigt. Die Wahrungspositionen, die der zentralen Steuerung des Wahrungsrisikos
zuzurechnen sind, unierliegen geman Definition einer besonderen Deckung. Ertrége aus der
Umrechnung besonders gedeckter Geschéafte wurden erfolgswirksam vereinnahmt.

Die Sparkasse eriilt die Kriterien der besonderen Deckung wéitgehend durch den Abschluss von
betrags- und fristenkongruenten Gegengeschaften sowie durch die Flihrung von Wahrungs-
positionen.
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Erlduterungen zur Konzernbilanz sowie zur Konzerngewinn- und
Verlusirechnung

Die zu Posten oder Unterposten der Konzernbilanz nach Restlaufzeiten gegliederten Betrige

enthalten keine anteiligen Zinsen.

31 AKTIVA3 2005
Forderungen an Kreditinstitute € Tsd.€
In diesem Posten sind enthalten:

- Forderungen an die eigene Girozentrale................. 327.280.442,16 322.422
Der Uinterposten b) - andere Forderungen - setzt

sich nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

- bis drel MONAte. ... cceeeeeure e ecrmmecces e 20.587.883,47 169.623
- mehr als drei Monate bis ein Jahr....eien 713.155.529,33 624.411
- mehr als ein Jahr bis finf Jahre.........o..cooovoomeivennn. 74.041.386,30 89.918
- mehr als fiinf Jahre 13.654.801,75 5.098
In dem Unterposten b) sind enthalten:

- nachrangige FOrderuNgeN. ..o wererereserensoressnnens 32.058.066,06 32.057

3.2 AKTIVA4
Forderungen an Kunden
In diesem Posten sind enthalten:

- Forderungen an verbundene Unternehmen.......... 0,00 0
- Forderungen an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhditnis besteht.........ccococc 3.550.146,61 4.053
- Forderungen an assoziierten Unternehmen 47.021.959,66 32.942
- nachrangige Forderungen ... 13.315.480,54 9.527
- darunter:
an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungs-
VErhaltnis BESIENt w.v.vrureeeeeereeeeeee oo 2.809.737,21 611
Firr diese Forderungen bestehen Haftungsfrei-
stellungen durch die Kreditanstalt fir Wiederaufbau
in Hohe von 8.525.250,00 €.
Digser Posten seizt sich nach Restlaufzeiten wie
folgt zusammen:
- DIS drei MONGIE «.v.oveeeeemeesscemees e eoneseeeseene e 655.668.860,10 743.398
- mehr als drei Monate bis ein Jahf......co..oeoceevvreennns 450.118.544,82 554.135
- mehyr als ein Jahr bis finf JaNTe.......ccoeceereeecereeenens 1.311.410.875,00 1.124.591
- mehr als N Jahre ... 3.873.571.296,13 3.421.938
540.731.782,82 446.016

- Forderungen mit unbestimmter Laufzeit..................
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3.3

3.4

3.5

Der unter Aktiva 4 Unterausweis ,darunter durch
Grundpfandrechte gesichert” angegebene Vorjahres-
betrag ist mit dem Betrag des Geschéaftsjahres nicht
vergleichbar, weil der Zuwachs in der Hauptsache
aus der Anwendung verfeinerter Datenverarbeitungs-
programme bei der Ermittlung der Betrage resultiert.

AKTIVA 5
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere

in diesem Posten sind enthalien:
- Betrage, die bis zum 31.12.2007 fallig werden.........

Von den in diesem Posten enthaltenen bdrsen-
fahigen Wertpapieren sind

- BOrSENNOEEIT ..
- nicht bArseNNOHEM ... ..o et

in dem Unterposten b) - Anleihen und
Schuldverschreibungen - sind enthalten:

- nachrangige FOrderunger. ... e eceensineans

AKTIVA 6 _
Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere

In dieseim Posten sind enthaiten:

- Investmentanteile von 11 Spezialfonds mit einem
BUuchwert VON.....coocov e e

Alleinige Anteilsinhaberin ist die Sparkasse. Die
Anteilscheine sind nur mit Zustimmung der jeweiligen
Gesellschaft Gbertragbar. Die Sparkasse kann
Sachauskehrung der Vermdgenswerte verlangen.

Von den in diesemn Posten enthaltenen brsen-
fahigen Weripapieren sind

B 0 Va1 €T 1 o) 1<) o SO U
- NiChE DOIrSEnNOtiErt... ..o e

AKTIVA 7/ AKTIVA 8/ AKTIVA 9

Betelligungen / Assoziierte Unternehmen
/ Anteile an verbundenen Unternehmen

An folgenden groBen Kapitalgesellschaften halten
wir mehr als 5% der Stimmrechte:

SWD Stadtische Wohnungsgesellschaft Dlsseldorf
AG (25,99%)
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©11.813.492,98

3.314.266.190,27
63.002.805,44

10.688.073,71

549.938.251,14

83.380.831,61
75.371.500,00

2005
Tsd.€

3.317.685
17.487

10.588

753.950

64.301
188.445
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3.6

3.7

3.8

3.9

3.10

3.11

Von den Beteiligungen, die in borsenfahigen €
Wertpapieren verbrieft sind, sind:

- bBrsennotert. ... e 3.170,01
- nicht BEISENNOtIEM. ..o s 0,00

Die nach § 313 Abs. 2 HBG notwendigen Angaben
Uber den Anteilsbesitz der Stadtsparkasse
Diisseldorf wurden geman § 313 Abs. 4 HGB in
einer gesonderten Aufsteliung beim Handelsregister
Dasseldort (HR Auszug 14082} hinterlegt.

AKTIVA 10
Treuhandvermdgen

Das ausgewiesene Treuhandvermdgen stellt in voller
Hohe Forderungen an Kunden dar.

AKTIVA 12
Immaterielle Anlagewette

In diesem Posten ist ausschlieBlich EDV-Software
enthalten.

AKTIVA 13
Sachanlagen

In diesem Posien sind enthalten:

- im Rahmen der eigenen Tatigkeit genutzte
Grundstiicke und Gebaude.......coooiveie 64.022.578,00

AKTIVA 14
Sonstige Vermdgensgegenstinde

In diesem Posten sind enthalten:

Geschafisanteile an Genossenschaften in Hohe von
97.571,44 € (Vorjahr 97.571,44 €) und erstmalig eine
Minzsammlung in Hohe von 264.080,00 € {Vorjahr
Aktiva 13), die dem Anlagevermdgen zuzurechnen
sind.

Zum Verkauf bestimmte Grundstlicke und Gebédude
in Héhe von 11.582.454,93 €

(Vorjahy 11.931.880,39 €}

AKTIVA 15
Rechnungsabgrenziungsposten

in diesem Fosten ist enthalten der Unterschiedsbe-
trag zwischen Riickzahlungsbetrag und niedrigerem
Ausgabebetrag bei Verbindlichkeiten in Hohe von...... 7.558.343,26

Unier den Aktiva lauten auf Fremdw&hrung Vermd-
gensgegenstande im Gesamtbetragvon ................... 105,561.922,38

F201

2005
Tsd. €

70.113

3.780

128.402
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3.12

PASSIVA 1
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten

In diesem Posten sind enthatlten:

- Weiterleitungsmittel, zu denen die betreffenden
zweckgebundenen Darlehen als Sicherheit an
das Férderinstitut abgetreten wurden.....vveeeeee

- Verbindlichkeiten gegeniiber der eigenen

GITOZENITAIE e vvee e ce e et arrr e enser e e s

Der Unterposten b) - mit vereinbarter Laufzeit
oder Klindigungsfrist - setzt sich nach
Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

- bis drei Monate....e s

- mehr als drei Monate bis ein Jahr.......cooeeveeies
- mehr als ein Jahr bis finf Jahre.....evvecceiennnene
-mehrals fUnf Jahre. ..o

F202

188.074.162,83

34.275.873,086

1.609.195.379,22
115.375.139,44
391.730.362,57
1.209.350.302,43

2005
Tsd.€

153.732

28.320

1.393.007
70.562
594.409
1.194.009
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3.13

3.14

3.15

3.16

PASSIVA 2

Verbindlichkeiten gegentiber Kunden

In diesem Posten sind enthalten:

- Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen

Unternehmen.....oecveees

- Verbindlichkeiten gegentiber Unternehimen, mit
denen ein Beteiligungsverhalinis besteht..........

- Verbindlichkeiten gegeniiber assoziierten Unter

Der Unterposten a) ab) - Spareinlagen mit
vereinbarter Kindigungsfrist von mehr als drei
Monaten - setzi sich nach Restlaufzeiten wie folgt

Zusammen:
- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr.........c.c.

- mehr als ein Jahr bis finf Jahre
- mehr als finf Jahre

Der Unterposten b) bb) - andere Verbindlichkeiten
mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist -
setzt sich nach Restlaufzeiten wie folgt

Zusammen:

- bis drei MORAIE. oo vvr v veceeeercmeessemneemimesssaens s senes

- mehr als drei Monate bis ein Jahr.......ccovvenis

- mehr ais ein Jahr bis fiinf Jahre

-mehr als TOnf Jahre. ..o e

PASSIVA 3

Verbriefte Verbindlichkeiten

tm Unterposten a) - begebene

Schuldverschreibungen - sind bis zum 31.12.2007
fallige Betrage enthalien ..o

PASSIVA 4

Treuhandverbindlichkeiten

Bei den Treuhandverbindlichkeiten handelt es
sich um Verbindlichkeiten gegeniiber

Kreditinstituten.

PASSIVA 6

Rechnungsabgrenzungsposten

in diesem Posten ist enthalten der Unterschieds-
beirag zwischen Nennbetrag und niedrigerem
Auszahlungsbetrag von Forderungen in Hohe

F203

19.469,87

3.205.420,61

10.970.949,09

58.738.603,64
75.314.831,68
28.194.916,79

2.515.099,29

609.757.466,32
154.653.994,69
84.658.771,92
78.406.682,14

485.400.406,03

18.125.246,26

2005
Tsd.€

22

1.847

14.309

12.059
105.157
30.021
3.536

424.070
114.555
163.872

77.292

16.150
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3.177

3.18

3.19

3.20

PASSIVA 7 €
Riicksteliungen

Im Unterposten b) — Steuerriickstellungen — sind
u.a. Rilckstellungen ftir latente Steuern enthalien
B HONE VON. s e 0,00

PASSIVA 8
Nachrangige Verbindlichkeiten

Die Bedingungen fiir diese eingegangenen
nachrangigen Verbindlichkeiten entsprechen den
Anforderungen des § 10 Abs. 5a Satz 1 KWG.
Die Umwandlung dieser Mittel in Kapital oder
eine andere Schuldform ist nicht vereinbart oder
vorgesehen.

Folgende nachrangige Verbindlichkeiten ber-
steigen 10 % des Gesamtbetrages:

21.733.769,46 €; Zercbonds;
Falligkeit 7. Oktober 2013;

Ein auBerordentliches Kiindigungsrecht ist nicht
eingeraumt.

Die nachrangigen Verbindiichkeiten haben eine
Durchschnittsverzinsung von 4,48 % und
urspriingliche Laufzeiten von fiinf bis elf Jahren.
Innerhalb des néchsten Geschéaftsjahres
werden 14.704.663,85 € zur Rilckzahlung fallig.

Fir die in diesem Posten ausgewiesenen

Verbindlichkeiten sind im Geschéftsjahr

Aufwendungen in Hohe von........c...o..ocoooee 9.987.832,93
angefallen.

Unter den Passiva und den Eventualverbindlich-
keiten lauten auf Fremdwahrung Verbindlich-
keiten im Gesamtbetrag von....ccccoveeie e 77.218.368,92

Fir die Verhindlichkeiten aus Offenmarki-
geschaften mit der zentralen Notenbank sind
marktiahige Wertpapiere mif einem Buchwert
von inggesamt ...coocvveeviians

1.500.610.000,00
als Sicherheit Gbertragen worden.
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Tsd.€

5.160

10.607

72352

1.300.264
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3.21

3.22

Der Konzern hat - neben Handelsgeschéaften -
zur Sicherung von Wahrungs- und Zinsénde-
rungsrisiken Termingeschéfte abgeschlossen.
Die am Bilanzstichiag noch nicht abgewickelten
Termingeschéfte verteiten sich auf Devisen-
termingeschéite, Zinsswaps, Zinsterminkonirakie
und Zinsoptionsgeschéfie sowie Forwardzins-
swapgeschafte.

Dariber hinaus wurden strukturierte Produkie
mit Termingeschéftskomponenten in Form von
Anleihen mit Sonderklindigungsrechten, rating-
abhangigen und ratierlichen Zinsvereinbarungen,
Asset Backed Securities sowie Credit Linked
Notes {CLN} abgeschlossen.

Bei den Termingeschéften in fremder Wahrung
und den zinsbezogenen Termingeschéften
handelt es sich (berwiegend um Deckungs- und
Sicherungsgeschafte.

Zum Bitanzstichtag gliedern sich die derivativen
Finanzinstrurnente wie folgt:

1) Aus Sicht des Konzerns negative Warie werden mit Minus angegeben.
2) Eventuelle Abweichungen in den Summen beruhen auf maschinelie Rundungen.
* € Gegenwerte
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Fiir Zinsswaps wurden die Zeitwerte als Barwert
zuk{nftiger Zinszahlungsstrdme auf Basis der
Marktzinsmethode ermittelt. Dabei fanden die Swap-
Zinskurven per 31.12.2006 Verwendung, die den
Wahrungen der jeweiligen Geschéfte entsprechen
und den Verdffentlichungen der Agentur Reuters
entnommen wurden. Die ausgewiesenen Zeitwerte
enthalten keine Abgrenzungen und Kosten (clean
price).

In den Zinsswaps sind Cash-Flow-Hedges zur Ab-
sicherung des Zinsanderungsrisikos in Héhe von
830,0 Mio. £ mit Restlauizeiten von liber § Jahren
enthalten.

Der Zeitwert des Terminkontraktes wurde wie folgt
ermittelt:

Da eineg amtliche Notierung am Stichtag noch nicht
bestand, wurde der Kaufpreis zur Marktbeweriung
herangezogen.

Zur Ermittlung der Zeitwerte von Devisentermin-
geschaften wurde der Terminkurs am Bilanzstichtag
fiir die entsprechenden Restlaufzeiten herange-
zogen. Diese wurden den Vergffentlichungen der
Agentur Reuters entnommen.

Zeitwerte von Gaps wurden auf der Basis der
Methode Black 76 {adaptierte Black-Scholes-
Forme!) ermittelt. Hierzu wurden Swap-Zinskurven
und die den Restlaufzeiten entsprechenden Zins-
volatilititen per 31.12.2006 aus der Quelle Reuters
herangezogen.

Bei den Kontrahenten der derivativen Finanz-
instrumente handelt es sich um deutsche Kredit-
institute, die eigene Girozentrale und Kreditinstitute
aus dem CECD-Raum. Zusétzlich wurden Devisen-
termingeschéfte, Zinsswaps und Caps mit Kunden
abgeschlossen.

Der Konzern hai in 2003 einen &ffentlichen
Ptandbrief und in 2004 einen Hypothekenpfandbriet
(jleweils nach ,altem” Pfandbriefgessiz) mit einem
Neminalwert von jeweils 100,0 Mio. € plaiziert.
Dar(iber hinaus wurde in 2006 nach ,neuem”
Ptandbriefgesetz ein festverzinslicher &tfentlicher
Pfandbtief mit einer Laufzeit von drei Jahren (ber
100,0 Mio. € platziert.
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Die Deckungsrechnungen stellen sich zum
31.12.2006 wie folgt dar:

Otfentlicher Pfandbrief
(nach ,altem” Pfandbriefgesetz):
Ordentliche Deckung:

Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere

Forderungen an Kunden (Kommunalkredite)

Ersatzdeckung:
Forderungen an Kreditinstitute

Deckungswerie insgesamt:

Summe des deckungspflichtigen &éffentlichen
Pfandbriefes

Uberdeckung;

Hypothekenpfandbrief
(nach ,altem” Piandbriefgeseiz):
Ordentliche Deckung:

Forderungen an Kunden (grundpfandrechtlich
gesicherie Darlehen)

Ersatzdeckung:
Forderungen an Kunden (Kommunalkredite)

Deckungswerte insgesamt:

Summe des deckungspflichtigen
Hypothekenpfandbriefes

Uberdeckung:

Offentlicher Pfandbrief
{nach ,neuem” Pfandbriefgesetz):

Ordentlicher Deckung:
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Weripapiere gegeniiber
regionalen Gebietskdrperschaften mit einer
Laufzeit von mehr als finf Jabren.

Deckungswetrte insgesamt:

Summe des deckungspflichtigen &ffentichen
Pfandbricfes

Uberdeckung:

Risikobarwert:
gem. PfandBarwertV

Verschiebung um + 250 Basispunkte
Verschiebung um — 250 Basispunkte

F207

Nominalwert in T€

93.670
17.310

3.000

113.980
100.000

13.980

Nominalwert in T€

100.328

9.408

109.736

100.000
9.736

Nominalwert in T€

112.728

112.728

100.000
12.728

Offent]. Pfandbrief

92.899
106.267

Barwert in T€

gem.
PfandBarwertV

99.360
17.853

3.000

120.213
99.743

20.470

Barwert in T€
gem. HypBarwenV

105.614

9.859

115.573

99.038
16.535

Barwert in T€

gem.
PfandBarwerty

122.235

122.235

99.274
22.961

Deckungs-
werte

116.575
128.329
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3.24

3.25

3.26

In den sonstigen betrieblichen Ertréigen (GuV
Posten 8) sind Erfolge aus Sicherungsgeschaften
fir Wertpapiere der Liquiditatsreserve in Hihe von
3.535.267,50 € enthalten.

Im GuV Posten 11 (sonstige betrigbliche
Aufwendungen) sind Aufwendungen fir Sicherungs-
geschifie zu Wertpapieren der Liguidiidtsreserve in
Hoéhe von 4.909.842,05 € enthalten.

Die Priiffungssielle des Rheinischen Sparkassen-
und Giroverbandes, Disseldorf, ist gemaB

§ 27 Abs. 2 und § 38 Sparkassengesetz Nordriein-
Westfalen sowie § 340k HGB gesetzlicher
Abschlussprifer. Im Geschéafisjahr wurden fir den
Abschlusspriifer folgende Honorare erfasst:

a.) fir die Abschlusspriifung TE

b.) flir sonstige Bestatigungs- und Bewertungs- T€
leistungen

c.} flr sonstige Leistungen TE

F208
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3.27 Die Stadtsparkasse Disseldorf ist Mitglied der Rheinischen

3.28

Zusaizversorgungskasse (RZVK) und gehdrt dem im Umlage-
verfahren gefihrten Abrechnungsverband | (§ 55 Abs. 1a
Satzung der RZVK) an. Die RZVK hat die Aufgabe, den
Beschéftigien ihrer Mitglieder eine zuséizliche Alters-, Erwerbs-
minderungs- und Hinterbliebenenversorgung nach Mafigabe der
Satzung und des Tarifvertrages vom 01.03.2002 (ATV-K) zu
gewahren. GemaB § 1 Abs. 1 S. 3 BetrAVG steht die Sparkasse
fiir die ErfGllung der zugesagten Leistung ein (Subsidigrhaftung
im Rahmen einer mittelbaren Versorgungsverpflichiung).

Im Geschéfisjahr 2006 betrug der Umlagesatz 4,25 % des
zusatzversorgungspflichtigen Entgelts (Bemessungsgrundlage}.
Zum 31.12.2000 wurde das bisherige Gesamtversorgungssystem
geschlossen und durch ein als Punktemadell konzipiertes
Betriebsrentensystem erseizt. Infolge dessen erhebt die RZVK
gemas § 63 ihrer Saizung zusaizlich zur Umlage ein so
genanntes Sanierungsgeld in Hohe von 2,56% der Bemessungs-
grundlage zur teilweisen Finanzierung der Anspriiche und
Anwartschaften, die vor dem 1. Januar 2002 begriindet worden
sind. Die Hohe der Umlage urd des Sanierungsgeldes werden
auf der Basis gleitender Deckungsabschnitte regelméBig neu
festgesetzt (§ 60 Satzung der RZVK). Zusatzbeitrage

(§ 64 Satzung der RZVK) zur schritiweisen Umstellung auf ein
kapitalgedeckies Verfahren werden zur Zeit nicht erhoben. In
Anbetracht der mit dem Umlageverfahren verbundenen Risiken
aufgrund der demografischen Entwicklung kénnen Finanzie-
rungslicken bzw. Beitragserhdhungan nicht ausgeschlossen und
nicht quantifiziert werden.

GemaB vertraglicher Vereinbarung zwischen der Stadt
Disseldori als bisheriger Versorgungstragerin und der RZVK war
zum Ausgleich der mit der seinerzeitigen Ubernahme der
Versorgungsverpflichtungen verbundenen wirtschaitlichen
Nachteile fir die Jahre 2001 bis 2015 sine zuséatzliche Sonder-
umlage zu leisten. Nach entsprechenden ratierlichen Zahlungen
zu Lasten des ordentlichen Personalaufwandes in den Jahren
2001 bis 2005 wurde die restliche Ausgleichsverpflichiung in
Héthe von 10,7 Mio. € aus steuerlichen Erwagungen im
Geschaftsjahr 2006 zu Lasten des aperiodischen Personalaut-
wandes barwertig abgeldst.

Im Jahr 2006 betrugen die Gesamtaufwendungen fir die
Zusatzversorgung 15.944,931,29 €.

Am Bilanzstichtag bestehen aus der Bilanz nicht ersichiliche
finanzielte Verpflichtungen in Héhe von ca. 211.500.000,00 €.
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4.1

Sonstige Angaben

Den Mitgliedern sowie dem stellvertreienden Mitglied des Vorstandes der Stadisparkasse
Diisseldorf wurden Gesamibezlge in Héhe von 1.753.042,03 € gezahit. Fir die Mitglieder des
Vorstandes der Stadtsparkasse Disseldorf bestehen Pensionsriickstellungen in Hohe von
3.723.444,00 €. Dieser Personengruppe wurden Vorschisse und Kredite (einschlieBlich
Haftungsverhaitnisse) in H8he von 1.139.181,02 € gewahrt.

Fur die friheren Mitglieder des Vorstandes der Stadisparkasse Disseldorf und deren Hinter-
bliebene wurden Gesamtbeziige in Hohe von 1.504.615,65 € gezahit. Fir diese Personen-
gruppe bestehen Pensionsrickstellungen in Hohe von 16.828.007,00 €.

Die Gesamtbeziige der Mitglieder des Verwaltungsrates sowie des Beirates der Stadtsparkasse

Disseldorf betrugen 180.860,48 €. An diese Personengruppe waren Kredite (einschlieBlich
Haftungsverhétitnisse) in Hohe von 4.378.226,21 € ausgereicht.
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Segmentberichterstatiung

Die Segmentberichterstattung informiert Gber Rentabilitat, Wachstumschancen, Zukunfisaussichten und
Investitionsrisiken in den Uniemehmensbereichen des Konzerns. Die Segmentergebnisse spiegeln das
interne Berichissystem der Stadtsparkasse Disseldorf wider.

Die Steuerung der Aktivitaten erfolgt bei der Stadisparkasse Disseldorf durch eine strategische
Geschaftsbereichsrechnung, die der Organisationsstrukiur entspricht. Ausgehend von der strategischen
Geschaftsbereichsrechnung folgt die Abgrenzung der Kundensegmenie mit ihren dazugehdrigen
Marktbereichen dem Risk and Reward Ansatz (homogene Chancen und Risiken), dem Management-
Approach (Widerspiegelung der internen Berichtsstrukiur in den Segmenten) sowie den GrdBenklassen-
kriterien des DRS 3 bzw. 3-10:

« Das Segment Firmenkunden fasst das zentrale Firmenkundengeschéaft, das dezentrale Firmenkunden-
geschaft, das institutionetle Geschaft, die Fachbetreuungen Auslandsgeschaft, Leasing-Sonder-
finanzierungen und strukturierte Finanzierungen zusammen.

» Das Segment Immobilienkunden betrsut in direkter Kundenverantwortung das Bautrgergeschaft und
steuert das Produktsegment private Wohnungsbaufinanzierungen.

« Das Segment Private Banking umfasst die Kundengruppen Vermégenskunden und Individualkunden,
die von zeniralen Spezialisten und Betreuern beraten werden. Zusétzlich wird Ober diesen Bereich das
Produktsegment Wertpapiergeschafi flir alle privaten Kunden gesteuert.

= Dag Segment Privat- und Gewerbekunden wird Gber drel Geschéaftsbereiche gefiihrt. Unterstitzt wird
dieser Bereich durch die Abteilung Marketing- und Veririebssupport sowie die Wertpapiersiabsstelle,
die seit dem vierten Quartal 2006 organisatorisch dem Geschéftsfeld Asset Management zugeordnet
ist.

*

Das Segment Handel umfasst den Eigen- und Kundenhandel, die kapitalmarkinahe Betreuung (Wert-
papiergeschaft und Derivate) von ausgewahiten zentralen Institutionelien bzw. Firmenkunden. Zu
diesem Segment zéhlen ferner das Interbankengeschaft und die Steuerung der Wertpapiereigen-
anlagen. Zusétzlich ist dieses Segment mit der Steuerung der Zinsénderungsrisiken bzw. Fristentrans-
formationsbeitrage betraut.

« Das Segment Teilkonzern &-KBG umfasst die Holding ,Sparkassenkapitatbeteiligungsgesellschaft
mbH* (&-KBG) und ihre konsclidierten Gesellschaften.

In der Spalte ,Sonstige und Konsolidierung” sind neben segmentlibergreifenden Konsolidierungs-
vorgéngen die Ergebnisbeitrage abgebildet, die vom Gesamtvorstand Gbetgreifend verantwortet werden
und somit nicht in den Verantwortungsbereich der einzelnen Segmente faflen. in diesem Segment
enthalten sind auch Verwaltungsaufwendungen Uber 26,5 Mio. €, die als allgemeine Deckungslast
gemas Teilkostenrechnung nicht direkt den Geschéfisbereichen verursachungsgerecht zugeordnet
werden kdnnen. Zudem werden u. a. Veranderungen der Vorsorgereserven ausgewiesen.
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Bereits im 4. Quartal 2005 wurde die Kalkulation der variablen Passivprodukte auf die Methode der
gleitenden Markizinssitze umgestellt. Diese Anderung wirkt num fir das gesamte Jahr 2006. Dadurch
kommit es innerhalb der Segmente zu Verschiebungen bei den Bruttoertragen (vom GB Handel
zugunsten der (brigen Segmente).

Die Ertrdge und die Aufwendungen wurden verursachungsgerecht den Segmenten zugeordnet. Die
Zinskonditionsbeitrage werden geman Markizinsmethode als Teile des Zinsiiberschusses bei den
Kunden-Geschaftsbereichen ausgewiesen. Die Position ,Verwaltungsaufwand® beinhaltet den Personal-
aufwand, den Sachaufwand sowie die Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlage-
werte und Sachanlagen.

Das Ergebnis nach Risikovorsorge entspricht dem Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit vor Steuern.

Das ,Segmentvermdgen” enthalt die Bilanzakiiva. Die ,Segmentverbindlichkeiten” enthalten die Bilanz-
passiva abzlglich des bilanziellen Eigenkapitals.

Die Risikopositionen umfassen die jahresdurchschnittlichen Risikoaktiva sowie die Marktrisikopositionen
gemaBl dem bankaufsichtsrechtiichen Grundsatz |.

Als regulatorisches Kapital wird das haftende Eigenkapital gem. §§ 10 fi. KWG ausgewiesen, wobei die
Segmente mit einer Kapitalquote von 8,4 % ausgestattet wurden. Abweichungen zum bilanziellen Eigen-
kapital resultieren im Wesentlichen fir die Institutsgruppe Stadtsparkasse Diisseldorf aus der Einbe-
ziehung von bankaufsichtsrechtlichen Erganzungskapitalbestandieilen sowie der nicht vollstdndigen
Aufteilung der Eigenmitte! auf die Segmente. Die Zuordnung des Eigenkapitals erfolgte auf Basis der
internen Geschéftsbereichsrechnung.

Die wesentlichen Ertrags- und Kostenpositionen sowie die aus der Geschaftstatigkeit resultierenden
Risiken sind aufgrund des Regionalprinzips auf den Wirtschaftsraum Dlsseldorf beschrankt. Dem
entsprechend wird eine Segmentierung nach Regionen weitestgehend mit den Gesamtkonzernwerten
aus der Segmentierung nach Kundengruppen Obereinstimmen.
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Die Darstellung des Segmentberichies erfolgte in enger Anlehnung an den bankenspezifischen

DRS 3-10.

Segmentberichierslaitung des

. ivat- il- i
Konzerns Stedisparkasse Firmen- |Immobilien- | Private Privat- und Te! Sanstige
Dijsseldor 2006 Kkunden Kund Bankin Gewerbe- | Handel konzem- jund Konso-
Pusseldor uncen 9 | kunden 5 KBG lidierung
in Mie. Euro
Zinslberschuss (inki. Ertrage
GuV 3a-d und 4) “ 55,5 410,3 7.8 16,8 48,5 8,0 7A
Risikovorsorge/Bewertung
(GuV 12:16) B e
Provisionsiiberschuss /
Nettoergebnis aus 13,9 2.1 4,7 38,6 1,6 4,5
Finanzgeschaften e _ ek
sonst. betriebliches Ergebnis 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,8 2,9

Segmentvermbgen

-8,9

Segmentverbindlichkeiten ) 1.583,3 77,4 678,6 41222 5.108,7 9,3
Risikopositionen 3.028,1 711,4 19,9 2.193,9 1.324,7 304,5
regulatoyisches Kapital 254.4 £9,8 10,1 184,3 11,3 25,8
F!en?abiliiéi des regulatorischen 5o, 12% 59% 17% 35% 129,
Kapitals
Aufwand/Erirag-Relation 40% 34% 54% 76% 1% 63%
Segmentberichterstattung des| . f .

. - ; Privat- und Tell- Sonstige
;gnze‘;ns?;aog?parkasse :::;ir: Im:’lotéﬁher:- B?ar::: Gewerbe- | Handel | konzemn- lund Konso
usse or unden 9 kunden s KBG lidierung
in Mio. Eure
ZinsOberschuss {inki. Erirage
GuY 3a-d und 4) 47,7 9.6 5.6 109,38 84,3 11,9
Risikovorsorge/Bewertung - A
(GuV 13-17) 23,3 ST 0.1 -4.1 c,5 4,5
ProvisionsDberschuss /
Nettoergebnis aus 13,4 1,1 4,0 37,7 0,0 4.2
|Finanzgeschatften
sonst. betriebliches Ergebnis 0,0 0,0 0,0 0,0 3,3

Verwaltungsaufwand

Segmentvermogen

136,82

5.289,4

Segmentverbindlichkeiten 16128 56,8 614,7| 4.053,3] 4.8056 8,7
Risixopositionen 2.761,8 28,8 119.5| 21122 13281 204,5
regulaterisches Kapital 232.0 “s2,8] 10,0 177.4 11,6 172
?:;:;bl:hét des reguiatorischen 8% 29, 1% 1% 70% a1%
Aufwand/Ertrag-Relation 41% 36% sanl 83 5% “40%
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Biszehlod

Verwaltungsrat

Vorsitzendes Mitglied

Joachim Erwin,
Oberblirgermeister

Mitglieder

Gudrun Hock,

Birgermeisterin, Beigeordnete fir Jugend und
Soziales bei der Stadt Essen

1. Stellvertreterin des vorsitzenden Mitglieds

Dirk Elbers,
Biirgermeister, Renimeister

2. Stellvertreter des vorsitzenden Mitglieds

Friedrich G. Conzen,
Selbstindiger Einzelhandelskaufmann

Bernd Hebbering,
Tatigkeit in Aufsichtsradten

Helga Leibauer,
Hausfrau

Dr. Ulrich Miller,
Wissenschaftiicher Angesteliter

Dr. Marie-Agnes Strack-Zimmermann,
Freiberuflich in der Buchverlagsbranche téfig

Wolfgang Scheffler,
Lehrer

Ursula Schiefer,
Hausfrau

Ursula Schitsser,
Kommunalbeamtin bei der Stadt Kerpen

Giinter Wurm,
Dipl. Verwaltungswirt, Beamter

Stellverireter

Annette Steller,
Geschéftsfilhrerin der SPD-Ratsfraktion

Harald Wachter,
Selbstindiger Unternehmensberater

Hildegard Kempkes,
Lehrerin a.D.

Olaf Lehne,
Rechtsanwalt

Petra Kammerevert,
Dipl. Sozialwissenschaftlerin

Karl-Heinz Gdbel,
Betriebsschlosser

Thomas Nicolin,
Kfm. Leiter

Ginter Karen-dungen,
Verwailtungsangestellter im
Vorruhestand

Dr. Alexander Fils,
Kunstverleger

Wally Hengsherger,
Sekretdrin

Karl-Joset Keil,
Gaschéftsfihrer der Arbeiterwohifahrt
Diisseldorf a.D.

Arbeitnehmervertreter (Mitarbeiter/innen der Stadtsparkasse Dilsseldor)

Rudolf Hildmann (bis 14.12.2008)
Sandra Enenkel (ab 15.12.2006)
Frank Hinrichs

Herbert Kfeber

Silvia Kusel

Wilfried Preisenddrfer
Axel Roscher
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Petra Sassenhausen

Bodc Plata
Rudi Petruschke

Sandra Enenkel (bis 14.12.2006)
Bettina Braun-Thul (ab 15.12.20086)
Detlet Schnierer

Gerd Lindemann
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5 sudisparkesse
Basseldorf

4.3 Vorstand

Heinz-Martin Humme Vorsitzender
Bernd Eversmann

Peter Frohlich

Karl-Heinz Stiegemann (ab 01.09.2008}

Ulrich H. Maurer Stellvertreter geman § 18 Abs. 2 SpkG (bis
30.11.2006)

4.4 Mitgliedschaft in Aufsichisgremien folgender
Kapitalgesellschaften gemdaB § 340a Abs. 4 Nr. 1 HGB

Folgendes Mitglied des Vorstandes und ein Mitarbeiter der Stadisparkasse
sind Mitglieder des Aufsichtsrates folgender Kapitalgesellschafien:

Heinz-Martin Humme Mitglied des Aufsichtsrates der
DS Technologie Werkzeugmaschinenbau GmbH,
Madnchengladbach

Mitglied des Aufsichtsrates der
SWD Stédtische Wohnungsgesellschaft
Diisseldorf AG

Klaus Mauersberger Mitglied des Aufsichtsrates der

SWD Stadtische Wohnungsgeselischaft
Diisseldorf AG

4.5 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter

Im Jahresdurchschnitt wurden

beschaftigt:

Vollzeitkréfte ... 1,440

Teilzeit- und Ultimokrafte ....oocccviviviviieenn,. D21
1.961

Auszubildende .......ccovv oo 76

INSOESAIMT tvrrevvrerreverrrrnsreeeerereremeeesmmesseeeneens 2.037

Disseldort, 17. April 2007
Der Vorstand

s Mtcan, /7 ot @M

Humme Eversmann Fréhlich Stiegemann
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Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den von der Stadtsparkasse Diisseldorf aufgestellten Konzernabschluss — bestehend aus
Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang, Kapitalfiussrechnung und Eigenkapitaispiegel sowie
Segmeniberichterstatiung - und den Konzernlagebericht fiir das Geschaftsjahr vom 01.01.2006 bis
31.12.2006 geprift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung des Vorstandes der Stadisparkasse
Disseldorf. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundiage der von uns durchgeflhrien Priifung eine
Beurteilung (ber den Konzernabschluss und diber den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabsehiussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institui der
Wirschaftsprifer (IDW) festgesteliten deutschen Grundsétze ordnungsmaBiger Abschlussprifung

~ vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiinren, dass Unrichtigkeiten und
Versté8e, die sich auf die Darstellung des durch den Konzemnabschluss unter Beachtung der Grundsétze
ordnungsméBiger Buchfiihrung und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinrsichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uiber die Geschéftsiatigkeit und Uber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzems sowie die Erwartungen Ober mogliche Fehler
periicksichtigt. Im Rahmen der Priffung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben im Konzernabschiuss und Konzernlagebericht
iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der
Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des
Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Kensolidierungsrundsétze und der
wesentlichen Einschatzungen des Vorstandes sowie die Wiirdigung der Gesamidarstellung des
Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine
hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihit.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entsprichi der
Konzemabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsméBiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzern-
abschluss, vermitteli insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stelit die Chancen
und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Disseldorf, 18. April 2007

Priifungsstelle des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes

Engel Langer
Wirtschaftspriifer Wirischaftspritfer
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Digsseldo:f

Bericht des Verwaltungsraies

Der Verwaltungsrat hat im Geschéftsjahr 2006 die ihm nach Gesetz und Satzung
cbliegenden Aufgaben wahrgenommen.

Der Verwaltungsrat wurde vom Vorstand direkt und Gber den Bilanzpriffungsausschuss
tber die Erstellung des Konzernabschliusses 2006 informiert.

Die Prifungsstelle des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes hat den
Konzernabschluss und den Konzernlagebericht 2006 geprift.

Mit dem uneingeschrankien Bestatigungsvermerk testierte die Prifungsstelle,
dass der Konzernabschluss — inklusive der Eigenkapitalentwicklung,
der Kapitalflussrechnung sowie der Segmentberichigrstatiung — und
der Konzernlagebericht den gesetzlichen Vorschriften entsprechen.

Den vom Vorstand vorgelegten Konzernabschluss und den
Konzernlagebericht 2006 hat der Verwaltungsrat auf Empfehlung

des Bilanzprifungsausschusses gebilligt.

Der Kenzerngewinn in Héhe von 62.797.184,97 EUR wird nach Abzug
der noch vom Rat der Stadt Diisseldorf zu beschlieBenden Ausschiittung,
die nach Empfehlung des Verwaltungsrates 4.000.000,00 € betragen soll,
in die Sicherheitsriicklage des Kenzerns eingestellt.

Disseldorf, den 24. April 2006

Der Vorsitzende des Verwaltungsrates

,‘i f

i.

Ll

Joachim Erwin
Oberblrgermeister
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Jahresabschluss

Zum 31. Dezember 2007

der Stadtsparkasse Dasseldorf

Land Mordrhein-VWestfalen

Regisrungshezirk Disseldar
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Aktivseite

Jahreshilanz zum 31. Dezember 2007

Eura

1. Barreserve

&) Kassenbesiand
k) Guthaken bei der Deutschen Bundesbhank

. Sehuldiitel 5ffentlichier Stellen uhd Wechsel, die zur Refinanzierung

hei der Deatschen Bunidasbank zugelassen sind

&) Schatzvvechsel und unverzinsliche Schazenweisungen
sowiz Ghrliche Schuldtiiel Sffenticher Stellan

k) wechsel

Eura

66,458.038,49
7.03D.415,93

—————————

31422006
Euro Tsd. EUR
55346
68.979
73.518.454 42 124 327

——tn.

3. Forderungen an Kreditinstitute
&) taglich tallig 9.375.342.50 42452
1) andere Forderungen 1.501.402 86,16 g53.918
1.510775255 88 896358
4, Forderungen an Kunden 7.558.155.824 58 6.845.194
sarurder: durch Grundpfandrechte )
gesichert 2.756.353.026,30 . Euro (2.563.964)
Kommunalkredite 538.579.070,13 Euro (222 267
5. Schuldversclweibungen und andere festeerzinsliche Wertpaplere
&) Geldmarkipapiera )
&a) voii Offerthichen Emitierten o - -
darurter: beleihbar hei der Deidschen ' :
Bundeshank : - . - Euro o  C -3
sh) von ancleren Emitertén -~ : . 20.260.295 08 254172
darunter: beleihbar bei der Deulschen o
Bundesbank 20.260.295 68 Eurn (503.769)
20.280.255 03 554.172
b} Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von dffertlichen Emitterien 38234907569 591,222
darurier: beleihbar bei der Deulschen
Bundesbkark 582.349.075 69 Furc (691.222)
tib) von anderen Emttenten 1,800.337.985 14 2.116.724
darunter; beleinbar bei der Deutschen 2,382 £87.060,53 2 807.946
Bundesbank 1.776.720.48514 Euro (2.0686.972)
£) eigene Scheldverschreibungen ' 4.110.643 57 15141
o 2,407 057 949945 33772549
Mennbetrag . 4.034.00099 Euro (15.220)
&. Aktien und andere nicht festeerzinstiche Wertpapiere 1100225 815,25 B77.655
7. Beteiligungen 286.855.103 84 235.985
darusier: | . )
an Kreditinstiuten : -~ Euro ( -3
an Finenzdierist-
teistungsinstituten - Eurp . { -
8. Antedle an verbundenen Umternehmen 140087 145,63 113.587
darunter:
an Kreditinstituten -~ Ewro { -
an Finanzdienst-
leistungsinstituten - - Eurc £ -l
3. Treuhandvermoégen 575589 43 769
daruriter:
Treuhanckredite 675.689 45 Euwro (789)
14, Ausgleichsforderungen gegen dig ffentlichis Hand einschlieRlich
Schaflidversehreibungen aus deren Unitausch - -
11. Innmiaterielle Anlagewerte 1.350.713,00 1.265
12. Sachanlagen 46,8959.470,00 51.440
11, Sonstige Vermogensgegenstinde 41,643.607 79 24,068
4. Rechmmngsalbgrenzungsposten 14.906.633,39 13.152
Summe der Aktiva 1316241741645 12 564,099

F221



Jahresbhilanz zum 31. Dezember 2007

Passivseite

31122006
' . Euro Euro Euro T=d. EUR
1. Yerbindlichkeiten gegentiiber Kreditinstituten
a) i&glich fallig 1.024.522918,19 30403
B mit vereinbarter Laufzelt oder Kindigungsfrist 2473 577 78659 3.370.897
3.495.100.705 08 3.401.300
2, Verbindlichkeiten gegeniilyer Kuniden
a) Spareinfagen
aa) mit vereinbarter Kindigungstiist :
von drei Monsten 1.523.484.909 34 1.870.035
ak) mit wereinbartsr Kindigungsirist
von mehr 8ls drei Monsten 145208 808 82 166,506
4.768.684.806,15 1.836.541
b) andere Yerbindichkeiten
ba) taglich falky 2.973.636.195 41 2849149
bi) mit vereinbarter Lautzait oder Kindigungsirist 1.321.491 457 8BS 94042
4.300.127 853 28 3783570
5.068.622.459.42 5626111
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
&) begebens Schuldverschraibungen 2.454.083.521,01 2.496 699
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten - -
2.484.083.521 0% 2.496.599
darunter: . )
Geldmarktpapiers - - === Euro L -
eigene Akzepte und | : : :
Solaweachsel im Umlauf- e Euro : L
4. Treuhandverbindlichkeiten o 575,689,453 783
darurter: Treuhandkredite £75.6689,43 Euro (788)
4. Sonstige Verbindlichkeiten 18.846.537 25 16.738
8. Rechnungsabygrenzungspesten 26.669.582 41 26.081
7. Riickstellungen
&) Rickstellungen flr Pensionen wnd ghnliche Verpflichtungen 30287 657 93 30393
k) Steverrickstellungen 3:033:500,08 . 4 766
) andere Rickstellungen. 79.932.09015 51,703
: 143.259.2268,06 £6.362
&. Sonderposten mit Riicklageanteil - -
9. Hachrangige Yerbindlichkeiten 2{2772.101 48 214,268
10, Genugsrecitskapiial - -
darunter: vor Ablauf von
zyvei Jahren 1alky - Eiro { -}
11, Eigenkapital
4) gezeichnetes Kapital - -
b) Kapitalréicklage . -
&) Gewinnrlckiagen :
na) Sicherheitsticklage 591.269.620,08 635406
ch) andere Rilcklagen - -
: : £91.269.620 08 638406
oy Bilanzgewinn 66.917.66218 55.863
: 753.167.282 26 6952689
Summe der Passiva 13182.417 416,45 12.564.099
1. Eventualverbindllichkeiten
a) Eventualverbindichkeiten sus weltergegebenen abgerechneten Wechselr - - -
) Yerbindichketen aus Blrgschaften und Gevvdhrlsistungsvertrigen J63.163.602 51 2337
c) Hafturg aus der Besteluny von Sicherheiten flr fremde Verbindlichkeitan - - -
. 363.153.602 59 312,737
2. Andere Verpflichtungen
a) RUckmahmeverpflichitungen aus unechten Pensionsgaschiften - -
b)) Platzierungs- und Ubernahmeverpfiichtungen - 556
) Urswiderrufliche Kreditzusagen 445 294 566,67 395.448
F222 445 794 566,57 395104




Gewing- und Yerlusirechnung
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31, Bezember 2007

. Euro Euro
1. Zinsertrige s
a) Kzedii- und Geldmarkigeschaiten 452170113 .54
k) festverzinslichen Weripapieren
und Schuldbuchforderungen 110.556.681.44
562.736.800,98
2. Zinsaufwendungen 372561 06852
3. Laufende Ertrige aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 26.162.4D0 97
k) Bateiligungen 11.474 523 04
c) Anteiten an verbundenen Unternehmen 6.000.000,00
4 Ertriige aus Gewinngemeinsehaften, Gewinnabfithrungs-
oder Teilgewinnabfilhrungsvertrigen
5, Provisionsertrige ) 67.717 514 45
§. Provisiensaufwendungen 508827313

7. Hettoentrag aus Finanzgeschiften
8. Sonstige betrieiiche Ertrige
9, Ertriige aus der Auflésung von Sonderposten mit Biicklageanteil

10. Allgemeine Yerwaltungsaufwendungen
7)) Persaonalaufaanc
aa) Lihne und Gehalter §6.066.995 33
ak) Soziale Ahgaben ungd Aufveendungen flir
Altersversorgung wnd fhr Unterstitzun
darurter; flir Aters-
versorgung  7.9449.943,37 Eura
) andere Verwallungsautwendungen

231878177

104 789,221 55

1%. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle

Anlagewerte und Sachanlagen
12, Sonstige Betriebliche Aufwendungen
13. Abschreibungen und Wertherichtigungen auf Forderungen

unil bestinimis Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Riick-

stellunigen im Kreditgeschiift -
14, Ertriige aus Zuschreibunigen zu Forderungen und bestimnten

Wertpapieren sowie aus der Auflisung von Riick-

stellungen im Kreditgeschift 16.675 05

A —————
15. Abschreibungen wmnd Wertberichtigungen auf Bateiligungen,

Anteile an verbundenen ¥nternebimen und wie Anlage-

vermisgen behandelte Wertpapiere -
Ertriige aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an

werbundlenan Uiternéhmen und wie Anlagevermogen

behandelten Wertpapieren -

16.

17, Aufwendungen aus Yerlustilbernahime

18. Einstellungen in Sonderposten mit’ Ruclelageantell

13. Ergebnis der nermalen Gesclnfts‘tatlgken

6. Aulterordentliche Ertrige -
91. Autiergrdentliche Aufwendungen o
22, Aufierordentliches Ergebnis

23, Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 6.946.892 25
24, Sonstige Steuern, soweit niclit unter Fosten 12 ausgewie 239 424 23
25. Jahresiiberschuss )
26 Gewinnvortrag aus dem Vorjahr
27. Entnahumen aus Gewinarlicklagen
31 aus der Sicherhelsricklags -
) aus anderen Ricklagen -
28. Einstellungen in Gewinnrikcklagen
a) in die Sicherhetsricklage -
b)inandere Ricklagen . - -

. Bifanzgewinn
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Anhang

1

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der Vorschrifien des Handelsgesetzbu-
ches (HGB) und der Verordnung Gber die Rechnungslegung der Kreditinstitute
{RechKredV} aufgestelit.

Forderungen an Kunden und Kreditinstitute haben wir zum Nennwert bilanziert. Von
Dritten erworbene Schuldscheindarlehen und Namensschuldverschreibungen wur-
den mit den Anschaffungskosten angesetzi. Bei der Auszahiung von Darlehen ein-
behaltene Disagien werden kapitalanteilig nach der Zinsstaffelmethode auf die Dar-
lehensilaufzeit bzw. Festzinsfrist verieilt. Laufzeitzinsdarlehen haben wir zum Zeit-
wert bilanziert.

Fir akute Ausfallrisiken wurden bei Forderungen an Kunden in Hohe des zu erwar-
tenden Ausfalls Einzelwertberichtigungen gebildet. AulRerdem haben wir nach den
Erfahrungen der Vergangenheit (Ausféile der letzten funf Jahre) bemessene Pau-
schalwertberichtigungen auf den latent gefahrdeten Forderungsbestand beriicksich-
figt. Zusétziich besteht Vorsorge fur die besonderen Risiken des Geschaftszweiges
der Kreditinstitute.

Der Wechselbestand wurde zum Zeitwert bilanziert.

Alle Wertpapiere sind nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertet; dabei ma-
chen wir von der Méglichkeit der Durchschnittsbewertung Gebrauch.

Die Sparkasse ist von der Subprime-Krise nicht direkt betroffen. Aufgrund der allge-
meinen Liguiditats- und Vertrauenskrise waren allerdings Abschreibungen flir Fonds
und Fonds-in-Fonds-Inv estments erforderlich, die kreditnahe Wertpapiere bzw. ABS-
Strukturen enthalten.

Bei der Bewertung der in diesen Fonds enthaltenen kreditnahen Wertpapiere, deren
beizulegender Weri nicht aus Borsen- oder Marktpreisen abgeleitet werden konnte,
wurden die Vorgaben des Positionspapiers des IdW zu Bilanzierungs- und Bewer-
tungsfragen im Zusammenhang mit der Subprime-Krise vom 10.12.2007 zugrunde
gelegt. Die Wertansaize wurden plausibilisiert.

Dariiber hinaus halien wir Anteile an zwei Publikumsfonds mit Verbriefungsstrukiu-
ren im Eigenbestand, die nicht bzw. nur in geringem Umfang in US-Subprimes inves-
tiert sind. Die von den Fondsgesellschaften mitgeteilten Jahresabschlusswerte basie-
ren auf veroffentlichten Preisen {Bloomberg) bzw. auf einer indikativen Bewertung
unter Zuhilfenahme existierender Marktpreise, theoretischer Modelle und Testorders.
Dies erfolgte unter Beriicksichtigung der im Rundschreiben des Rheinischen Spar-
kassen-und Giroverbandes vom 03.12.2007 [Konzept zur Behandiung von Kredit-
strukturen {ABS und vergleichbare Instrumente} im Jahresabschluss nach HGB] ge-
nanriten Kriterien.
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Die Beteiligungen und die Anteile an verbundenen Unternehmen sind mit den An-
schaffungskosten, vermindert um Abschreibungen wegen dauernder Wertminderung,
bilanziert. Ausstehende vertragliche Verpflichtungen zur Leistung von Einlagen wur-
den gemaR des Rechnungslegungsstandards HFA 18 des Instituts der Wirischafts-
prifer e.V. behandelt.

Die immateriellen Anlagewerte und das Sachanlagevermdgen wurden mit den
hochsten steuerlich zuldssigen Sétzen abgeschrieben. Geringwertige Vermogensge-
genstande (bis 410,00 € Anschaffungskosten) werden im Jahr der Anschaffung voll
abgeschrieben.

Ab dem Ge.schéﬁsjahr 2005 neu angeschaffte Software wurde nach den Grundsét-
zen des Rechnungslegungsstandards HFA 11 des Instituts der Wirtischaftsprifer e.V.
bilanziert. : :

Verbindlichkeiten sind mit den Riickzahlungsbetrdgen angesetzt. Die Disagien zu
Verbindlichkeiten wurden in den Rechnungsabgrenz ungsposten auf der Aktivseite
aufgenommen.

Unterschiedsbetrage zwischen Ausgabe- und Riickzahlungsbetrag bei Verbindlich-
keiten werden auf deren Laufzeit verteilt.

Riickstellungen fiir ungewisse Verbindlichkeiten wurden in ausreichender Hohe ge-
bildet. Die Pensionsriickstellungen wurden unter Zugrundelegung eines Abzinsungs-
satzes von 4 % auf Grundlage der Heubeck-Richttafeln 2005G berechnet.

Zusatzlich wurden Aufwandsriickstellungen (§ 249 Abs. 2 HGB) gebildet.

Fir die Aufstockung des Reservefonds des Rheinischen Sparkassen- und Girover-
band (RSGV) zur Restrukiurierung der Westdeutschen Landesbank Girozentrale
(WestLB), hat die Sparkasse Rickstellungen in Héhe von 30,8 Mio. € eingestelit.

Einen Abgrenzungsposten fiir zukinftige Steuerentlastungen haben wir nicht gebil-
det. '

Options- und Termingeschéafte wurden zum Marktpreis am Abschlussstichtag bewer-
tet. Fiir Bewertungsverluste haben wir Riickstellungen gebildet, Bewertungsgewinne
blieben ohne Ansatz. Im Rahmen der verbundenen Bewertung haben wir die Bewer-
tungserfolge gegeneinander aufgerechnet.

Strukturierte Produkte werden als einheitlicher Verm&gensgegenstand bzw. Schuld
bilanziert.

Die im Rahmen der Steuerung von Zinsénderungsrisi ken abgeschlossenen Zinsderi-

vate wurden in die Betrachtung des gesamten Zinsénderungsrisikos einbezogen und
somit nicht einzeln bewertet.
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2

3.1

Wiédhrungsumrechnung

Die Wihrungsumrechnung erfolgte nach den Vorschriften des § 340h HGB. Auf aus-
landische Wahrung lautende Vermogensgegensténde des Umlaufvermdgens und
Schulden sowie nicht abgewickelte Kassageschiéfte wurden mit Kassakursen am
Bilanzstichtag in EUR umgerechnet.

Fir am Jahresende nicht abgewickeite Termingeschéfte wurde der Terminkurs des
Bilanzstichtages fir die Restlaufzeit herangezogen.

Die Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung wurden in der Gewinn- und Ver-
lustrechnung berlicksichtigt. Die Wahrungspositionen, die der zentralen Steuerung
des Wahrungsrisikos zuzurechnen sind, unterliegen gemaf Definition einer besonde-
ren Deckung. Ertrdge aus der Umrechnung besonders gedeckter Geschéite wurden
erfolgswirksam vereinnahmt.

Die Sparkasse erfullt die Kriterien der besonderen Deckung weitgehend durch den
Abschluss von befrags- und fristenkongruenten Gegengeschéften sowie durch die
Fithrung von Wéhrungspositionen.

Erlduterungen zur Bilanz sowie zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die zu Posten oder Unterposien der Bilanz nach Restlaufzeiten gegliederten Betrége
enthalten keine anteiligen Zinsen.

AKTIVA 3

Forderungen an Kreditinstitute 2006
€ Tsd. €

In diesem Posten sind enthalten: .

-Forderungen an die eigene Girozentrale ............. 326.535.323,67 327.280 -

Der Unterposten b) — andere Forderungen -

setzt sich nach Restlaufzeiten wie folgt zusam-

men:

-bis drei Monate .......coooeviiviievee e 132.741.390,02 20.588

-mehr als drei Monate biseinJahr .........cc.oooel 1.073.705.591,48 713.156

-mehr als ein Jahr bis finf Jahre ...l 93.195.502,21 74.041

-mehrals fOnf Jahre ........ccoooeo i 164.375.350,60 13.655

in dem Unterposten b) sind enthalten:

-nachrangige Forderungen ...........ccccoeivnnins 0,00 32.058

F226



3.2

3.3

AKTIVA 4
Forderungen an Kunden

In diesem Posten sind enthalten:
-Forderungen an verbundene U nternehmen.........
-Forderungen an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht..............................
-nachrangige Forderungen ...............................
- darunter:
an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungs-
verhaltnis besteht ...

Fir diese Forderungen bestehen Haftungsfrei-
stellungen durch die Kreditanstalt fir Wiederauf-
bau in Héhe von 8.590.391,25 €.

Dieser Posten setzt sich nach Restlaufzeiten wie
folgt zusammen:

-bis drei Monate ....oovvvcveenvrie
-mehr als drei Monate bis ein Jahr .......................
-mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre ......cooovvviiieeeninnns
-mehralsfinfJahre ...
-Forderungen mit unbestimmter Laufzeit .............

AKTIVA &
Schuldverschreibungen und andere fesi-
verzinsliche Wertpapiere

in diesem Posten sind enthalten:
-Betrage, die bis zum 31.12.2008 fillig
10 =T {0 (Y o TR

Von den in diesem Posien enthaltenen bérsenfa-
higen Weripapieren sind

-bOrsennotierl ..o e
-nicht bérsennotiert ..........cccccevveiiiiiie e

In dem Unterposten b) - Anleihen und Schuldver-

schreibungen - sind ent halten:
-nachrangige Forderungen ...
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8.035.657,08
37.214.384,15
12.412.328,91

628.696,00

473.449.184,74
461.964.182,48
1.533.477.800,78
4.342.581.802,80
721.148.376,88

1.154.519.817,05

2.405.788.474,71
1.269.524,77

0,00

7.627

48.073
13.315

637

659.309
450.119
1.310.428
3.871.260
540,732

2006

Tsd. €

3.314.256

63.003

10.588



3.4

AKTIVA 6
Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere

In diesem Posten sind enthalten:
-investmentanteile von 5 Master-Spezialfonds mit
einem Buchwert von........coovivvcemreviecie e,

Alleinige Anteilsinhaberin ist die Sparkasse. Die
Anteilscheine sind nur mit Zustimmung der jewei-
ligen Gesellschaft {bertragbar. Die Sparkasse
kann Sachauskehrung der Vermdgenswerte ver-
langen.

Von den in diesem Posten enthaltenen bérsenfa-
higen Wertpapieren sind

-borsennotiert .......cooeeii e
-nicht barsennotiert .........cccoceev i

Ein ABS-Fonds {gehebeltes Mandat), der in ei-
nem unserer Master KAG-Fonds enthalten isi,
wurde zum 31.12.2007 in Hohe des Buchwerts
(15,1 Mio. €) abgeschrieben. N achdem die Inves-

toren bereits im September 2007 zur Aufrechter-

haltung der Liguidit&t Nachschisse geleistet hat-
ten, musste Anfang 2008 der Fonds endgiiltig
abgewickelt werden (Fire sale}.

Pes Weiteren waren in diesem Master KAG-
Fonds kreditnahe Wertpapiere enthalten, deren
beizulegender Wert nicht aus Bdrsen- oder
Marktpreisen abgeleitet werden konnte (Ende
2007 Buchwerte von insgesamt 21,0 Mio. £€).
Nennenswerte Abschreibungen auf diese Wert-
papiere waren nichi erforderlich. Darliber hinaus
wies ein zweiter KAG-Fonds minimale ABS-
/{CLN-Bestande aus {Marktwert: 1,1 Mio. €). Ab-
schreibungsbedarf resultiete hieraus jedoch
nicht.

Die von uns gehaltenen Antelle an zwei Publi-
kumsfonds mit Verbriefungsstrukturen im Eigen-
bestand wurden gemal} den Vorgaben bewertet.
Dies fuhrte im Ergebnis zu Abschreibungen in
Hohe von 3,6 Mio. € bzw. 2,9 Mio. €. Die Rest-
buchwerte dieser Publikumsfonds betragen 35,5
Mio. € bzw. 21,7 Mio. €.
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714.161.760,66

92.229.839.79
123.272.628,80

549.938

83.381
75.372



3.5

3.6

Die Aufwendungen sind im GuV-Posten 14 ver-
rechnet.

Weitere von der aktuellen Liquiditats- und Ver-
trauenskrise betroffene Wertpapiere bzw. Fonds,
die nicht zu Bérsen- oder Markipreisen bewertet
werden konnten, halten wir nicht.

AKTIVA 7
Beteiligungen

Die Beteiligungen haben sich wie folgt entwickelt:
Bilanzwert am Vorjahresende.........ccocovvivrvvveennnen.
Nettoverdnderung .......ccocoeeeiieerrrriieeecce e
Bilanzwert am Jahresende ...........cccooeeeiiiiinns

An folgenden groRen Kapitalgesellschafien hal-
ten wir mehr als 5% der Stimmrechte:

SWD Stadtische Wohnungsgesellschaft Dissel-
dorf AG (25,99%).

Von den Beteiligungen, die in bdrsenfahigen
Wertpapieren verbrieft sind, sind:

-bérsennotiert ...
-nicht bérsennotiert ..o,

Die Angaben des Anteilsbesitzes nach § 285 Nr.
11 HGB erfolgen in einer gesonderten Aufstel-
fung.

AKTIVA 8

Anteile an verbundenen Unternchmen

Die Anteile an verbundenen Unternehm en haben
sich wie folgt entwickelt:

Bilanzwert am Vorjahresende................ccc e
Nettoverdnderung ........cccov v
Bilanzwert am Jahresende ...............cccce

Die Angaben des Anteilsbesitzes nach § 285 Nr.
11 HGB erfolgen in einer gesonderten Aufstel-
fung. '
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238.995.103,84
+ 47.860.000,00
286.855.103,84

3.170,01
C,00

113.587.146,63
+ 26.500.000,00
140.087.146,63

2008

Tsd. €

238.994
+1
238.995

QW

81137
+ 32.450
113.587



3.7

3.8

3.9

AKTIVA 9
Treuhandvermdgen

Das ausgewieéene Treuhandvermdgen stellf in
voller Hohe Forderungen an K unden dar.

AKTIVA 11
Immaterielle Anlagewerte

In diesem Posten ist ausschlieBlich EDV-
Software enthalien.

Die immateriellen Anlagewerte haben sich wie
folgt entwickeilt:

Anschaffungskosten ..........cccooiininreeee
Zugénge im Geschaftsjahr ..o
Abgénge im Geschafisjahr ...
Abschreibungen insgesamt ...
Bilanzwert am Jahresende ...................cccovveeeen,

Abschreibungen im Geschéaftsjahr ...

AKTIVA 12
Sachanlagen

In diesem Posten sind enthalten:
-im Rahmen der sigenen Tatigkeit genutzte

Grundstiicke und Bauten ..., '

-Betriebs- und Geschéftsausstattung ..................

Das Sachanlagevermdgen hat sich wie folgt ent-
wickelt:

Anschaffungskosten ............ccocoeiii
Zugange im Geschaftsjahr ...,
Abgange im Geschafisjahr ...
Umbuchungen ...........ccccoiiiiviieniiren e
Abschreibungen insgesamt ...
Bilanzwert am Jahresende ...........cccccccciiiiininn,

Abschreibungen im Geschéfisjahr ........................
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13.681.324,63
848.494,59
58.000,68
13.131.105,54
1.350.713,00

763.077,59

30.372.960,00
11.389.162,00

205.803.674,08
3.802.508,98
2.195.367,07
0,00
160.541.645,99
46.959.170,00

8.361.448,98

2006
Tsd. €

12.767
1.031
106
12.426
1.265

1.342

34.403
11.634

208.727
3.564
3.915

572

154.364

51.440

9.005



3.10

3.11

3.12

3.13

AKTIVA 13
Scnstige Vermdgensgegensitidnde

In diesem Posten sind Geschafisanteile an Ge-
nossenschaften in Hohe von 97.571,44 € {Vor-
jahr 97.571,44 €) enthalten, die dem Anlagever-
mdgen zuzurechnen sind.

Aktiva 14

Rechnungsabgrenzungs-
posten

In diesem Posten sind enthalten:

-der Unterschiedshetrag zwischen Riickzah-
lungsbetrag und niedrigerem Ausgabebetrag
bei Verbindlichkeiten in Héhe von ............

-der Unterschiedsbetrag zwischen Nennbetrag

und héharem Auszahlungsbetrag von
Forderungen in H8he von ...... P

Unter den Aktiva lauten auf Fremdwahrung Ver-
moégensgegenstinde im Gesamibetrag von ...

PASSIVA 1

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

in diesem Posten sind enthalten:

-Weiterleitungsmittel, zu denen die betreffenden
zweckgebundenen Darlehen als Sicherheit an
das Férderinstitut abgetreten wurden .................
-Verbindlichkeiten gegenliber der eigenen Giro-
ZeNtrale ....ooovveieee e

Der Unterposten b)- mit vereinbarter Laufzeit
oder Kiindigungsfrist - setzt sich nach Restlauf-
zeiten wie folgt zusammen:

-hisdreiMonate ...
-mehr als drei Monate bis ein Jahr ......................
-mehr als ein Jahr bis finf Jahre ........................
-mehralsfiinfJahre ...,
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8.272.745,79
283.515,70

66.180.769,22

229.519.364,53

180.165.336,83

790.337.120,12
63.030.492,04
351.207.785,21
1.235.282.563,20

7.558

105.562

2006

Tsd. €

188.074

34.276

1.609.195
115.375
391.730

1.209.359



3.14

3.15

3.16

PASSIVA 2
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

In diesem Posten sind enthalten:

-Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Un-
1ernNehmMeNn ..o
-Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht.............

Der Unterposten a) ab) — Spareinlagen mit ver-
einbarter Kiindigungsfrist von mehr als drei Mo-
naten — setzt sich nach Restlaufzeiten wie folgt
zusammen:

-bisdrei Monate ..o
-mehr als drei Monate bis ein Jahr .......................
-mehr als ein Jahr bis finf Jahre ..........................
-mehr als fanf Jahre ..o

Der Unterposten b) bb) — andere Verbindlichkei-
ten mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist
-~ setzt sich nach Restlaufzeiten wie folgt zu-
sammen:

-bisdrei Monate ..........ccoooiiiiiiiii e
-mehr als drei Monate bis einJahr .......................
-mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre ...
-mehr als finf Jahre ..o

PASSIVA 3
Verbriefte Verbindlichkeiten
Im Unterposten a) - begebene Schuldverschrei-

bungen — sind bis zum 31.12.2008 fallige Betra-
geenthalten: ...,

PASSIVA 4

- Treuhandverbindlichkeiten

Bei den Treuhandverbind lichkeiten handelt es
sich um Verbindlichkelten gegeniiber Kreditinsti-
tuten.
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3.844.400,12

12.101.759,00

21.774.203,03
93.956.286,33
25.553.509,96

2.488.904,33

949.536.590,19
107.890.823,65
108.519.689 .46
141.958.328,38

634.854.840,58

6.959

11.275

58.739
75.315
28.195

2.515

614.464
154.654
84.659
78.407

2006
Tsd. €



3.17

3.18

PASSIVA 6
Rechnungsabgrenzungs-
posten

in diesem Posten ist enthalten der Unterschieds-
betrag zwischen Nennbetrag und niedrigerem
Auszahlungsbetrag von Forderungen in Hdhe
170 ] ¢ T OO O PO U PSP OP PP POTPRIR ORI

PASSIVA 9

Nachrangige Verbindlichkei-
ten

Die Bedingungen fiir diese von der Sparkasse
eingegangenen nachrangigen Verbindlichkeiten
enisprechen den Anforderungen des § 10 Abs. 5a
Satz 1 KWG. Die Umwandlung dieser Mittel in
Kapital oder eine andere Schuldform ist nicht ver-
einbart oder vorgesehen.

Folgende nachrangige Verbindlichkeiten tberstei-
gen 10% des Gesamthetrages:

22.793.349,40 €; Zerobonds;
Falligkeit 7.Cktober 2013;

Ein auBerordendliches Kiindigungsrecht ist nicht
eingerdumt.

Die Ubrigen nachrangigen Verbindiichkeiten haben
eine Durchschnittsverzinsung von 4,61% und ur-
spriingliche Laufzeiten von fiinf bis elf Jahren. In-
nerhalb des néchsten Geschéaftsjahres werden
3.695.791, 88 € zur Rickzahlung fallig.

Fiir die in diesem Posten ausgewiesenen Verbind-
lichkeiten sind im Geschéaftsjahr Aufwendungen in
HORG VON (e
angefallen. '
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15.797.971,66

9.842.945 .28

18.125

9.988



3.19

3.20

3.21

Unter den Passiva und den Eventualverbindlich-
keiten lauten auf Fremdwahrung Verbindlichkeiten
im Gesamibetrag von .........ccccovniniieee e

Fir die Verbindlichkeiten aus Offenmarktgeschéf-
ten mit der zentralen Notenbank in Héhe wvon
779.927.236,01 € (Vorjahr: 1.500.610.000,00 €}
sind marktfihige Wertpapiere mit einem Buchwert
von 1.816.581.940,00 € {Vorjahr:
1.947.510.434,33 €) und Forderungen an offentli-
che Schuldner in Héhe von 350.000.000,00 €
(Vorjahr: 0,00 €) als Sicherheit Gbertragen worden.

Die Sparkasse hat — neben Handelsgeschéften —
zur Sicherung von Wahrungs- und Zinsénderungs-
risiken Termingeschifte abgeschlossen. Die am
Bilanzstichtag noch nicht abgewickelten Termin-
geschéifte verteilen sich auf Devisenterminge-
schafte, Devisenoptionsgeschafie, Zinsswaps,
Zinsoptionsgeschafte und Forwardzinsswapge-
schéafte sowie aktienindexbezogene Geschafte.

Bei den Termingeschéften in fremder Wahrung
handelt es sich (iberwiegend um Deckungs- und
Sicherungsgeschifte.
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82.287.536,44

2006

Tsd. €

77.218



3.22 Zum Bilanzstichtag gliedern sich die derivativen
Finanzinstrumente wie folgt:

(A14) 4

479 583 1.440 | 2.502 | _ 16 (PG} 5 3
6 60 36 102 1 {A13) 1
6 63 386 108 -1 (P5y 1

492 706 1.512 2.710 37

3

133 | 16 149 >
3 38 42 (A13) 1
4 38 42 {(P5) 1

141 92 233

1) Aus Sicht der Sparkasse negative Werte werden mit Minus angegeben.
2) Eveniuelle Abweichungen in den Summen beruhen auf maschinellen Rundungen.

* £-Gegenwerte

1) Aus Sicht der Sparkasse negative Werte werden mit Minus angegeben.
2} Eventuelle Abweichungen in den Summen beruhen auf maschineilen Rundungen.
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Fur Zinsswaps wurden die Zeitwerte als Barwert
zukiinftiger Zinszahlungsstrome auf Basis der
Marktzinsmethode ermiftelt. Dabei fanden die
Swap-Zinskurven per 31.12.2007 Verwendung, die
den Wahrungen der jeweiligen Geschéfte entspre-
chen und aus den Ver&ffentlichungen der Agentur
Reuters stammen. Die ausgewiesenen Zeitwearte
{clean price) enthalten keine Abgrenzungen und
Kosten.

In den Zinsswaps sind Cash-Flow-Hedges zur
Absicherung des Zinséinderungsrisikos von 500,0
Mio. € mit Restlauizeiten von lber 5 Jahren ent-
halten.

Zur Ermittlung der Zeitwerte von Devisentermin-
geschaften wurden die Terminkurse am Bilanz-
stichtag fur die entsprechenden Restlaufzeiten
herangezogen. Diese wurden auf Basis der Marki-
daten der Agentur Reuters (FX-Kassakurs, FX-
Renditekurven) ermitteli.

Zeitwerte von Optionen {(Caps, Swaptions, Devi-
senoptionen) wurden auf der Basis der Methode
Black 76 (adaptierie Black-Scholes-Formel}
ermittelt. Hierzu wurden Swap-Zinskurven und die
den Restlaufzeiten entsprechenden Zinsvolatilita-
ten per 31.12.2007 aus der Quelle Reuters heran-
gezogen.

Bei den Kontrahenten der derivativen Finanzin-
strumente handelt es sich um deutsche Kreditinsti-
tute, die eigene Girozenirale und Kreditinstitute
aus dem OECD-Raum. Zusatzlich wurden Devi-
sentermingeschéafte, Zinsswaps und Optionen mit
Kunden abgeschlossen.

F236



3.23

Die Stadtsparkasse Diisseldorf hat in 2003 einen
dffentlichen Pfandbrief nach ,altem* Pfandbriefge-
setz mit einem Nominalwert von 100,0 Mio. € plat-
ziert. Daritber hinaus wurde in 2006 nach ,neu-
em" Pfandbriefgesetz ein 6&ffentlicher Pfandbrief
iber 100,0 Mio. € und in 2007 ein Hypotheken-
pfandbrief tiber 25,0 Mio. € platziert.

Die Deckungsrechnungen stelien sich zum
31.12.2007 wie folgt dar:

Offentlicher Pfandbrief
(nach ,altem” Pfandbriefgesetz):
Nominalwert in T€

Ordentliche Deckung:
Schuldverschreibungen und ande re fesiverzins-

liche Wertpapiere 93.980

Forderungen an Kunden (Kommunaikredite) 16.949
Ersatzdeckung: 7

Forderungen an Kreditinstitute 3.0G0
Deckungswerte insgesamt: 113.929
Summe des deckungspflichtigen &ffentlichen
Pfandbriefes _ 100.000
Uberdeckung: 13.929

Offentlicher Pfandbrief
(nach ,neuem* Pfandbriefgesetz):
Nominalwert in T€

Ordentliche Deckung:

Schuldverschreibungen und andere festverzinsli-

che Weripapiere gegeniliber regionalen Gebiets-

kérperschaften. 112.680

Deckungswerte insgesamt: 112.680

Summe des deckungspflichtigen &ffentlichen

Pfandbriefes 100.000
Uberdeckung: 12.680
Risikobarwert: Offentl. Pfandbrief
gem. PfandBarwertV

Verschiebung um + 250 Basispunkte 94.639
Verschiebung um — 250 Basispunkte 103.494
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Barwert in T€
gem. PfandBarwertV

89.707
17.270

3.000
119.877

90.583
20.394

Barwert in T€
gem. PfandBarwertV

118.697

118.697

98.914

19.783

Deckungswerie

113.567

124.193




3.24

3.25

3.26

Hypothekenpfandb rief
{nach ,neuem® Pfandbriefgesetz):
Nominalwert in T€

Ordentliche Deckung:.
Forderungen an Kunden (grundpfandrechtlich

gesicherte Darlehen) 94 363
Ersatzdeckung:

Forderungen an K reditinstitute 1.880
Deckungswerte insgesamt: 96.243
Summe des deckungspflichtigen Hypotheken-
pfandbriefes 25.000
Uberdeckung: 71.243
Risikobarwert: Hypo. Pfandbrief
gem. PfandBarwertV
Verschiebung um + 250 Basispunkte 22714
Verschiebung um — 250 Basispunkie 27.891

In den sonstigen betrieblichen Ertrégen (GuV Pos-
ten 8) sind Erfolge aus Sicherungsgeschéften fir
Wertpapiere der Liquiditdtsreserve in Hoéhe von
2.423.887,50 € enthalten.

Im GuV Posten 12 (sonstige betriebliche Aufwen-
dungen) sind Aufwendungen fur Sicherungsge-
schéfte zu Wertpapieren der Liquiditdtsreserve in
Hohe von 8.596.365,50 € enthalten.

Die Prifungsstelle des Rheinischen Sparkassen-
und Giroverbandes, Duisseldorf, ist gemal § 27
Abs. 2 und § 38 Sparkassengesetz Nordrhein-
Westfalen sowie § 340k HGB gesetziicher Ab-
schlussprifer unseres Jahresabschiusses. Im Ge-
schaftsjahr wurden fir den Abschlussprifer fol-
gende Honorare erfasst:

a.) fir die Abschlussprifung TE 495

b.) fiir sonstige Bestatigungs- und Bewertungs- TE 27
leistungen

c.) fur sonstige Leistungen TE -
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Barwert in T€
gem. HypBarwertV

95.121

1.994
97.115

25131
71.984

Deckungswerte

88.373

107.390



3.27

Die Stadtsparkasse Diisseldorf ist Mitglied der Rhei-
nischen Zusatzversorgungskasse (RZVK) und
gehort dem im Umlageverfahren gefiihrten Abrech-
nungsverband | (§ 55 Abs. 1a Satzung der RZVK)
an. Die RZVK hat die Aufgabe, den Beschéftigten
ihrer Mitglieder eine zuséafzliche Alters-, Erwerbs-
minderungs- und Hinterbliebenenversorgung nach
MaRgabe der Satzung und des Tarifverirages vom
01.03.2002 (ATV-K) zu gewdhren. Gemafl § 1 Abs.
1 S. 3 BetrAVG steht die Sparkasse fur die Erfiillung
der zugesagten Leistung ein (Subsididrhaftung im
Rahmen einer mittelbaren Versorgungsverpflich-
fung).

Im Geschéftsjahr 2007 betrug der Umlagesatz
4,25 % des zusatzversorgungspflichtigen Entgelts
{Bemessungsgrundlage). Er bleibt im Jahr 2008
unverdndert. Zim 31.12.2000 wurde das bisherige
Gesamiversorgungs system geschlossen und durch
ein als Punkiemodell konzipiertes Betriebsrenten-
system ersetzi. Infolge dessen erhebt die RZVK
gemafl § 63 ihrer Satzung zuséatzlich zur Umlage
ein so genanntes Sanierungsgeld in Hbhe von
2,5% der Bemessungsgrundlage zur teilweisen Fi-
nanzierung der Anspriche und Anwartschaften, die
vor dem 1. Januar 2002 begriindet worden sind. Die
Héhe der Umiage und des Sanierungsgeldes wer-
den auf der Basis gleitender Deckungsabschnitte
regelmalig neu festgesetzt (§ 60 Satzung der
RZVK). Zusatzbeitrdge (§ 64 Satzung der RZVK)
zur schrittweisen Umstellung auf ein kapitalgedeck-
tes Verfahren werden zur Zeit nicht erhobsn. in An-
betracht der mit dem Umlageverfahren verbunde-
nen Risiken aufgrund der demografischen Entwick-
lung kénnen Finanzierungsliicken bzw. Beitragser-
héhungen nicht ausgeschlossen und nicht quantifi-
ziert werden.

Im Jahr 2007 betrugen die Gesamtaufwendungen
fur die Zusatzversorgung 5.226.548,15 €.
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4.1

4.2

Sonstige Angaben

Den Mitgliedern des Vorstandes wurden Gesamtbeziige in Héhe von

1.726.864,25 € gezahit. Fir die Mitglieder des Vorstandes bestehen Pensionsriick-
stellungen in Hohe von 4.480.76 8,00 €. Dieser Personengruppe wurden Vorschiisse
und Kredite (einschlieBlich Haftungsverh&linisse) in Héhe von 1.424.626,49 € ge-
wahrt.

For die friheren Mitglieder des Vorstandes und deren Hinterbliebene wurden Ge-
samtbeziige in Héhe von 1.402.987,96 € gezahlt. Flr diese Personengruppe beste-
hen Pensionsrickstellungen in Héhe von 16.356.724,00 €.

Die Gesamtbezilige der Mitglieder des Verwaltungsrates sowie des Regionalbeirates
betrugen 213.912,89 €. An diese Personengruppe waren Kredite (einschliellich Haf-

tungsverhéhnisse) in Héhe von 4.231.206,45 € ausgerei cht.

Verwaltungsrat

Vorsitzendes Mitglied

Joachim Erwin,
Oberbiirgermeister

Mitglieder

Gudrun Hock,
Biirgermeisterin, Beigeordnete a.D.
1. Stellvertreterin des vorsitzenden Miiglieds

Dirk Elbers,
Birgermeister, Rentmeister
2. Stellverireter des vorsitzenden Mitglieds

Friedrich G. Conzen,
Selbstandiger Einzelhandelskaufmann

Bernd Hebbering,
Téatigkeit in Aufsichtsréten

Helga Leibauer,
Hausfrau

Dr. Ulrich Miller, (bis 13.12.2007)
Wissenschaftlicher Angesteliter

Glinter Bosbach, {ab 14.12.2007)
Pensionierter Kriminalhauptkormmissar

Dr. Marie-Agnes Strack-Zimmermann,
Freiberuflich in der Buchverlagshranche tétig
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Stellvertreter

Annette Steller,
Geschéftsfihrerin der SPD-
Ratsfraktion

Harald Wachter,
Selbsténdiger Unternehmens-
berater

Hildegard Kempkes,
Lehrerin a.D.

Olaf Lehne,
Rechtsanwalit

FPetra Kammerevert,
Dipl. Soziatwissenschaftlerin

Karl-Heinz Gébel,
Betriebsschlosser

Thomas Nicolin,
Kfm. Leiter



4.3

4.4

Wolfgang Scheffler, Giinter Karen-Jungen,

Lehrer Verwaltungsangesteliter im
Vorruhestand

Ursuia Schiefer, Dr. Alexander Fils,

Hausfrau Kunstverieger

Ursula Schlésser, Wally Hengsberger,

Kommunalbeamtin bei der Stadt Kerpen Sekretérin

Glnter Wurm, Karl-Josef Keil,

Dipl. Verwaltungswirt, Beamter Geschéftsfihrer der Arbeiterwohl-
fahrt Diisseldorf a.D.

Arbeitnehmervertreter (Mitarbeiter/innen der Stadtsparkasse Dlsseldorf)

Sandra Enenkel Petra Sassenhausen
Frank Hinrichs Bodo Plata

Herbert Kieber Rudi Petruschke
Silvia Kusel Bettina Braun-T hul
Wilfried Preisendérfer Detlef Schnierer
Axel Roscher Gerd Lindemann
Vorstand

Heinz-Martin Humme Vorsitzender (bis 26.02.2008)

Bernd Eversmann

Peter Fréhlich Mitglied (bis 26.02.2008)

Vorsitzender (ab 27.02.2008 bis 30.09.2008)
Karl-Heinz Stiegemann Mitglied (bis 26.02.2008)

Thomas Boots Stellvertreter gem a0 § 18 Abs. 2 SpkG (ab 01.03.2008)

Mitgliedschaft in Aufsicht sgremien folgender K apitalgeselischaften gemaR
§ 340a Abs. 4 Nr. 1 HGB

Folgendes Mitglied des Vorstandes ist Mitglied des Aufsichtsrates folgender Kapital-

geselischaften:

Heinz-Martin Humme Mitglied des Aufsichtsrates der
DS Technoiogie Werkzeugmaschinenbau GmbH,
Ménchengladbach

Mitglied des Aufsichtsrates der
SWD Stadtische Wohnungsgesellschaft Diisseldorf AG
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4.5 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter

im Jahresdurchschnitt wurden beschéftigt:

VOllIZEIRKIAfte .oveeeeee e 1.405
Teilzeit- und Ulimokrafte ........cooevvveeveieeeenes 497

1.902
Auszubildende .........ooviiii 74
iNsgesamt ..o 1.976

Versicherung des Vorstandes

Wir versichemn nach bestem Wissen, dass gemal den anzuwendenden Rechnungsle-
gungsgrundsédtzen der Jahresab schiuss ein den tats&chlichen Verhaltnissen entsprechen-
des Bild der Vermégens-, Finanz - und Ertragslage der Sparkasse vermitteit und im Lagebe-
richt der Geschaftsverlauf einschlieBlich des Geschiafisergebnisses und die Lage der S par-
kasse so dargestellt sind, dass &in den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
vermitielt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwick-
lung der Sparkasse beschrieben sind.

Disseldorf, 31. Marz 2008

Der Vorstand

By

Fréhlich Eversmann Boots
Vorsitzender Mitglied stv. Mitglied
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LAGEBERICHT

A. Darstellung der Geschiftsentwicklung

Konjunktur und wirtschaftliche Entwicklung im Geschéftsjahr 2007

2007 war fur die wirtschaftliche Entwicklung ein gutes Jahr — fur den Standort
Deutschiand, vor allem aber auch fur die Metropolregion Disseldorf. Die Konjunktur
zeigte sich robust, die deutsche Wirtschaft ist kraftig gewachsen. Hatte die Wachs-
tumsrate 2006 2,9 Prozent betragen, erhéhte sich im abgelaufenen Jahr das Brutto-
inlandsprodukt (BIP) um 2,5 Prozent. Preis- und kalenderbereinigt nahm das BIFP um
2,6 Prozent zu — 2007 gab es 1,6 Arbeitstage weniger als im Jahr zuvor. Der Auf-
schwung hat sich trotz Anhebung der Mehrweristeuer sowie einiger belastender Fak- -
toren aus dem weltwirtschaftlichen Umfeld wie gestiegene Olpreise, Abschwéchung
des US-Dollars, die Immobilienkrise in den USA sowie die Finanzmarkiturbulenzen in
2007 insgesamt kréftig forigesetzt.

Trotz starkem Euro sorgte einmal mehr die Auslandsnachfrage fir die starksten
Wachstumsimpuise (1,4 Prozent). Die Impulse seitens der Binnennachfrage fielen
dagegen schwécher als im Vorjahr aus. Dies resultierte vor allem aus den privaten
Konsumausgaben. Sie gaben trotz der guten Arbeitsmarktentwicklung und des be-
schleunigten (Bruito-)Lohnzuwachses nach und bremsten das Wirtschaftswachstum.
Dabei wirkte sich die Mehrwertsteuererhdhung zu Beginn des Jahres negativ auf den
Konsum aus. Die gestiegenen Energiepreise taten ein Ubriges, um die private Kon-
sumlust zu dampfen.

Kraftige Preissteigerung bei Lebensmitteln und verteuerte Energiepreise lieben die

Inflation starker als in den vergangenen Jahren ansteigen. Im Jahresdurchschnitt
kletterten die Verbraucherpreise um 2,2 Prozent nach 1,6 Prozent im Vorjahr.

F243



Die glnstige Konjunktur hat die Lage auf dem Arbeitsmarkt in 2007 erneut stark ver-
bessert. Die jahresdurchschnittliche Arbeitslosenzahl lag bei 3,77 Millionen Men-
schen. Damit waren Ober das gesamte Jahr 2007 gesehen Uber 700.000 Menschen
mehr in Beschaftigung als in 2006. Die Arbeitslosenquote ist im Jahresdurchschnitt
2007 auf 9,0 Prozent gesunken und lag damit 1,8 Prozeni-Punkte unter dem Vorjah-
reswert.

Die Konjunkturberichte der Industrie- und Handelskammer Disseldorf und der
Handwerkskammer DUsseldorf belegen die gute wirtschaftliche Lage der Unterneh-
men in der Metropoiregion Disseldorf im Berichtsjahr. Bis in den Herbst — als sich
infolge der US-amerikanischen Immobilienkrise die Konjunkturerwartungen in bun-
desweiten Befragungen deutlich eintribten — meldeten beide Kammern von ihren
Unternehmen noch Uberwiegend gute Geschaftsaussichten. Der IHK-Konjunktur-
klimaindex kletterte im Herbst 2007 auf einen neuen Rekordwert. Als besonders ro-
bust erwies sich die Konjunktur in der Industrie und im Dienstleistungsgewerbe. Das
Konjunkturbarometer im rheinischen Handwerk wies den héchsten Wert seit 1994
aus. Den Aufschwung im Handwerk frugen vor allem technikgepragte Handwerks-
branchen: allen voran die Zulieferer und der Ausbausektor. Zu einer echten Gefahr
far Wachstum und Konjunktur hat sich inzwischen der Fachkraftemangel entwickelt.
Selbst an einem attraktiven Standort wie Diisseldorf haben viele Unternehmen
Schwierigkeiten, die geeigneten, qualifizierten Mitarbeiter zu finden. Besonders be-
troffen ist dabei das Segment Verarbeitendes Gewerbe/lndustrie’. Hier suchte nach
Auskunft der IHK Dusseldorf fast jeder zweite Betrieb im GroRraum der NRW-
Landeshauptstadt Fachkrafte. |

Erfreulich entwickelten sich erneut die Zahlen auf dem Arbeitsmarkt in Dlsseldorf:
Zum Jahresende 2007 waren 48.734 Menschen arbeiislos gemeldet. Damit sank die
Arbeitslosenquote in der Landeshauptstadt von 10,9 Prozent in 2008 auf 9,7 Prozent.
Auf der anderen Seite wuchs die Zahl der offenen Stellen um 12,0 Prozent auf Gber
7.700 Stellen. Jobmotor war wieder einmal der Mittelstand.
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Branchensituation

Ab Mitte 2007 traten infolge von Problemen am Markt fir zweitklassige Hypotheken-
kredite in den USA (Subprime Mortgages) erhebliche Verwerfungen an den internati-
onalen Finanzmarkten auf. Sie stellen seither fur das globale Finanzsystem eine
ernsthafte Belastungsprobe dar. Diese Turbulenzen sorgen seit Monaten flr einen
Vertrauensverlust der Investoren an den Méarkten. Ausgangspunkt waren stagnieren-
de bzw. fallende Immobilienpreise in den USA, wéhrend zugleich eine schnell wach-
sende Zahl an Kreditnehmern ihre Kreditraten fur die Hypotheken nicht mehr bezah-
len konnten. Zundchst waren davon vor allem Subprime-Kredite betroffen, also Kre-
dite, die Uberwiegend an Kreditnehmer mit niedriger Bonitat vergeben wurden. In der
Folge gerieten auch am Bankenplatz Dusseldorf Kreditinstitute in Existenz bedro-
hende Krisen, da sie ihre angekauften Forderungen nicht mehr am Geldmarkt refi-

nanzieren konnten.

Trotz der erheblichen Herausforderungen hat das deutsche Banken- und Finanzsys-
tem seine Stabilitat und Funktionsfahigkeit auch unter deutlich verschlechterten
Rahmenbedingungen unter Beweis gestellt. Nach den bislang verdffentlichten Quar-
talsberichten der grofien deutschen Kreditinstitute ist allerdings in 2007 mit einer
moderaten Zunahme der Engagements mit Einzelwertberichtigungsbedarf zu rech-

nen.

Die Entwicklung der Marktrisiken der deutschen Banken ist insgesamt ausgewogen.
Stresstests belegen, dass Zinsanderungsrisiken sowohl fir groe, als auch fur mittle-
re und kleine Banken zurlickgegangen sind. Dagegen sind die risikoadjustierten Er-
gebnisse im Eigenhandel der Kreditbanken und Zentralinstitute infolge der Verwer-
fungen an den Kreditmarkten im dritten und vierten Quartal 2007 stark ricklaufig.
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Insgesamt hat sich die Risikotragfahigkeit des deutschen Bankensystems auf hohem
Niveau stabilisiert. Mittelfristig bestehen alierdings nicht unerhebliche Ertragsrisiken,
wenngieich aus unterschiedlichen Grinden: Grofie, international tatige Institute mus-
sen mit mdglicherweise langerfristigen Ruckwirkungen der Finanzmarkiturbulenzen
auf die Ertragsergiebigkeit einzelner volatiler Komponenten rechnen. Kleine, eher
regional tatige Institute sind hingegen nicht direkt von der Subprime-Krise betroffen.
Dies trifft auch auf die Stadtsparkasse Disseldorf zu. Diese Institute, deren Erirags-
lage vorwiegend vom Zinsertrag abhéngt, sind aber weiterhin mit einem — strukturel-
len wie zyklischen — Rickgang ihrer Zinsuberschiisse konfrontiert. Ungeachtet des-
sen liegen aber die Einschatzungen aus umfassenderen Bankbewertungsmodellen
fur die Primarinstitute der Verbiinde auf einem weiterhin vergleichsweise hohen Ni-
veau. Dies unterstreicht die Stabilitat dieser Bankengruppe.

Geschiftliche Entwicklung der Stadtsparkasse Diisseldorf

Geschifisentwickiung

der Stadisparkasse Verdnderungen

Disseldorf Mio. EUR in %
Bilanzsumme 618 ' 4,9
Kredite an Kunden 7.15 763 10,7
Kundeneinlagen 6.630 493 7.4
Riicklagen 63 53 8,3
Bilanzgewinn 5 10 17,7

Mitarbeiter 2114
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Die Stadtsparkasse Disseldorf blickt auf ein zufrieden stellendes Geschaftsjahr 2007
zurlck. Sie behauptete am wettbewerbsintensiven Bankenplatz Dusseldorf ihre star-
ke Marktposition. Sie hat in einer schwierigen Zeit Starke und Widerstandsfahigkeit
bewiesen. Gegenliber den Vergleichssparkassen im rheinischen Verbandsgebiet
weist sie ein Oberdurchschnitliches Geschaftswachstum aus. Diesen Erfolg schrei-
ben wir vor allem dem Vertrauen unserer Kunden zu. Zugleich ist er auch der Arbeit
unserer kompetenten und engagierten Mitarbeiter geschuldet.

Die Ergebnisentwicklung war stark geprégt von der flachen Zinsstrukturkurve, die nur
in geringem MafRe Fristentransformationserldse zulies. Dennoch verzeichnete die
Stadtsparkasse Dusseldorf ein weiterhin hohes Ertragsniveau. Die Bilanzsumme
stieg um 4,9 Prozent auf 13,2 Milliarden Euro. Im Jahr zuvor waren es 12,6 Milliarden
Euro gewesen. Wachstumstrager waren wie im vergangenen Jahr die hohen Kredit-
vergaben an unsere Kunden. Sie wuchsen um 763 Millionen Euro oder 10,7 Prozent
auf rund acht Milliarden Euro. Das Wachstum liegt erneut erheblich Uber den Quoten
vergleichbarer Sparkassen im rheinischen Verbandsgebiet. Bei diesen Hausern hat
es 2007 durchschnittiich 3,6 Prozent betragen.

Kreditgeschaft

Kreditgeschift

Kreditvolumen in Mio. EUR 2003 2004 2005 200
Forderungen an Kunden 5.904 5.909 6.304 6.84 |
Eventualverbindlichkeiten 201 219 248 31
Kredite an Kunden 6.105 6.128 6.552 7.15
Treuhandkredite/Wechsel 7 13 12

6.112 6.141 6.564
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Das Kreditneugeschaft entwickelte sich erfreulich. Erneut lag es Gber dem bereits
hohen Niveau des Vorjahres. Wir haben Kredite tber 1,564 Milliarden Euro neu zu-
gesagt. Im Vorjahr hatte die Summe an Kreditzusagen 1,409 Milliarden Euro betra-
gen. Gegeniiber dem bereits starken Vorjahr ist dies ein Zuwachs von 11 Prozent.
Insgesamt stieg der Kreditbestand um 10,7 Prozent oder 763 Millionen Euro auf
7,922 Milliarden Euro. Besonders dynamisch entwickelte sich vor dem Hintergrund
der positiven Konjunktur das gewerbliche Kreditgeschaft. Ah Firmenkunden und Insti-
tutionelle Kunden haben wir neue Darlehen in Héhe von 1,123 Milliarden Euro ver-
geben (Vorjahr: 858 Millionen Euro). Dies entspricht einem Wachstum von sehr gu-
ten 31 Prozent. Positiv fur die Konjunkiuraussichten: Der Schwerpunkt der Kreditver-
gabe lag bei den Investitionsdarlehen. Im Berichtszeitraum registrierten wir bei Un-
ternehmen aller Branchen einen wachsenden Bedarf nach ergdnzenden Finanzie-

rungsformen wie Leasing und individuellen Lésungen Uber strukturierte Produkte.

Das Kreditgeschéft mit unseren Privatkunden weist im Vergleich zum starken Vorjahr
eine ricklaufige Tendenz auf. Das Neugeschaft fiel um 20 Prozent auf 441 Millionen
Euro. Der Riickgang resultiert ganz wesentlich daraus, dass geringere Darlehensmit-
tel fir den Wohnungsbau vergeben wurden. Die Zusagen lagen mit 316 Millionen
Euroc um 20 Prozent unter dem sehr hohen Vorjahreswert von 395 Millionen Euro.
Dieser ist begriindet gewesen durch Mithahmeeffekte der Kunden als Folge der
Streichung der Wohnungsbaufrderung. Deutliche Zuwéchse verzeichnete das Kon-
sumentenkreditgeschafi. Hier stieg die Vergabe neuer Kredite um 8,8 Prozent auf 67
Millionen Euro (Vorjahr: 81 Millionen Euro).

Beteiligungen
Das Beteiligungsgeschaft der Stadtsparkasse Dusseldorf ist sowohi direkt als auch
indirekt (gehalten Gber die 100prozentige Tochter °KBG) organisiert. Die *-

Kapitalbeteiligungsgeselischaft Dusseldorf mbH @ KBG) nimmt als Holding der Stadt-
sparkasse Dusseldorf vor allem Uberwachungsaufgaben (Controlling) wahr.
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Die Beteiligungen der Sparkasse und ihre Anteile an verbundenen Unternehmen
stiegen im Jahr 2007 um 74,3 Millionen Euro auf 428,9 Millionen Euro. Die Erh6hung
resultiert aus Eigenkapitalzufilhrungen an die 2KBG. lhr Buchwert erhdhte sich um
26,5 Millionen Euro auf insgesamt 140,1 Millionen Euro. Die Mittel wurden (berwie-
gend der Equity Partners GmbH zur Verfligung gestellt. Sie betreut und verwaltet im
Rahmen der Gesamtstrategie unseres Hauses die Geschafisfelder Private Equity
und Venture Capital.

Zudem beteiligte sich die Stadtsparkasse Dusseldorf mit 47,8 Millionen Euro Gber die
,Erwerbsgesellschaft der a_Finanzgruppe mbH & Co. KG* an der Landesbank Berlin
Holding AG.

Daneben sind die Beteiligungen am Rheinischen Sparkassen- und Giroverband -
RSGV (Buchwert 138,9 Millionen Euro), an der CORPUS Immobiliengruppe GmbH &
Co. KG (Buchwert 67,3 Millionen Euro) sowie an der RW Holding AG (Buchwert 23,0
Millionen Euro) von Bedeutung. Der RSGV ist u. a. Anteilseigner der Provinzial
Rheinland, der WestL.B AG sowie der Landesbausparkasse LBS West. Die Buchwer-
te blieben gegentiber dem Vorjahr unverdndert.

F249



Einlagengeschéft

Einlagengeschift

Kundeneinlagen nach

Produkten in Mio. EUR 2003 2004 2005 2006
Spareinlagen 2.256 2.0486 1.885 1.837
Sichteinlagen . 2170 2.035 2.957 2.849
Termineinlagen 580 949 589 797
Sparkassenbriefe 295 263 208 144
Schuidverschreibungen 811 706 616 801
Sonstige

Genussrechtskapital - - - -

Nachrang 147 202 213 202

6.259 6.201 ' 6.466 6.630

Im Berichtszeitraum verbuchte die Stadtsparkasse DUsseldorf hohe Zuwéachse im
Einlagengeschaft. Insgesamt stiegen die Kundeneinlagen um 7,4 Prozent — das ent-
spricht 493 Millionen Euro — auf 7,123 Milliarden Euro (Vorjahr: 6,630 Milliarden Eu-
ro). Die Wachstumsquote liegt deutlich Uber der Quote der Vergleichssparkassen im
rheinischen Verbandsgebiet (+ 2,8 Prozent). Zwischen den einzelnen Anlageformen
kam es zu erheblichen Umschichtungen: Wahrend die Spareinlagen um 3,8 Prozent
auf 1,769 Milliarden Euro zurlickgingen (Vorjahr: 1,837 Milliarden Euro), stiegen die
Sichteinlagen um fast finf Prozent auf 2,979 Milliarden Euro (Vorjahr: 2,849 Milliar-
den Euro). Die Termineinlagen kletterten gar um erfreuliche 44,3 Prozent auf 1,150
Milliarden Euro (Vorjahr: 797 Millionen Euro). Der Bestand der Schuldverschreibun-
gen konnte um ca. zehn Prozent auf 879 Millionen Euro ausgeweitet werden (Vor-
jahr: 801 Millionen Euro). Der Bestand der Sparkassenbriefe stieg nur geringfugig um
zwei Millionen Euro auf 146 Millionen Euro.
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Wertpapierkommissionsgeschift

Wertpapiergeschift

Umsatzentwicklung

Wertpapierkommissions-

geschift in Millionen EUR 2003 2004 2005 2006

Festverzinsliche Wertpapiere 416 458 991 581

Aktien 204 202 338 364

Investmentfonds 506 458 502 621

Gesamtumsatz 1.126 1.116 1.831 1.566

Mit einem erfreulichen Plus von 22 Prozent beendete der Deutsche Aktienindex DAX
das Borsenjahr 2007, Es war das finfte Jahr infolge, dass der DAX mit deutlichen
Zuwichsen geschlossen hat. Die Zinserhéhungen der Europaischen Zentralbank
haben den Rentenmarkt negativ beeinflusst. Unter zum Teil starken Schwankungen
notierten die meisten Papiere schwacher. Die Umlaufrendite &ffentlicher Anleihen

stieg auf 4,34 Prozent.

Der Gesamtumsatz im Wertpapierkommissionsgeschaft betrug 2,022 Milliarden Euro
(Vorjahr: 1,566 Milliarden Euro). Aufgrund des lange Zeit freundlichen Bérsenumfel-
des stiegen die Umsétze in Aktien um 500 Millionen Euro auf 864 Millionen Euro
(Vorjahr: 364 Millionen Euro). Ebenfalls steigende Umsatze kénnen wir bei den In-
vestmentfonds vermeiden: Sie kletterten von 621 Millionen Euro in 2006 auf 901 Mil-
lionen Euro in 2007. Deutlich abgeschwécht zeigte sich hingegen die Nachfrage
nach festverzinslichen Wertpapieren. Der Umsatz ging von 581 Millionen Euro in
2006 auf 257 Millionen Euro zurtick.
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Wichtige Vorgédnge des Geschéftsjahres

Die Stadtsparkasse Dusseldorf unterzieht sich zuséatzlich zu dem Gruppenrating
(Floor-Rating), das den Verbund der &ffentlich-rechtlichen Banken insgesamt bewer-

tet, jahrlich einem externen, individuellen Ratingverfahren.

Erstmals wurde durch Moecdy’s im Februar 2005 das Emittenten-Rating der Stadt-

sparkasse Disseldorf mit Aa3 bewertet und in 2006 bestatigt. Im Berichtsjahr hat

Moody’s die Bewertung des Emittenten-Ratings um zwei Stufen auf Aa1 heraufge-

setzt. Mit dieser Beurteilung gehért das Haus zu den drei bundesweit am besten ge-

rateten Banken. In der Begrindung hat Moody’s besonders hervorgehoben:

— die hohe Marktdurchdringung unseres Hauses im Privatkunden- und im Firmen-
kundengeschatt,

- das gute Risikomanagement,

— die solide Finanz- und Ertragsstéarke,

— die hohe Eigenkapitalausstattung,

— die Einbindung in eine wirtschaftlich starke Region und einer wirtschaftlich star-
ken Tragerin, der Landeshauptstadt Disseldorf.

Durch dieses gute Rating sichert die Stadtsparkasse Dlsseldorf ihre Position als E-
mittent eigener Weripapiere, die tber den Kapitalmarkt platziert werden. Die Note
belegt unsere Bonitat gegenliber internationalen Investoren und erleichtert den Zu-
gang zu institutionellen Anlegern. Diese verlangen aufgrund spezieller Anlagevor-
schriften vielfach vom Emittenten ein eigenes, externes Rating. Ein gutes Emittenten-
Rating ist zudem die Voraussetzung, um sich am Kapitalmarkt gtinstiger refinanzie-
ren zu kénnen und ermdglicht attraktivere Margen im Kundengeschaft.

Die Sparkasse ist von der Subprime-Krise nicht direkt betroffen. Aufgrund der allge-
meinen Liquiditats- und Vertrauenskrise waren allerdings Abschreibungen fir Fonds
und Fonds-in-Fonds-Investments erforderlich, die kreditnahe Wertpapiere bzw. ABS-
Strukturen enthalten. Die Auswirkungen der Subprime-Krise sind in den Anhangan-
gaben ertdutert.
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Personalbericht

Unsere Mitarbeiterinnen und Mitarbeifer

Das erfolgreiche Geschéftsjahr 2007 hat hohe Anforderungen an die Einsatzbereit-
schaft und die Flexibilitat der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der Stadtsparkasse
Dusseldorf gestellf. Besonders im persénlichen Kontakt mit unseren Kunden haben
sie entscheidend das Bild unseres Hauses gepragt. Es hat eine lange Tradition bei
uns, die persénliche und fachliche Entwicklung unserer Belegschaft intensiv zu fér-
dern. Uns sind selbsibewusste, engagierte Mitarbeiter, die bereit sind, Verantwortung
zu Ubernehmen, aulerst wichtig. Penn das ist eine ganz entscheidende Vorausset-
zung, um die Wettbewerbsposition der Stadtsparkasse Disseldorf an einem stark
umkampften Markt zu festigen und auszubauen. Dies ist uns im abgelaufenen Ge-
schaftsjahr nicht zuletzt wegen der ausgezeichneten Leistungen der Mitarbeiter ge-

lungen.

Neben der fachlichen Wissensvermittlung stand auch in 2007 die systematische
Entwicklung von Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fir Fihrungspositionen im Vor-
dergrund. Zur weiteren Qualifikation bieten wir innen ein breites Spektrum an Fortbil-
dungsmadglichkeiten. Neben dem praxisorientierten Training am Arbeitsplatz und ei-
ner Vielzahl hausinterner Qualifikationsmaf3nahmen nutzen wir auch die umfangrei-
chen Qualifizierungsangebote der Sparkassendrganisation sowie anderer externer
Einrichtungen. So kénnen wir sicher sein, dass die von uns eingesetzten Instrumente
und Entwicklungsprogramme eine umfassende Vorbereitung auf die Ubernahme ei-
ner Fuhrungsverantwortung sicherstellen. Ein Schwerpunkt liegt nach wie vor in der

beruflichen Erstausbildung, die auch die dualen Studiengé&nge mit einschliefien.
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Die tariflichen Moglichkeiten zu einer verstérkten erfolgsorientierten Vergutung haben
wir aktiv genutzt. Ziel ist es, die Leistungskultur der Stadtsparkasse Disseldorf weiter
zu fordern. Jede Fihrungskraft verfugt Gber ein festes Budget, mit dem individuelle
Erfolge der Leistungstrager honoriert werden. Wichtige Leistungsmerkmale dabei
sind Zielerreichung, Arbeitsmenge, Zusatzaufgaben, Kundenzufriedenheit, Fehler-
vermeidung, Selbststandigkeit, Fach- und Sozialkompetenz sowie die Bereitschaft
zum Lernen. Bei den Fuhrungskraften werden u. a. unternehmerisches Denken und
Handeln, Kommunikations- und Informationsverhalten sowie die Mitarbeiterforderung
bewertet. Zudem haben wir attraktive Arbeitszeitmodelle weiterentwickelt, damit wir

den Kundenbedirfnissen im Veririeb noch besser entsprechen kénnen.

Wie bereits in den vergangenen Jahren haben wir Instrumente der internen Stellen-
ausschreibung sowie der regelmafigen Mitarbeitergesprache im nétigen Umfang
eingesetzt. Die nach wie vor geringe Flukiuation sowie die gestiegene Bindung der
Beschaftigten an das Unternehmen bestérken uns, den eingeschlagenen Weg einer
mitarbeiterorientierten Unternehmensfuhrung nach den Grunds&tzen des Stakehol-

der Vaiue Prinzips weiter zu entwickein.

Die vertrauensvolle Zusammenarbeit mit den Mitbestimmungsgremien haben wir
fortgesetzt und die erforderlichen Veranderungen einvernehmlich umgesetzt.

Mit der Dienstvereinbarung ,Leistungsanreize” sowie der Verpflichtung des Vorstan-
des, zumindest bis Ende 2011 keine betriebsbedingten Klindigungen auszuspre-
chen, stehen die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der Stadtsparkasse Dusseldorf
besser da als viele Branchenkoliegen.

Der Vorstand dankt ausdriicklich allen Beschaftigten sowie den Mitbestimmungs-
gremien fur die geleistete Arbeit.
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2007 in Zahlen

Die Stadtsparkasse Diisseldorf ist einer der bedeutendsten Arbeitgeber im Wirt-
schaftsraum der Landeshauptstadt von NRW. Die hohe Anzahl qualifizierter Beschaf-
tigungsverhaltnisse ist ein sichtbarer Ausdruck der gesellschaftlichen Verantwortung
unseres Hauses fUr die Region. Zum 31. Dezember 2007 beschaftigte die Stadispar-
kasse Dusseldorf insgesamt 2.124 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter (2006: 2.114),
darunter 1.504 Vollzeitbeschéaftigte (2006: 1.495), 532 Teilzeitbeschéftigte (2006:
527) und 88 Auszubildende (2006: 92). 37 Prozent der aktiv Beschaftigten sind jun-
ger als 40 Jahre, 49 Prozent sind zwischen 40 und 54 Jahren alt und 14 Prozent sind
55 Jahre oder élter.

144 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter befinden sich in dér Arbeits- oder Freizeitphase
der Altersteilzeit, weitere 75 haben einen Altersteilzeitvertrag, der nach dem
31.12.2007 beginnt, abgeschlossen. Aufgrund der vorgezogenen Veriragsabschlis-
se im Rahmen der Stichtagsregelung zum Altersgrenzenanpassungsgesetz Ende
2006 fiel das Interesse an einem friihzeitigen Ruhestand in 2007 mit 20 Neuab-

schlussen erwartungsgemal niedrig aus.

58 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter konnten 2007 auf eine 25jahrige Beschéftigungs-
zeit zurtickblicken. 22 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter feierten Ihr 40jahriges Dienst-
jubitdum. Im Zusammenhang mit einer Fluktuationsrate von nur 1,8 Prozent doku-

mentiert dies die hohe Betriebstreue der Belegschait.

Im Vergleich zum Vorjahr haben wir im Jahr 2007 deutiich mehr neue Mitarbeiterin-
nen und Mitarbeiter eingestellt: Wurden im Jahre 2006 lediglich zwéif externe Kolle-
ginnen und Kollegen eingestellt, so waren es im abgelaufenen Geschéfisjahr 88. 46
der neuen Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter haben ihre Aufgabe bereits im Jahre
2007 bei uns aufgenommen, 42 neu eingestellte Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
werden im ersten und zweiten Quartal 2008 ihre Tatigkeit bei uns beginnen. Begriin-
det ist diese deutliche Ausweitung in Strukiurveranderungen und Geschéffsauswei-
tungen der Stadtsparkasse Dusseldorf entsprechend unserer Unternehmensstrate-

gie.
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Herausragende Entwicklungen in 2007

Anfang 2007 konnten nach Durchfiihrung von 60 Assessmentverfahren, 41 neue Po-
sitionen als Geschaftsstellenleitungen und 16 als Filialdirektoren mit eigenen Mitar-
beiterinnen und Mitarbeitern erfolgreich im Hause besetzt werden. Dies war die Vor-
aussetzung, um die Geschafisstellen zu insgesamt 18 neuen Filialbereichen zusam-
menzufassen. Den wachsenden Anspriichen gegeniber den Filialdirektionen haben
wir durch eine intensive Schulungsreihe sowie die Erlangung des ,Fuhrungsfihrer-
scheins®, bestehend aus einem dichten Programm ah E-Learning-Bausteinen, Pra-
senzschulungen und begleitenden Coachings fir alle Geschéftsstellenleitungen
Rechnung getragen. Bisher gab es auf dem Markt kein vergleichbares Programm,
um Mitarbeiter schnell und systematisch dazu zu befédhigen, adaquat zu fihren.

Familie wird bei der Stadtsparkasse Dusseldorf groft geschrieben: im Jahr 2007
schioss der Vorstand mit dem Personalrat die Dienstvereinbarung ,Teilzeit® ab. Ziel
ist es, die Miitter und Véter unter unseren Mitarbeitern bei der Vereinbarkeit von Be-
ruf und Familie zu unterstltzen. Ein Baustein bei der Realisierung dieses Ziels ist
das Angebot von qualifizierten Teilzeitarbeitsplatzen. Dank der vielen Gestaltungs-
freirdume der Vereinbarung kénnen so sowohi die betrieblichen Interessen der Stadt-
sparkasse Dusseldorf und ihrer Kunden als auch die Anliegen unserer Mitarbeiterin-
nen und Mitarbeiter erfuilt werden.

Eine besondere Herausforderung stellte die zum 17.10.2007 in Kraft getretene No-
vellierung des Landespersonalveriretungsgesetzes (LPVG NW) dar, die eine deutli-
che Veranderung der Mitbestimmung zum Inhalt hat. Dessen ungeachtet wird der
Vorstand éein Informationsverhalten gegentiber dem Personalrat auf der Basis der

langjahrigen, vertrauensvollen und konstruktiven Zusammenarbeit beibehalten.
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B. Da'r-stelkung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage

Vermdbgenslage

Nach Ausschuttung entsprechend § 28 Sparkassengesetz (SpkG NW) wird der
verbleibende Betrag aus dem Jahresuberschuss von 67 Millionen Euro (Vorjahr: 57
MillionenEuro) in die Sicherheitsriicklage als Basis fUr die weitere Geschéftsauswei-
tung eingestellt. Dariber hinaus verflgt die Sparkasse Uber umfangreiche ergénzen-
de Eigenkapitaibestandteile.

Die Verordnung Uber die angemessene Eigenkapitalausstattung von Instituten, Insti-
tutsgruppen und Finanzholding-Gruppen (Solvabilitatsverordnung SolvV) ist am 01.
Januar 2007 in Kraft getreten. Darin sind die vorgegebenen eUropéischen Mindestei-
genkapitalstandards der Baseler Eigenmittelempfehlung (Basel Hl} in nationales
Recht umgesetzt worden. Sie ersetzt den bisherigen Grundsatz | und konkretisiert
die in § 10 Kreditwesengesetz (KWG) geforderte Angemessenheit der Eigenmittel.
Die Bestimmungen der SolvV wurden im Sinne einer verstarkt risikoorientierten Be-
trachtungsweise den modernen Standards angepasst und fiilhren zu einer risikoge-
rechteren Eigenmittelunterlegung. Danach mussen die Institute ihre Adressrisiken,
ihr operationelles Risiko sowie ihre Marktpreisrisiken guantifizieren und mit Eigenmit-
teln unterlegen. Die geforderte Gesamtkapitalguote betragt mindestens acht Prozent.

Ubergangsweise hatten die Institute bis Ende 2007 dié Mdéglichkeit, ihre Eigenkapi-
talanforderungen vollumfanglich weiterhin auf Basis des Grundsatzes | zu berech-
nen. Die Stadtsparkasse Dusseldorf ist mit Wirkung zum 01.10.2007 bereits vorzeitig
auf die neuen Meldebestimmungen umgestiegen. Die erstmals per 31.12.2007 erho-
bene Relation der Eigenmitte! zu den Risiken liegt bei 12,8 Prozent (Vorjahreswert
auf Basis der Grundsatz I-Berechnung nach KWG: 12,3 Prozent) und damit deutiich
Uber dem geforderten Mindestwert von acht Prozent. Die Verbesserung der Eigen-
kapitalauslastung resultiert in erster Linie aus der Zufuhrung des Bilanzgewinnes
2006 in die Sicherheitsricklage sowie aus der erstmaligen Ber(icksichtigung nicht
realisierter Reserven in notierten Wertpapieren beim Ergéanzungskapital. Somit ist die
Kapitalbasis fur eine weitere Geschéftsausweitung gegeben,
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Wir haben die Eigenkapitalanforderungen des Kreditwesengesetzes (KWG) 2007
jederzeit eingehalten. Die letztmalig zum 30.09.2007 ermittelte Grundsatz 1-Relation
der anrechenbaren Eigenmittel zur Summe aus gewichteten Risikoaktiva und den
Risiken aus Marktpreisveranderungen lag bei 12,2 Prozent. Im Laufe des Jahres be-
wegte sich diese Auslastung in einer Bandbreite zwischen 12,0 Prozent und 12,6
Prozent. '

Unter Berticksichtigung der Zufithrung des Bilanzgewinnes 2007 in die Sicherheits-
rucklage sowie eines anhaltend dynamischen Kreditgeschaftes rechnet die Stadt-
sparkasse Dusseldorf fur das Geschéftsjahr 2008 mit einer leicht verbesserten Ei-
genkapitalquote.

Die Forderungen an Kunden stelien mit 57 Prozent nach wie vor den bedeutendsten
Einzelposten auf der Aktivseite der Bilanz dar (Vorjahr 54 Prozent). Der Anteil der
Wertpapiere (Schuldverschreibungen, Aktien und andere nicht festverzinsliche Wert-
papiere) liegt mit 27 Prozent deutlich unter dem Vorjahreswert von 34 Prozent. Auf
der Passivseite halten die Verbindlichkeiten gegeniber Kunden mit 46 Prozent (Vor-
jahr 45 Prozent) sowie die Verbindlichkeiten gegeniliber Kreditinstituten mit 27 Pro-
zent (Vorjahr 27 Prozent) den héchsten Anteil an der Bilanzsumme. Der Bilanzanteil
der verbrieften Verbindlichkeiten verringerte sich im Geschaftsjahr 2007 u. a. auf-
grund der Falligkeit eines Hypothéken-Pfandbriefes in Hohe von 100 Millionen Euro
auf 19 Prozent (Vorjahr 20 Prozent).
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Finanzlage

Die Zahlungsfahigkeit der Stadtsparkasse Dlsseldorf war im abgelaufenen Ge-
schéftsjahr aufgrund einer ausgewogenen und planvollen Liquiditdtsvorsorge jeder-
zeit gegeben. Die Vorschriften der Bankenaufsicht Gber die Liquiditat der Kreditinsti-
tute waren immer erfullt. Im Jahresverlauf bewegte sich die Auslastung aufgrund
wechselnder Zahlungsmittel und Zahlungsverpflichtungen im Interbankengeschéatft in
einer Bandbreite zwischen 1,32 und 1,61 deutlich Uber dem vorgeschriebenen Min-
destwert von 1,00. Zum Berichtsstichtag lag die Kennziffer bei 1,32. Auch die dar-
Uber hinaus flr einen Zeitraum von zwéif Monaten ermitielten Beobaéhtungskenn-
zahlen dokumentieren eine gute Liquiditatslage.

Wie in den Vorjahren haben wir das Angebot der Deutschen Bundesbank zu Refi-

nanzierungsgeschaften in Form von Offenmarktgeschéften (Hauptrefinanzierungsge-
schafte) genutzt. Die bei der Westdeutschen Landesbank AG eingerdumte Kreditlinie
haben wir nur tageweise beansprucht. Weitere bedeutende Refinanzierungsgeschéaf-

te hat unser Haus nicht vorgenommen.
Zur Erfallung der Mindestreservevorschriften untefhielt die Stadtparkasse Dusseldorf
entsprechende Guthaben bei der Deutschen Bundesbank. Auch hier haben wir die

vorgeschriebenen Mindestreserven stets in der erforderlichen Héhe unterhalten.

Hinsichtlich der Steuerung der Liquiditatsrisiken verweisen wir auf die Ausfihrungen
im Risikobericht.
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Ertragslage

Trotz eines unverandert intensiven Wettbewerbes am Bankenplatz Disseldorf hat
unser Haus auf Basis der Gewinn- und Verlustrechnung (GuV) erneut ein zufrieden
stellendes Ergebnis erzielt. Der Jahrestberschuss belduft sich auf 67 Millionen Euro
und liegt damit deutlich Gber dem Vorjahreswert von 57 Mi!iidnen Euro.

Das Zinsergebnis einschlieBlich laufender Ertrage gemaf Posten 3 der GuV — wei-
terhin bedeutendster Bestandteil der Eriragsseite der Sparkasse — sank um 5,0 Pro-
zent auf 234 Millionen Euro. Im Vorjahr waren es 246 Millionen Euro gewesen. We-
sentliche Faktoren fir den Rickgang waren der intensive Preiswettbewerb, die Leit-
zinserhdhungen der Européischen Zentralbank sowie die anhaltend flache Zinskurve.
In Relation zur Durchschnitisbilanzsumme (DBS) (+ 2,7 Prozent) ergibt sich ein Zins-
Uberschuss von 1,75 Prozent nach 1,90 Prozent im Vorjahr.

Der Ruckgang des Zinsergebnisses konnte durch eine deutliche Verbesserung des
Provisionsergebnisses teilweise kompensiert werden. Das Vorjahresergebnis stieg
um 7,2 Prozent auf 63 Millionen Euro. Haupttrager des Wachstums waren das Wert-
papierkommissionsgeschéft in Folge eines deutlich héheren Umsatzvolumens, das
Auslandsgeschaft, das Vermittlungsgeschéft sowie der Giroverkehr. Im Verhéltnis
zur DBS betragt der Provisionsuberschuss 0,47 Prozent (Vorjahr: 0,45 Prozent).

Das Nettdergebnis aus Finanzgeschaften, d.h. das Ergebnis aus dem Handel mit
Wertpapieren, Devisen und Derivaten, verringerte sich aufgrund von Rickgangen im
Devisen- und Derivatehandel auf 2 Millionen Euro (Vorjahr: 3 Millionen Euro).

Das Ergebnis der sonstigen befrieblichen Ertrage (15 Millionen Euro) blieb gegen-
Uber dem Vorjahr nahezu unverandert. Darin enthalten sind Sicherungsertrage for
eigene Wertpapiere in Hohe von 2 Millionen Euro (Vorjahr: 4 Millionen Euro). Die
sonstigen betrieblichen Aufwendungen liegen mit 15 Millionen Euro um 6 Millionen
Euro unter dem Vorjahreswert. Die darin enthaltenen Sicherungsaufwendungen fir
eigene Wertpapiere stiegen auf 9 Millionen Eurc (Vorjahr: 5 Millionen Euro).
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Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen (GuV-Posten 10) sowie die Abschrei-
bungen auf Sachanlagen (GuV-Posten 11) erhéhten sich um 10,5 Prozent auf 225
Millionen Euro (Vorjahr: 204 Millionen Euro).

Der Anteil der darin enthaltenen Personalaufwendungen sank gegeniber dem Vor-
jahr deutlich um 12 Millionen Euro, in erster Linie aufgrund eines im Vorjahr berlick-
sichtigten Einmaleffektes. Dartiber hinaus verdnderten sich die Personalaufwendun—
gen nur geringfigig. | _

Mafgeblich verantwortlich fir den Anstieg der Verwaltungsaufwendungen waren die
anderen Verwaltungskosten, die um 35 Millionen Euro auf 105 Millionen Euro stie-
gen, Davon entfallen insgesamt 31 Millionen Euro auf den Anteil der Stadtsparkasse
Dusseldorf fir die Aufstockung des Reservefonds durch den Rheinischen Sparkas-
sen- und Giroverband (RSGV) zur Restrukturierung der Westdeutschen Landesbank
Girozentrale (WestLB).

Die sonstigen Erhéhungen resultieren in erster Linie aus der Anhebung der Umsatz-
steuer per 01.01.2007 von 16 Prozent auf 19 Prozent sowie aus der verstarkten In-
anspruchnahme von Dienstleistungen Dritter. A

Die Abschreibungen auf Sachanlagen (GuV-Posten 11) verringerten sich um 1 Milli-
onen Euro auf 9 Millionen Euro.

Das Gesamtergebnis der Ertrage (GuV-Posten 1-9) lag mit 314 Millionen Euro um 9
Millionen Euro unter dem Vorjahreswert: Die Summe der Aufwendungen erhéhte sich
um 6,7 Prozent auf 240 Millionen Euro. Die entsprechend der Definition der Deut-
schen Bundesbank ermitteite Relation der Aufwendungen zu den Ertragen (Cost-
Income-Ratio) liegt ohne die Berlicksichtigung der Aufstockung des Reservefonds
zur Unterstitzung der WestLB bei 71 Prozent (Vorjahr: 63 Prozent).

Die Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte Wert-
papiere werden gemaR § 340f Absatz 3 Handelsgesetzbuch (HGB) nach Verrech-
nung mit korrespondierenden Ertradgen ausgewiesen. Der Saldo der Aufwendungen
und Ertrage des Bewertungsergebnisses war im Berichtsjahr nahezu ausgeglichen
(Vorjahr: - 15 Millionen Euro) und bestéatigt die Anstrengungen unseres Hauses,
durch eine systematische Steuerung der Risiken weitere Konsolidierungseffekte zu

erzielen.
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Fur akute Ausfalirisiken haben wir bei Forderungen an Kunden ausreichende Ab-
schreibungen und Wertberichtigungen gebildet.

Analog der Vorjahre haben wir im Vorfeld der Bilanzierung nach internationaler
Rechnungslegung (IFRS) einen Betrag von 30 Millionen Euro aus den Vorsorgere-
serven gemaRk § 340f HGB erfolgswirksam aufgelost.

Der Saldo aus Zu- und Abschreibungen sowie Kursgewinnen und Kursveriusten der
Wertpapiere der Liquiditatsreserve verbesserte sich in erster Linie aufgrund héherer
Kursgewinne und Zuschreibungen gegenuber dem Vorjahreswert um 8 Millionen Eu-
ro. Die Stadtsparkasse Disseldorf war zwar indirekt von den Entwickiungen an den
Kapitalmérkten als Auswirkung der Subprime-Krise betroffen. Den Bewertungsverlus-
ten standen jedoch ausreichend Gewinne aus den Eigenanlagen und dem Handel, in
erster Linie aus der ersten Jahreshélfte, gegentber.

Der Aufwand fur Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (GuV-Posten 23) verrin-
gerte sich auf 7 Millionen Euro (Voriahr: 26 Millionen Euro). Der Rickgang ist im We-
sentlichen auf die niedrigere steuerliche Bemessungsgrundlage in Folge einer ver-

anderten steuerlichen Struktur der Aufwendungen bzw. Ertrage zurickzufUhren.

Aus dem JahreslOberschuss von 67 Millionen Eurc (Vorjahr: 57 Millionen Euro) ist
gine Ausschuttung entsprechend § 28 SpkG NW zur Verwendung fur gemeinnutzige
Zwecke an die Landeshauptstadi Dlsseldorf als Trégerin der Sparkasse vorgese-
hen.

Uber die Hohe entscheidet der Rat der Stadt Dusseldorf auf Vorschlag des Verwal-
tungsrates.

Der verbleibende Betrag wird in die Sicherheitsricklage eingesteilt und erméglicht
eine angemessene Aufstockung des Eigenkapitals als Basis fur die zukunftige Ge-
schaftsausweitung.
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C. Nachtragsbericht

1. Bildung einer Riickstellung zur Restrukturierung der WestLB Uber den
Reservefonds des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes

Nach dem Beschiuss des Reservefondsausschusses des Rheinischen Spar-
kassen- und Giroverbandes vom 21. Januar 2008 wurde der WestLB Instituts-
schutz in Hohe von 500 Millionen Euro gewéahrt.

Der Reservefonds des RSGV setzt sich zusammen aus Barmitteln in Hohe von
250 Mio. Euro (Einzahlungssoll} und einer Nachschusspflicht bis zur Héhe des
Gesamtvolumens von 500 Millionen Euro abzuglich der vor Erbringung der Hil-
feleistung bereits vorhandenen Barmittel von zurzeit 102 Millonen Euro.

Die aktuelle Lage der WestLB l&sst die Inanspruchnahme einer ersten Tranche
von 250 Mio. Euro erwarten. Der auf die Stadtsparkasse Dusseldorf entfallende
Betrag fur den Aufstockungsbetrag der Barmittel belduft sich — entsprechend

dem aktuellen risikoorientierten Beitragschlussel — auf 11,6 Millionen Euro.

Hierfir ist im Jahresabschiuss 2007 die Bildung einer entsprechen den Rick-
stellung erforderlich.

Bei mégiicher Inanspruchnahme der zweiten Tranche in Héhe von 250 Millionen
Euro betragt der Anteil der-Stadtsparkasse Dusseldorf fur die Nachschusspflicht
19,2 Millionen Euro.

Mit Blick auf das Vorsichtsprinzip bei der Rlckstellungsbemessung hat der Vor-
stand der Stadtsparkasse Dusseldorf mit Beschluss vom 29. Januar 2008 eine
Ruckstellung fur den Gesamtbetrag (Aufstockung der Barmitte! und Nach-
schusspflicht} in Héhe von 30,8 Millionen Eure flr das Geschaftsjahr 2007 zur
Restrukturierung der WestLB Uber den Reservefonds des RSGV gebildet.
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2. Personelle Verinderungen im Vorstand der Stadtsparkasse Diisseldorf

Der Verwaltungsrat der Stadtsparkasse Dusseldorf hat in einer Sondersitzung
am 27. Februar 2008 folgende Beschiusse entsprechend § 14 (2) SpkG NWin
Verbindung mit § 18 (2) SpkG NW gefasst:

—  Herr Heinz-Martin Humme wird mit sofortiger Wirkung aus seinem Amt als
Mitglied und Vorsitzender des Vorstandes abberufen.

—  Herr Karl-Heinz Stiegemann wird mit sofortiger Wirkung aus seinem
Amt als Mitglied des Vorstandes abberufen. Das mit Herrn Stiegemann be-
stehende Dienstverhalinis wird fristlos aus wichtigem Grunde gekindigt.

— Herr Peter Fréhlich wird mit sofortiger Wirkung gem. § 14(2)b
SpkG NW bis zum 30. September 2008 zum Vorsitzenden des Vorstandes
berufen. |

— Herr Thomas Boots ist mit Wirkung zum 01. Mérz 2008 als
stellvertretendes Mitglied des Vorstandes gem. § 18 (2) SpkG NW
far 5 Jahre bestellt.

Aufgrund einer Erméachtigung des Verwaltungsrates hat der Hauptausschuss der
Stadtsparkasse Disseldorf in seiner Sitzung am 31.03.2008 folgenden Beschluss

entsprechend § 14 (2) SpkG NW gefasst:

Das mit Herrn Heinz-Martin Humme bestehende Dienstverhéltnis wird fristlos aus
wichtigem Grunde gekiindigt.

Weitere Vorgange besonderer Bedeutung nach dem Schluss des Geschéaftsjahres

sind nicht eingetreten.
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D. Risikobericht

Grundsitze

Das breite Spektrum unserer Geschaftsaktivitaten ist naturgemal mit Risiken behaf-
tet. Diese Risiken effektiv zu identifizieren, zu messen, zu aggregieren und zu steu-
ern ist unerlasslich. Gleichzeitig sind die verschiedenen Geschéfisaktivitdten ange-
messen mit Eigenkapital zu unterlegen. Wir steuern unsere Risiken und unser Kapi-
tal mit Hilfe eines Rahmenwerks von Grundsétzen, Organisationsstrukiuren sowie
Mess- und Uberwachungsprozessen, die eng an den Tatigkeiten der jeweiligen Be-
reiche ausgerichtet sind.

Die im Folgenden angegebenen Quantifizierungen beziehen sich auf die Stadtspar-
kasse Dusseldorf, nicht auf den Konzemn.

Organisation des Risikomanagements

Ziel des Risikomanagements der Stadtsparkasse Disseldorf ist eine aktive Steue-
rung der Risikopositionen. Die Aufgaben des Risikomanagements nehmen der Ge-
samivorstand, der Bilanzstrukturausschuss, der Geschéftsbereich Handel sowie die
Stabsstelle Risikosteuerung wahr.

Der Gesamtvorstand legt die Konzernstrategie unter Risiko- und Ertragsgesichts-
punkien fest. Er beschlie3t die Hohe des zuldssigen Gesamtrisikokapitals sowie die
Zuordnung zu den einzelnen Risikoarten, insbesondere die Verteilung auf Adress-
und Marktpreisrisiken.

Die Steuerung der Adressausfallrisiken auf Kundenebene obliegt neben den Ge-
schaftsbereichen Firmenkunden und Institutionelle sowie Immobifienkunden vor al-
lem dem Zentralbereich Kredit (Marktfolge). In komplexen Einzelfallen entscheidet
ein aus Markt und Marktfolge besetztes Kreditkomitee. Der Firmenkunden- und der
Risikovorstand sind Mitglieder des Komitees.
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Der wéchentlich tagende Bilanzstrukturausschuss (BSA) bereitet in Diskussion mit
den Fachvorstanden die Entscheidungen zur Steuerung der Marktrisikopositionen
vor. Im BSA sind die Fachbereiche Geschifisfeld Asset Management, Geschéﬁsbe-
reich Handel (incl. Treasury), Zentralbereich Strategische Planung/Koordination und
die Stabsstelle Risikosteuerung vertreten. Der Gesamtvorstand berédt einmal w-
chentlich Gber die Ergebnisse des BSA und trifft ggf. entsprechende Entscheidungen.

Monatlich findet im Gesamtvorstand eine umfassende Bilanzstrukiursiizung stati, die
ebenfalls zuvor im BSA behandelt wurde. Der Geschéafisbereich Handel setzt die ge-
fassten Beschilisse eigenverantwortlich um.

Hinsichtlich des Managemenis der Beteiligungsrisiken verweisen wir auf die Ausfiih-

rungen zu den Beteiligungen.

Far die Steuerung der operationellen Risiken sind die Leiter der Geschéfts- und Zent-
ralbereiche sowie insbesondere der Zentralbereich Organisation und die Stabsstelle
Risikosteuerung verantwortlich.

Risikocontrolling und -reporting

Das Risikocontrolling und -reporting liegt in der Zusténdigkeit der Stabsstelle Risiko-
steuerung. Deren wesentliche Aufgabe liegt darin, ein Gesamtsystem sicherzustellen
und weiterzuentwickeln, das alle mit der Geschéafistatigkeit der Stadtsparkasse DUs-
seldorf verbundenen Risiken quantifiziert und Oberwacht, Uber sie berichtet sowie
impulse zur Risikosteuerung gibt. Gegenstand der Risikosteuerung sind insbesonde-
re sdmiliche Marktpreis-, Adressausfall- und operationellen Risiken sowie sonstige
Risiken wie beispielsweise Liquiditats-, Beteiligungs- und Immobilienrisiken. Die
Stabsstelle ist direkt dem Risikovorstand unterstellt.
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Interne Revision

Die interne Revision unterstiitzt den Vorstand und die weiteren Fihrungsebenen in
ihren jeweiligen Uberwachungsfunktionen. Sie prift und bewertet alle Aktivitdten und
Prozesse auf der Basis eines risikoorientierten Prifungsplanes, den der Vorstand zu
Beginn eines Jahres genehmigt.

Zu den wichtigsten Aufgaben gehort die Beurteilung der Geschaftsorganisation auf
Angemessenheit des internen Kontrolisystems und insbesondere der Risikosteue-
rung und -Oberwachung. Die interne Revision pruft zudem das interne und externe
Berichiswesen sowie die Beachtung gesetzlicher, aufsichtsrechtlicher und interner
Vorschriften.

Risikotragfihigkeitskonzept

Das Risikotragfahigkeitskonzept ist wesentlicher Bestandteil der Gesamtbanksteue-
rung. Das Ziel des Eigenkapitaimanagements der Stadtsparkasse Dlsseldorf liegt
darin, eine angemessene Eigenkapitalausstattung zur Realisierung der durch den
Vorstand festgelegten Konzernstrategie sicherzustellen, eine angemessene Eigen-
kapitalrendite zu erzielen sowie die aufsichtsrechtlichen Eigenmittelanforderungen
einzuhalten. Die Héhe des Eigenkapitals wird gemaft HGB ermittelt.

Mit dem Risikotragfahigkeitskonzept legt die Stadtsparkasse Disseldorf fest, in wel-
chem Umfang und in welcher Risikoklasse Risiken Gbernommen werden. Damit ist
sichergestellt, dass die Stadtsparkasse Dusseldorf eventuell eintretende Verluste

tragen kann.

F268



Bis zum Jahr 2007 wurde das Deckungspotenzial im Rahmen eines im Wesentlichen
wertorientierten Ansatzes ermittelt, der um GuV-basierte Zusatzinformationen er-
ganzt wurde. Das bisherige Verfahren wurde fir 2008 so iberarbeitet, dass die Risi-
kotragfahigkeit zukanflig differenziert aus wertorientierter Sicht, GuV-orientiert und
unter regulatorischen Aspekten gesteuert wird. Dabei bildet die wertorientierte Sicht-
weise flr die Stadtsparkasse Dusseldorf das primére Regelwerk, wahrend die GuVv-
und die regulatorische Sichtweise jeweils als Nebenbedingungen fungieren. Die Li-
mitvergabe erfolgt dementsprechend sowoh! fir den Normalfall (VOG) wie fir den
Worst Case (VMax) wertorientiert.

Durch Gegenuberstellung des Risikodeckungspotenzials und des Gesamthausrisikos
stellt die Stadisparkasse Dusseldorf sicher, dass eine bergreifende Risikotragfahig-
keit gegeben ist. Dabei legen wir jeweils fir Marktpreisrisiken, Zinsénderungsrisiken,
Adressenrisiken, Beteiligungsrisiken, immobilienrisiken, operationelle Risiken bzw.
Planungsrisiken entsprechende Limite (Verlustobergrenzen und maximale Verlust-

grenzen) fest.
Fur 2006 und 2007 betrugen die Gesamtlimite zur Einzelsteuerung der Risiken 782
Millionen Euro fir die Verlustobergrenzen (VOG) und 937 Millionen Euro fir die ma-

ximalen Verlustgrenzen (VMax).

Verteilung der Limite Verlustobergrenzen 2006/ 2007

6% 5%

@ Marktpreisrisiken

® Zinsénderungsrisiken

# Adressonrisiken

# Beteiligungsrisiken

% operationelle Risiken

= Planungsrisiken
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Das Gesamthausrisiko ermittein wir additiv. Korrelationen Uber die einzelnen Risiko-
arten bleiben unberiicksichtigt. Lediglich bei den Marktpreisrisiken werden Korrelati-

onseffekte eingerechnet.

Um sicherzustellen, dass die regulatorischen Vorgaben eingehalten werden, wurde
als Stresstest der Einfritt der maximalen Verlustgrenze fiir die drei Risikoarten Markt-
preisrisiken, Zinsanderungsrisiken und Adressenrisiken simuliert und die Auswirkun-
gen auf den Solvabilitdtskoeffizienten dargestelit. Dabei ist es aufgrund der aktuellen
SteuerungsmaRnahmen zu jeder Zeit moglich, auch in diesem Fall die Solvabilitats-
verordnung (SolvV) zu erfillen. Im neuen Konzept werden auch die Worst-Case-
Szenarien der Ubrigen Risikoarten berticksichtigt.

Arten von Risiken

Marktpreisrisiken

Nahezu alle unsere Geschifte unterliegen dem Risiko von Anderungen in Marktprei-
sen und Kursen, die zu Gewinnen oder Verlusten flhren. Wir unterscheiden Markt-
preisrisiken in Form von Zinsanderungsrisiken Gesamthaus-,, Aktien-, Kreditspread-
und Wahrungsrisiken einschlielllich der jeweils dazugehdrigen Optionsrisiken.

Quantifizierung

Im Rahmen der taglichen Marktpreisermittiung berechnen wir fir alle Positionen die
Ist-Entwickiung (realisierte Gewinne und Verluste plus Veradnderung der schweben-
den Gewinne / Verluste seit Jahresbeginn) sowie die Risikosimulation. Die Einzelpo-
sitionen werden dabei Portfolien zugeordnet und jedes Geschaft wird unverzigiich
nach Geschafisabschluss erfasst. Dabei berlicksichtigen wir auch die Adressenrisi-
ken der Eigenanlagen.
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Die Zinsé@nderungsrisiken steuert die Stadtsparkasse Dusseldorf auf Basis der vom
DSGV (Deutscher Sparkassen- und Giroverband) empfohlenen Instrumente sowie
auf Grundlage der Barwertmethode. Dazu werden alle zinstragenden Geschéfte in
giner einheitlichen Cash-Flow-Ubersicht dargestelit. Performance-Analysen und
Barwertsimulationen ergénzen die Cash-Flow-Darstellung. Ziel der Barwertsimulation

ist es, mogliche Chancen und Risiken auf Basis von Zinsszenarien zu quantifizieren.

Standardszenarien

Im Rahmen der Risikosimulation hat die Stadtsparkasse Dlsseldorf fir jede Risikoart
entsprechende Standardszenarien definiert. Sie dienen der operativen Steuerung der
Risiken in Verbindung mit den zugeordneten Limiten.

Als Standardszenario flir Marktpreis-/Zinsénderungsrisiken wird der Value-at-Risk
(Worst Case) auf folgender Basis errechnet:

Aniagebuch: Haltedauer 10 (25) Tage

Handelsbuch: Haltedauer 5 (7) Tage

Konfidenzniveau: 99 Prozent

Die Risikosimulation erfolgt auf Basis der historischen Simulation.

Weiterhin werden die Auswirkungen des Basel 11-Zinsschocks von + 130 bp (Basis-
punkten) bzw. -190 bp berechnet. Bei einer Ad-hoc-Zinsveranderung von + 130 bp
betragt per 31.12.2007 die Barwertdnderung -151 Millionen Euro. Dies entspricht 14
Prozent des haftenden Eigenkapitais (nach HGB; erstmalige Berechnung per
30.06.2007 -168 Millionen Euro, 17 Prozent).

Stress-Szenarien

Um die Auswirkungen extremer Marktentwicklungen ebenfalls abschatzen zu kdn-
nen, fuhrt die Stadtsparkasse Disseldorf erganzend zu den Standardszenarien re-
gelmaRig Stresstests durch. Dazu ziehen wir die gréfiten Wochenveranderungen seit
April 1997 heran.
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Der Value-at-Risk fiir Marktpreisrisiken von Spezialfonds wird auf Grundlage der
Wertentwickiung der Fondsanteile unabhéngig von inrer Konsolidierung nach [FRS
ermittelt. In der Abb. ,R2* sind in der Rubrik Fonds die Spezialfonds enthalten.

Limitierung und Reporting

Aus der Berechnung der Risikotragfahigkeit leitet die Stadtsparkasse Dusseldorf Li-
mite fur Marktpreisrisiken ab, die der Vorstand festlegt. Aus dem Gesamtlimit fur
Marktpreisrisiken ergeben sich Einzellimite auf Portfolioebene entsprechend der stra-
tegischen Ausrichtung. Analog legen wir ein separates Limit fur Zinsanderungsrisiken

fest.

Die Abteilung Handelstiberwachung und -kontrolle {berwacht samtliche Limite und
teilt die Limitauslastungen taglich dem Gesamtvorstand sowie den jeweiligen Leitern
der zustandigen Bereiche einschliefilich der Innenrevision mit. Limitiberschreitungen
werden dem Gesamtvorstand unverziglich angezeigt.

Backtésting

Wir unterwerfen die Parameter der Risikosimutationen regelmaRig einem Back-
testing. Dabei stellen wir die simulierten Risiken den tatsachlich eingetretenen Kurs-
entwicklungen gegenuber. Eine Uberschreitung der Ist-Ausreier (iber die auf Basis
des 99-prozentigen Konfidenzniveaus zu erwartenden Ausreil3er wurde nicht ver-

Zeichnet.

Risikosituation

Fonds (incl. Spezialfonds) - 43,0
Sonstiges - 53
Abb. ,R2*

Implizite Optionen werden z. Z. nicht betrachtet.
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Kreditrisiken

Risikodefinition

Adressausfallrisiken bezeichnen Risiken, die dadurch enistehen, dass ein Kredit-
nehmer oder ein Kontrahent seine vertraglich vereinbarten Leistungen nicht oder
nicht rechtzeitig erbringen kann. Dazu gehdren bei der Stadtsparkasse Disseldorf
neben Adressausfallrisiken aus dem traditionellen Kreditgeschaft (Kreditnehmerrisi-
ko) auch Emittenten- und Kontrahentenrisiken aus Handelsgeschéften.

Das Adressausfalirisiko unterscheidet Positions- und Vorleistungsrisiken. Positionsri-
siken beinhalten das Kreditnehmerrisiko bzw. das Emittenten- sowie das Wiederein-
deckungsrisiko und die offenen Posten. Vorleistungsrisiken bilden die Gefahr ab,

dass der Kontrahent nach erbrachter Vorleistung seine Gegenleistung nicht erbringt.

Die Uberwachung der Adressrisiken ist im Handelsbereich durch die tagliche Limit-
Uberwachung und im Kreditbereich durch Einzellimits auf Kredithehmerebene sowie
Gesamtportfoliolberwachung sichergestellt.

Organisation

Die Uberwachung und -steuerung der Adressausfallrisiken fihren wir bei der Stadt-
sparkasse Dusseldorf differenziert nach Handelé- und Nichthandelsgeschaften
durch. Die Funktionen werden fur Handelsgeschafte analog der Regelung zu den
Marktpreisrisiken wahrgenommen.

Im traditionellen Kreditgeschaft (Nichthandelsgeschafte) legt der Gesamtvorstand auf
Basis der Gesamthausstrategie die Kreditrisikostrategie fest.

Die Stabsstelle Risikosteuerung ist auch fur Einsatz, Weiterentwicklung und Quali-
tatssicherung der Verfahren zur Risikoidentifizierung und -quantifizierung, der Risiko-
klassifizierungsverfahren und des Risikofrihwarnsystems verantwortlich. Zudem -
berwacht sie das Kreditausfallrisiko auf Portfolioebene und erstellt vierteljahrlich dif-
ferenzierte Kreditrisikoberichte.
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Die operative Umsetzung des Risikomanagements erfolgt entsprechend der Regé-
lungen der Mindestanforderungen fur das Risikomanagement im Zentralbereich Kre-
dit (Marktfolge) in den jeweiligen Marktbereichen. Er erstelit fir das risikorelevante
Kreditgeschaft — auch soweit es Emittenten- und Kontrahentenlimite betrifft — das

marktunabhangige Zweitvotum.

Zudem fertigt der Zentralbereich Kredit die Kredit- und Sicherungsvertrage sowie die |
Beschlussvorlagen. Er (berpriift regeimalig Sicherheiten und tberwacht — neben

der Stabsstelle Risikosteuerung ~ Intensivbetreuungsengagements ab 250.000 Euro
blanko. Sanierungsengagements betreut und bearbeitet der Zentralbereich Kredit
direkt.

Ausgesuchte Intensivbetreuungsengagements werden zu mindestens drei Terminen
pro Jahr in der dafiir vorgesehenen Monitoringrunde besprochen; hier wird auch Gber
die weitere Vorgehensweise entschieden. Mitglieder der Monitoringrunde sind der
zustandige Marktvorstand, der Risikovorstand, die Leiter der Marktbereiche, der Lei-
ter des Zentralbereichs Kredit (Markifolge) sowie der Leiter der Stabsstelle Risiko-

steuerung.

Die funktionale und organisatorische Trennung des Zentralbereiches Kredit und der
Stabsstelle Risikosteuerung von den verantwortlichen Marktbereichen stellt eine un-

abhangige Risikobeurteilung und -tUberwachung sicher.

Bonitétsbeurteilung ‘

Die interne Bonitaisbeurteilung der Kreditnehmer ist flir die Steuerung der Adress-
ausfallrisiken von zentraler Bedeutung. Die Stadisparkasse Dusseldorf nutzt dafir
die vom DSGV (Deutscher Sparkassen- und Giroverband) angebotenen Verfahren
StandardRating fur Kreditengagements ab 100.000 Euro gewerblichen Kreditobligos
(Kreditnehmereinheit gem. § 19 (2) KWG) sowie das ImmobilienRating fir immobi-
liengeschaftskunden. Des Weiteren setzen wir ab August 2007 die Ratingverfahren
der RatingServiceUnit GmbH (RSU GmbH; Ratingverfahren der Landesbanken) fur
Leasing, GroRunternehmen (ab 500 Millionen Euro Umsatz) und Banken ein.
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Im zweiten Halbjahr 2007 haben wir zudem das Verhaltens-Scoring fur Privatkunden
und das Kleinstkunden-Rating fir Firmenkunden (Engagement bis 250.000 Euro
blanko) als Pilotprojekt begonnen. Ab 2008 werden wir diese Instrumente in vollem

Umfang einsetzen.

Die Messung von Lénderrisiken erfolgt auf Basis externer Ratings und Landerein-

schatzungen (Bonitatsindex).

Alle im Einsatz befindlichen Risikoklassifizierungssysteme sind auf Ein-Jahres-
Ausfallwahrscheinlichkeiten kalibriert. Dabei dient die DSGV-Masterskala als einheit-

licher Bezugspunkt.

2 0,12%

3 0,17%

4 0,30%

5 0.40%

5] 0,60%

7 0,90%

3] 1,30%

9 2,00%
10 3,00%
11 4 .40%
12 6,70%

13 10,00%
14 15,00%
15 20,00%
1? Wertberichtigte Engagements
18 Ausfalle ete.

Abb. ,R3"
Die DSGV-Skala sieht 18 Ratingklassen vor, denen Ausfallwahrscheinlichkeiten zu-

geordnet sind. Sie erméglicht somit eine differenzierte Messung und Prognose von

Ausfallrisiken.
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Die Ratingsysteme werden von den Herstellern (DSGV bzw. RSU GmbH) laufend
angepasst. Die Anpassungen tbernimmi die Stadisparkasse Dusseldorf unverzig-
lich.

Die Risikoklassifizierungssysteme sind integraler Bestandteil aller fir die Steuerung
des Kreditrisikos relevanten Geschaftsprozesse und Berichte. Insofern sind sowohl
Limittabellen, Kreditbewilligungsbefugnisse und die Feststellung der fur das Einzel-
geschéft erforderlichen Risikoprémie daran gebunden.

Quantifizierung

Die Uberwachung der Adressausfalirisiken inkl. Vorleistungsrisiko erfolgt fur Han-
delsgeschafte auf Basis der regulatorischen Anforderungen. Das Adressausfallrisiko
betragt per 31.12.2007 19,8 Millionen Euro (per 31.12.2006: 18,2 Millionen Euro).

Um das Adressausfallrisikos aus dem traditionelien Kreditgeschéaft (Nicht-
Handelsgeschéfte) zu ermitteln, betrachten wir alle adressrisikcbehafteten Falle ohne
die bereits ausgefallenen Engagements (Basis 31.12.2006: 232,8 Millionen Euro,
30.12.2007: 203,4 Millionen Euro).

Neben der wertorientierten Sicht durch die Ermittlung des Kredit-Value-at-Risk beo-
bachten wir inshesondere Grollenklassen, Branchenverteilung, Ratingstruktur, Besi-

cherungen und Uberziehungsverhaiten.

Das Kredit-Value-at-Risk berechnen wir mit dem vom DSGV empfohlenen Kreditrisi-
komodell CreditPortfolioView von McKinsey. Mit Hilfe dieses Modells lassen sich Ad-
ressausfallrisiken und kiinftige Wertveranderungen im Gesamtkreditportfolio prog-
nostizieren.
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Das geplante Bewertungsergebnis Kreditgeschéaft ermitteln wir auf Basis der durch-
schnittiichen Ausfallwahrscheinlichkeiten gemaft DSGV-Masterskala und unter Be-
ricksichtigung der Besicherungen als durchschnittlich erwarteter undiskontierter
Wert. Er lag fur 2007 bei 39,3 Millionen Euro.

Auf Basis der GréRenklassengliederung wird die Risikokonzentration nach Engage-

mentgrofle gemessen und berichtet,

Limitierung und Reporting/Kreditrisikobericht

Das Adressausfallrisiko aus Handelsgeschaften ist limitiert und wird téaglich von der
Stabsstelle Risikosteuerung (Abt. HandelstUberwachung und -kontrolie) Gberwacht
und beéichtet.

Dem Adressausfallrisiko im traditionellen Kreditgeschaft haben wir im Rahmen des
Risikotragfahigkeitskonzeptes ein Gesamtportfoliolimit zugeordnet. Das Limit wurde
vierteljghrlich Gberwacht und im Kreditrisikobericht dargestellt. Ab Mai 2008 erfoigen
Uberwachung und Reporting monatlich.

Parallel beobachten und steuern wir die Adressausfallrisiken auf Basis der o. a. we-
sentlichen Aspekte (Gréflenklassen, Branchenverteilung, Ratingstruktur, Besiche-
rungen und Uberziehungsverhalten), der Regelungen der Kreditrisikostrategie sowie
der MaRisk-konformen Prozesse. Damit erreichen wir, dass die Stadtsparkasse Dis-
seldorf jederzeit umfanglich Gber alle Adressausfalirisiken informiert und die Risiko-
tragfahigkeit gewahrleistet ist.

Weiterhin haben wir im Rahmen der Kreditrisikostrategie ratingabhangige Limits auf
Kreditnehmerebene (Kreditnehmereinheiten gem. § 19 (2) KWG) festgelegt.

Die Stabsstelle Risikosteuerung erstellt vierteljahrlich einen umfassenden Kreditrisi-
kobericht. Darin werden die im Kreditportfolio enthaltenen Adressausfallrisiken in vol-
lem Umfang dargestellt - gegliedert nach den Strukturklassen Privatkunden, Firmen-
und Gewerbekunden, Risiko- und GréRenklassen, Sicherheitenkategorien und Lan-
derrisiko. Weiterhin enthélt der Berichi die besonderen Bestandteile gem. den Min-
destanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk).
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Portfolicanalyse

Uber die im Kreditrisikobericht enthaltenen strukturellen Analysen des Kreditportfoli-

os hinaus haben wir das Kreditrisiko mit der vom DSGV empfohlenen Software Cre-

ditPortfolioView (CpV; McKinsey) ermittelt. Ziel des Portfoliomodells ist eine umfas-

sende Darstellung der Kreditrisiken auf Portfolioebene. Die Ergebnisse dienen dazu,

o die wertorientierte Eigenkapitalbelastung zu berechnen und in das Risikotragfa-
higkeitskonzept zu integrieren,

. Konzentrations-, Granularitats- und Korrelationseffekte zu quantifizieren sowie

*  kinftig geeignete Risikokennzahlen und Risikobeitrage zur Portfolio- und Ge-
samtbanksteuerung bereitzustellen.

Das Portfoliomodell beriicksichtigt neben den Adressausfallrisiken im engeren Sinn
auch die Risiken aus Bonitatsveranderungen durch Ratingmigrationen. Die Wahr-
scheinlichkeitsverteilung basiert auf einer Monte-Carlo-Simulation (numerisches Ver-
fahren zur Simulation von Zufalisprozessen).

Als wesentliches Ergebnis wird ein Kredit-Value-at-Risk mit einem Konfidenzniveau
von 99,9 Prozent und einer untersteliten Haltedauer von einem Jahr ermittelt.

Risikosituation
Die Struktur des Kreditportfolios ist in den folgenden Grafiken dargestellt.

Kreditportfolio nach Kundengruppen

8% 1%

# Firmen- u. :

Gewerbekunden ©
i Privatkunden
= Kreditinstitute

51% i Kommunen

B Sonstige
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Firmen- und Gewerbekundenportfolio nach Branchen
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22% 9

s Ratingklasse 11 bis 12
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Der Kredit-Value-at-Risk betrug per 31.12.2007 122 Millionen Euro (per 31.12.20086:
123,2 Millionen Euro).
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Das geplante Bewertungsergebnis Kreditgeschaft (erwartete Verluste) betrug fur
2007 39,3 Millionen Euro. Die Ausnutzung erfoigte zu 64,2 Prozent (Vorjahr: 37,1
Millionen Euro geplant, Ausnutzung 91 Prozent).

Liquiditatsrisiken

Risikodefinition
Als Liquiditatsrisiko bezeichnet die Stadtsparkasse Dusseldorf die Wahrscheinlich-
keit, Zahlungsverpflichtungen nicht zeitgerecht und nicht in vollem Umfang nach-

kommen zu kénnen.

Organisation

Das Management der Liquiditatsrisiken obliegt dem im Geschaftsfeld Asset Mana-
gement angesiedelten Geschaftsbereich Handel. Der Vorstand behandelt das Liqui-
ditatsrisiko im Rahmen seiner monatlichen Bilanzstruktursitzungen.

Steuerung und Uberwachung des Liquiditétsrisikos/Quantifizierung
Liquiditdtsstatus

Die Betrachiungsebene sind Cash-Flow-orientierte Liquiditatsrisiken bis 1 Jahr. Die
Geldhandeisstelle im Geschaftsbereich Handel steuert die kurzfristige Liquiditat.

Liquiditdtsiibersichten
Monatlich wird eine einjahrige Liquiditatsubersicht erstelit.

Risikolage

Aufgrund der Geschaftsstruktur (Stadtsparkasse Dusseldorf ist Mitglied im Haftungs-
verbund der 2-Finanzgruppe; hoher Anteil der Refinanzierung Gber Kundenmittel; Li-
quiditatslinien bei Kreditinstituten, gutes externes Rating) wird das Liquiditatsrisiko
als gering eingeschatzt. Zudem verflugt die Stadtsparkasse Dusseldorf Uber einen
hohen Anteil bonitatsmassig erstklassiger und liquider Eigenanlagen. Die Liquiditats-
kennziffer liegt mit 1,61 per 31.12.2006 und mit 1,32 per 31.12.2007 deutlich ober-

halb des Schwellenwertes.
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Anpassung in 2007

Im 4. Quartal 2007 hat die Stadtsparkasse Dusseldorf das vormn Rheinischen Spar-
kassen- und Giroverband empfohlene Programm ,Liquiditdtsmanager” eingesetzt
und das Verfahren insgesamt tiberarbeitet.

Operationelle Risiken

Risikodefinition

Bei den operationellen Risiken handelt es sich um Risiken, die mit der aligemeinen
Geschaftstatigkeit der Stadtsparkasse Dusseldorf verbunden sind. Diese kénnen
aufgrund der Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Mitar-
beitern, interner Infrastruktur oder durch externe Einflisse eintreten.

Organisation
Den Umgang mit operationellen Risiken legt der Vorstand fest.

In der operativen Umsetzung verantwortet der Zentralbereich Organisation Notfall-
konzepte, die den Umgang mit operationelien Risiken, die in der internen Infrastruk-
tur und durch externe Einflisse entstehen kénnen, festlegen. Sie enthalten organisa-
torische und technische Regelungen, durch die eine einheitliche Vorgehensweise in
einem Katastrophenfall sichergestellt wird.

Des Weiteren werden die Aufgabenfelder Betriebssicherheit, Arbeitsplatzsicherheit
und IT-Sicherheit im Zentralbereich Organisation umgesetzt.

Die Leiter der Geschafts- und Zentralbereiche sind fur das Management der operati-
onellen Risiken (insbesondere operationeller Risiken im Bereich von Mitarbeitern und

internen Verfahren) ihrer Organisationseinheit verantwortiich.

Methodenkompetenz, Einsatz der DSGV-OpRisk-Instrumente sowie das Berichiswe-
sen liegen in der Stabsstelle Risikosteuerung.
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Klassifizierung

Zur Identifizierung, Bewertung und Steuerung verwendet die Stadtsparkasse Dissel-

dorf die nachfolgenden Risikokategorien.

Infrastruktur IT-Sicherheit
IT-Performance/IT-Ausfall
IT-Funktionalitat
Haustechnik/Gebaude/Arbeitsplatzsicherheit

Mitarbeiter Unsachgemale Beratung
FahigkeitVerfugbarkeit
Unautorisierte Handlungen
Bearbeitungsfehier

interne Verfahren Vertrage
Projekte
Information/Kommunikation
Aufbau-/Ablauforganisation

Externe Einfliisse Outsourcing/Lieferanten/Dienstleister
Kriminelle Handlungen
Naturgewalten / Unfélle
Gesetze / Rechtsprechung

Abb. ,R4"

Quantifizierung

Die Stadtsparkasse Dusseldorf setzt zum Management und Controlling von operatio-
nellen Risiken das vom DSGV (Deutscher Sparkassen- und Giroverband) empfohle-
ne Verfahren ein. Es setzt sich aus einer Schadenfalldatenbank und der Risikoinven-
tur zusammen.

Schadenfalldatenbank

Zur Erfassung und Analyse der eingetretenen Schadenfalle aus operationellen Risi-
ken haben wir ab 2005 eine zentrale Schadenfalldatenbank aufgebaut. In dieser wer-
den Schadenfilie sowie ggf. Malnahmen zur Minderung und Vermeidung zuklnfti-
ger Schaden erfasst. |

Daneben beteiligt sich die Stadtsparkasse Dusseldorf am zentralen Informationsaus-
tausch Uber den DSGV zur Verbreiterung der Datenbasis sowie zur Nutzung Ubérge—
ordneter Erkenntnisse.
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Risikoinventur

Im Rahmen der erstmaligen Risikoinventur im Jahr 2007 haben wir operationelle Ri-
siken umfassend in allen Bereichen der Stadisparkasse Dusseldorf in Form von
Schadenszenarien detailliert und strukturiert erhoben. Die Einschatzung erfolgt in der
Regel durch den Leiter des jeweiligen Bereichs unter Mithilfe entsprechend ausgebil-
deter Mitarbeiter der Stabsstelle Risikosteuerung.

In Verbindung mit der Analyse der Schadenfalle ergibt die Risikoinventur die Basis,
operationelle Risiken abzuschéatzen sowie Plane zur Reduzierung und Steuerung

abzuleiten.

Limitierung und Reporting

Im Rahmen des Risikotragfahigkeitskonzeptes wurde fir operationelle Risiken ent-

sprechend der Regelungen gem. § 270 f. SolvV (Solvabilitatsverordnung) der Basis-
indikatoransatz herangezogen. Damit wurden fur 2006 und 2007 48 Millionen Euro
berticksichtigt.

Das Limit wird derzeit einmal jahrlich Gberarbeitet und dem Vorstand zur Entschei-
dung vorgelegt.

Mit Abschluss der Risikoinventur im 4. Quartal 2007 erhalten der Vorstand sowie die
Leiter der jeweiligen Bereiche kinftig regelmaRige Risikoberichte.

Risikosituation

Operationelle Risiken treten primér unter der Kategorie Adressausfalirisiken auf und
werden dort erfasst und gesteuert. DV-Risiken sind begrenzt, da die Sparkassen In-
formatik als DV-Dienstleister tatig ist.

Sonstige operationelle Risiken sind gering ausgepragt bzw. durch Versicherungen
abgedeckt. Folglich werden operationelle Risiken (auerhalb des Kreditgeschafis)
als nicht wesentlich klassifiziert.
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Beteiligungsrisiken

Risikodefinition
Unter dem Beteiligungsrisiko versteht die Stadtsparkasse Dusseldorf die Gefahr des
finanziellen Verlustes aufgrund von Wertminderungen.

Organisation

Das Beteiligungsgeschaft der Stadtsparkasse Dusseldorf umfasst direkte und indi-
rekte Beteiligungen. Fur die direkten Beteiligungen z. B. am Rheinischen Sparkas-
sen- und Giroverband (RSGV) erfoigt das Controlling im Zentralbereich Betriebswirt-
schaft bzw. Ober Geschéftsbesorgungsvertrage durch unsere 100 %-ige Tochterge-
sellschaft 2-Kapitalbetelligungsgesellschaft (aKBG).Die Uberwachung wird im Rah-
men des Risikotragfahigkeitskonzeptes durch die Stabsstelle Risikosteuerung vorge-
nommen.

Die indirekten Beteiligungen werden tiber die *KBG gehalten. Das Risikocontrolling
wird von der ®KBG im Rahmen ihrer Holdingfunktion wahrgenommen.

Investitionsentscheidungen der Equity Partnérs GmbH (einer Tochter der *KBG) ba-

sieren auf einer vom Vorstand verabschiedeten Investitions-Strétegie. Konkrete Ein-

zelinvestitionen (Dachfonds, Fonds, Direktbeteiligungen) werden im ZB Kredit votiert.
Die Entscheidungen seibst werden von einem Investmentboard als Organ der Betei-

ligungsgesellschaft getroffen. Das Gremium ist entsprechend den Anforderungen der
MaRisk mit Vertretern aus Markt und Marktfolge besetzt.
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Quantifizierung des Beteiligungsrisikos

Die Betrachtung des Risikos konzentriert sich auf die wesentlichen Beteiligungsposi-

tionen. Durch die Zuordnung von vergleichbaren Indizes zu jeder einzelnen Position
werden anhand der historischen Entwickiung des jeweiligen Index die in diesen Be-
teiligungen vorhandenen Risiken ermittelt.

Ausgenommen hierbei ist die Beteiligung der ?KBG; die Holding Ubernimmt im Rah-
men ihres Controllings die Risikoeinschatzung der einzeinen Investments der 2KBG.

Das wertorientierte Risikolimit Beteiligungen wurde fur 2007 mit 69 Millionen Euro im
Normalfall (Konfidenzniveau 99,0 Prozent} und mit 78 Millionen Euro im Worst Case
(Konfidenzniveau 99,9 Prozent) festgelegt. Das Limit wurde in 2007 nicht Gberschrit-
ten.

Risikosituation

Fur Fondsinvestments der Equity Partners GmbH (EP) sehen wir das Ausfallrisiko im
Bereich Private Equity Fund-of-Funds auf Basis einer Studie (,The Risk Profiles of
Private Equity”, T. Weidig/P.-Y. Mathonet, Luxemburg, 2004) aufgrund des hohen
Diversifikationsgrades als gering an.
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Die Entwicklung der von EP eingegangenen direkten Beteiligungen ist grundsatzlich
mit den fur diese Anlageklasse typischen Risiken verbunden. Durch Diversifizierung
in Verbindung mit einer sorgfaltigen Auswahl der Beteiligungsunternehmen gehen wir
davon aus, eventuelle Ausfille planungsgemal durch positive Ergebnisse mit dem
Gesamitportfolio deutlich Oberzukompensieren.

Wahrungskursschwankungen (in US-Dollar) werden einer laufenden Uberwachung
unterzogen und in der strategischen Planung der Gesellschaft kalkulatorisch beriick-
sichtigt. Ein Wahrungssicherungskonzept wurde etabliert.

Die Risiken im Geschaftsbereich Immobilien resultieren im Wesentlichen aus der
weiteren Entwicklung der Beteiligungsgesellschaften und der Umsetzung und der
Einhaltung der geplanten Projekiszenarien. Neben den geplanten Verkaufserlésen
sowie den unterstellten Kosten ist bei den Projekten insbesondere die Zeitkompo-
nente ein kritischer Erfolgsfaktor, da Verzdgerungen zu erhéhten Refinanzierungs-
kosten fihren. Bei unglnstiger Entwicklung kénnen weitere Abschreibungen oder
sonstige Stutzungsmalnahmen nicht ausgeschliossen werden, wobei im Rahmen
des Jahresabschlusses 2007 allen derzeit bekannten Risiken Rechnung getragen

wurde.

Die Beteiligung am Rheinischen Sparkassen- und Giroverband (RSGV) beinhaltet als
Hauptrisi'ko die Beteiligung an der WestLB. Die Anfang 2008 beschlossenen Restruk-
turierungsmaflnahmen wurden fur 2007 ber{icksichtigt. Mégliche weitere Auswirkun-
gen werden in 2008 intensiv beobachtet.
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E. Prognosebericht

Die Wachstumsperspektiven fir die deutsche Wirtschaft haben sich im Vergleich zu
den Jahren 2006 und 2007 verschiechtert. Hauptgrinde hierfir sind die anhaltende
US-Immobilienkrise und die dadurch ausgelosten Belastungen an den Finanzmark-
ten. Auch die Kautkraft der Verbraucher lasst aufgrund steigender Preise zu Win-

schen Ubrig.

Die Bundesregierung hat bei der Vorlage des Jahreswirtschaftsberichtes 2008 das
Wachstum der Wirtschaft auf 1,7 Prozent veranschlagt und damit im Vergleich zum
Herbst 2007 um 0,3 Prozentpunkte herabgesetzt. Die Mehrzahl der aktuellen Prog-
nosen zum Bruttoinlandsprodukt liegt zwischen 1,7 Prozent und 1,9 Prozent. Dem-
nach setzt sich der Aufschwung fort, auch wenn sich die Wirtschaftsdynamik in 2008

und 2008 verringern wird.

Die Stadtsparkésse Dusseldorf geht in der Region von einer besseren wirtschaftli-
chen Entwicklung aus als im Bundesdurchschnitt. Der Sparkassen-Mittelstandsindex
Dasseldorf (SMID), der sich in seiner Systematik am Ifo-Index orientiert, hat im
Herbst 2007 eine Fortsetzung des Wachsiums angezeigt, dessen Tempo deutlich
tber den Bundeswerten liegen wird. Der Dusseldorfer Konjunkturmonitor 2008, der
von der Unternehmerschaft Disseldorf und Umgebung bei 800 Unternehmen aus
Industrie, Handel und Dienstleistungen erhoben wird, kommt zu vergleichbaren Er-
gebnissen. Demnach rechnen die Firmen in der Region fir 2008 (berwiegend mit
besseren Geschaften und mehr Arbeitsplatzen als in 2007.

Vor dem Hintergrund dieser Erwartungen gehen wir von einer steigenden Kredit-
nachfrage bei unseren mitielstandischen Firmenkunden aus. Der Kredit wird fir die
Mehrzahl der Unternehmen das zentrale Finanzierungsmittel bleiben. Daneben re-
gistrieren wir eine wachsende Nachfrage nach eigenkapitalschonenden oder eigen-
kapitalerganzenden Finanzierungsformen. AuRerdem steigt das Interesse an struktu-
rierten Produkten, um individuelie Finanzierungswﬂnsche der Unternehmen darstel-
len zu kénnen. Die Stadtsparkasse Dusseldorf bietet hierflr ein umfassendes Spezi-
alwissen, das von den Unternehmen vielfach genutzt wird.
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Mit der Einflhrung von SEPA (Singie European Payments Area) sind die ersten Pro-
dukte eines einheitlichen europaischen Zahlungsverkehrssystems geschaffen. Unser
Haus bietet den Kunden im Rahmen ihres Transakiionsmanagements neue Produkte
an, die insbesondere von international tatigen Unternehmen rege nachgefragt wer-
den.

In Anlehnung an die erfolgreiche Imagekampagne ,Mittelstand im Mittelpunkt” wer-
den wir 2008 die Produkiwerbung fir ausgewéhlte Geschaftsfeider des Geschéaftsbe-
reichs Firmenkunden und Institutionelle fortsetzen.

Im Privatkundengeschéft bleibt fir 2008 die Wohnungsbaufinanzierung ein Schwer-
punkt unseres Kreditgeschaftes. Angesichts einer steigenden Bevdlkerungszahl in
der Landeshauptstadt wachst der Bedarf an Wohnraum. Wir erwarten daher eine
hohere Nachfrage nach Wohnungsbaudarlehen ais in 2007.

Das Konsumentenkreditgeschéft soll in 2008 weiter ausgebaut werden. Mit attrakti-
ven Produkten und marktgangigen Konditionen wollen wir das vorhandene Potenzial
weiter nuizen.

Ein zentrales Thema des Privatkundengeschéftes bleibt die Altersvorsorge. Die Er-
gebnisse der Befragungen Dusseldorfer Haushalte, die unser Haus im Rahmen des
,Geldbarometers” durchgefihrt hat, zeigt das wachsende Interesse breiter Bevdlke-
rungsgruppen an einer finanziellen Absicherung im'AIter. Unser Haus bietet zahirei-
che Produkte fur die private Altersvorsorge an. |

Ein weiterer Schwerpunkt wird 2008 die Thematik ,Abgeltungssteuer” sein, die zum
1. Januar 2009 eingefiihrt wird. Wir erwarten, dass diese neue Steuer zu erheblichen
Umschichtungen privater Vermégen fuhren wird. Unser Haus ist hierfur mit hoher
Beratungskompetenz vorbereitet.
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Im Geschafisfeld Asset Management sehen wir fir 2008 ein groRes Wachstumspo-
tenzial. Das Geschéaftsfeld, in dem das Know-how aus den Geschéfisbereichen Han-
del, Kapitalmarkt und Private Banking gebiindelt ist, verflgt Giber eine attraktive
Klientel mit hohem Anlagebedarf. Wir gehen davon aus, 2008 weitere Mandate von
institutionellen Kunden Gbertragen zu bekommen und weitere Kunden im Bereich
des Private Banking zu gewinnen. |

Das hohe Wachstumspotenzial in den einzelnen Geschaftsbereichen bietet eine soli-
de Basis fur eine weitere deutliche Steigerung der Bruttoertrdge unserer Vertriebs-
ginheiten.

Fir das Gesamtjahr 2008 erwarten wir weiterhin eine flache Zinsstrukturkurve. Damit
bleibt der Spielraum fur Fristentransformationsertrdge gering. Unsere wichtigste Er-
tragsquelle, der Zinstberschuss, wird sich auch 2008 schwacher entwickeln als im
Vorjahr. Wir gehen davon aus, dass steigende Provisionserirdge den Ruckgang des
ZinsUberschusses zum Teil kompensieren kénnen. Die Aufwandsseite wird auf dem

Niveau des vergangenen Jahres bleiben.

Das Adressrisiko wird weiterhin auf einem stabilen, guten Niveau verbleiben. Den mit
Adressrisiken einhergehenden Abschirmungsbedarf konnten wir zwar im zurlcklie-
genden Geschafisjahr wiederum reduzieren. Allerdings rechnen wir Ende 2008 bzw.
2009 mit einem zunehmend schwierigeren wirtschaftlichen Umfeld.

Aufgrund der Geschéaftsstruktur und des sehr guten externen Ratings von Aa‘
(Moody’s) schéatzen wir — auch vor dem Hintergrund der internationalen Liquiditats-
krise des Jahres 2007 — das Liquiditatsrisiko fur die Stadtsparkasse Disseldorf wei-
terhin als gering ein.
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Operationelle Risiken werden ab 2008 nach Einfuhrung neuer Verfahren noch inten-
siver Uberwacht, so dass auch hier eine exaktere Analyse und insbesondere eine

Risikoreduzierung mdglich werden.

Insgesamt gehen wir fr die néchsten Jahre von einer weiteren Konsolidierung der
Risikosituation aus; dadurch wird die Ertragslage der Stadtsparkasse Dusseldorf po-
sitiv beeinflusst. '

Fur das Geschaftsjahr 2008 erwarten wir ein befriedigendes Jahresergebnis mit ei-
nem JahresUberschuss, der auf dem Niveau des Jahres 2007 liegen sollte. Wie im
vergangenen Jahr wird der Trager an der positiven Geschafts- und Ertragsentwick-
lung partizipieren und eine Ausschlttung erhalten, die sich an der GréRenordnung
von 2007 orientieren wird. Wir werden unsere Eigenkapitalbasis flr zukinftiges

Wachstum unserer Geschéaitsfelder weiter starken.

Soweit aus heutiger Sicht prognostizierbar ergeben sich aus dem 2008 und 2009
anhaltenden, wenngleich abgeschwachien Wirtschaftswachstum in allen Geschéfts-
feldern Potenziale, die wir zu einer Verbesserung der Ertragslage in 2009 nutzen

wollen.

Diisseldorf, 31. Marz 2008

Der Vorstand
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Bestédtigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrech-
nung sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfuhrung und den Lagebericht der
Stadtsparkasse Dusseldorf fir das Geschaftsjahr vom 01.01.2007 bis 31.12.2007
gepruft. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht
nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung des
Vorstandes. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten
Prifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buch-
fuhrung und Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprufung nach § 317 HGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellien deutschen Grundsétze ord-
nungsmagiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu pla-
nen und durchzuftihren, dass Unrichtigkeiten und VerstdRe, die sich auf die Darstel-
lung des durch den Jahresabschiuss — untier Beachtung der Grundsétze ordnungs-
mafRiger Buchfithrung — und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermo-
gens-, Finanz- und Eriragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse
Uber die Geschéaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der
Sparkasse sowie die Erwartungen Uber mogliche Fehler berlcksichtigt. Im Rahmen
der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungsiegungsbezogenen internen Kon-
trollsystems sowie Nachweise fur die Angaben in Buchfuhrung, Jahresabschluss und
Lagebericht berwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prufung um-
fasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundséatze und der wesentli-
chen Einschatzungen des Vorstandes sowie die Wirdigung der Gesamtdarsteliung
des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere
Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet. '

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prufung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfihrung ein den tatsachlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Sparkasse. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Sparkasse und stellt die Chancen
und Risiken der kiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Dasseldorf, 2. April 2008
Priifungsstelle des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes

gez. Engel gez. Fuchs
Wirtschaftsprifer Verbandsprifer
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Bericht des Verwaltungsrates

DerVerwaltungsrat wurde vom Vorstand regelmifig iiber die allgemeine wirtschaft-
liche Lage und die geschaftliche Entwicklung der Stadtsparkasse Diisseldorf im Jahre
2007 informiert. Er hat die ihm gesetzlich obliegenden Aufgaben wahrgenormmen,
die erforderlichen Beschliisse gefasst und die Geschiftsfithrung tiberwacht.

Die Prisfungsstelle des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes hat den Jahresab-
schluss und den Lagebericht 2007 gepriift. Mit dem uneingeschrinkten Bestitigungs-
vermerk testierte die Pritfungsstelle, dass der Jahresabschluss und der Lagebericht
den gesetzlichen Vorschriften entsprechen. Den vom Vorstand vorgelegten Jahresab-
schluss 2007 hat der Verwaltungsrat festgestellt und den Lagebericht gebilligt.

Aus dem Jahresitberschuss ist eine Ausschiitbung entsprechend § 28 Sparkassenge-
setz {(SpkG NW) zur Verwendung fiir gemeinntitzige Zwecke an die Landeshauptstadt
Diisseldorf als Tragerin der Sparkasse vorgesehen. (Uber die Hohe entscheidet der Rat
der Stadt Disseldorf auf Vorschlag des Verwaltungsrates. Der verbleibende Betrag
wird in die Sicherheitsriicklage eingestellt.

Der Verwaltungsrat dankt allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der Sparkasse
sowie dem Vorstand fir die imn Jahr 2007 geleistete erfolgreiche Arbeit.

Diisseldori, den 25. April 2008

DerVorsitzende des Verwaltungsrates

Joachim Erwin
Oberbiirgermeister

F292
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NAMEN UND ADRESSEN

EMITTENTIN

Stadtsparkasse Diisseldorf
Berliner Allee 33
40212 Dusseldorf

Bundesrepublik Deutschland

ZAHLSTELLE

Stadtsparkasse Diisseldorf
Berliner Allee 33
40212 Dusseldorf

Bundesrepublik Deutschland

RECHTSBERATER DER EMITTENTIN

Ashurst LLP
Oberlindau 54 - 56
60323 Frankfurt am Main
Bundesrepublik Deutschland
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UNTERSCHRIFTEN

Disseldorf, 11. September 2008
Stadtsparkasse Diisseldorf

gezeichnet durch: Ulrich Schierle

Petra Karadas_





