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I. Abschnitt: Organisation

§ 1 Geschaftszweige

(1) Die Hanseatische Wertpapierbérse Hamburg der Hamburger Bérse, im folgenden auch
“Wertpapierbérse” genannt, dient dem Abschluss von Handelsgeschaften in den in § 2
Absatz 2 Borsengesetz genannten Finanzinstrumenten und Edelmetallen. Dieser Abschluss
kann auch Uber ein elektronisches Handelssystem der Borse erfolgen. Eingerichtet werden
kdnnen sowohl Kassa- als auch Terminmarkte.

(2) Die Geschaftsfuhrung kann die Benutzung von Bdrseneinrichtungen auch fur einen
anderen als die in Absatz 1 erwahnten Geschaftszweige gestatten, soweit dem gesetzliche
Bestimmungen nicht entgegenstehen. Sie kann in Ausfihrungsbestimmungen auch einzelne
Gruppen von Finanzinstrumenten vom Handel an der Wertpapierbdrse ausschliefen. Den
Handelsteilnehmern wird dies in geeigneter Weise bekannt gemacht.

§ 2 Trager der Wertpapierbodrse

Die “BOAG Bérsen Aktiengesellschaft” unterhalt und betreibt die Wertpapierbérse. Sie stellt
auf Anforderung der Geschaftsfiihrung oder des Bdrsenrates und im Einvernehmen mit
diesen die personellen und finanziellen Mittel sowie die erforderlichen Raume zur Verfugung.
§ 3 Bodrsenaufsichtsbehorde

Die Aufsicht Uber die Wertpapierbdrse bt die zustandige oberste Landesbehdrde der Freien
und Hansestadt Hamburg aus (Bdrsenaufsichtsbehoérde).

Il. Abschnitt: Borsenrat

§ 4 Aufgaben des Boérsenrates

(1) Der Borsenrat hat folgende Aufgaben:

1. Erlass der Borsenordnung und der Gebuhrenordnung,

2. Bestellung und Abberufung von Geschéaftsfhrern im Einvernehmen mit der
Borsenaufsichtsbehorde,

3.  Uberwachung der Geschéftsfiihrung,

4. Erlass einer Geschéaftsordnung fir die Geschaftsfuhrung,

5.  Erlass einer Zulassungsordnung fiir Bérsenhandler

6. Erlass der Bedingungen fir die Geschéfte an der Borse,

7.  Erlass einer Prifungsordnung Uber die berufliche Eignung als Bérsenhandler,

8. Erlass einer Schiedsgerichtsordnung,

9. Bestellung, Wiederbestellung und Abberufung des Leiters der

Handelsliberwachungsstelle auf Vorschlag der Geschaftsfihrung und im
Einvernehmen mit der Bérsenaufsichtsbehdrde,




10. Beschluss Uber die Notierung bestimmter Wertpapiere in auslandischer Wahrung
oder in einer Rechnungseinheit,

11. Erlass der Geschaftsbedingungen fir den Bérsenterminhandel,
12. (weggefallen)

13. Zustimmung zur Entscheidung uber die Einfihrung von technischen Systemen, die
dem Handel oder der Abwicklung von Bérsengeschaften dienen.

14. Stellungnahme zu Kooperations- und Fusionsabkommen des Borsentragers, die
den Bérsenbetrieb betreffen, und zur Auslagerung von Funktionen und Tatigkeiten
auf ein anderes Unternehmen nach § 5 Absatz 3 Borsengesetz.

15. die weiteren, in dieser Borsenordnung genannten Aufgaben.

(2) Borsenordnung, Geblhrenordnung und Prifungsordnung bedirfen der Genehmigung
durch die Borsenaufsichtsbehorde. Der Borsenrat gibt sich eine Geschaftsordnung.

(3) Die Geschaftsfiihrung soll Fragen von grundsatzlicher Bedeutung dem Boérsenrat zur
Entscheidung vorlegen.

§ 5 Zusammensetzung und Amtszeit des Borsenrates

(1) Die Wertpapierbérse hat einen Borsenrat zu bilden, der aus hoéchstens 24 Personen
besteht. Das Nahere Uber die Zusammensetzung des Boérsenrates und die Wahl der
Mitglieder regelt die Verordnung Uber die Wahl des Borsenrates der Hanseatischen
Wertpapierborse Hamburg.

(2) Die Amtszeit der nach Mallgabe der Wahlverordnung zu wahlenden Mitglieder und der
vom Borsenrat hinzugewahlten Mitglieder aus dem Kreis der Anleger betragt drei Jahre. Die
Amtszeit der Mitglieder des Borsenrates endet mit Zusammentritt des neugewahlten
Bdrsenrates. Eine Wiederwahl ist zulassig.

§ 6 \Vorsitz im Borsenrat, Stellvertretung

(1) Der Borsenrat wahlt in seiner ersten Sitzung, die einer Wahl folgt, fir seine dreijahrige
Amtszeit aus seiner Mitte den Vorsitzenden und bis zu sieben Stellvertreter.

(2) Ein Stellvertreter des Vorsitzenden muss einer anderen Gruppe im Sinne des
§ 12 Absatz 3 Satz 2 Bdérsengesetz angehdren als der Vorsitzende.

(3) Die Wahl des Vorsitzenden und seiner Stellvertreter ist geheim.

(4) Die Verhandlungen des Borsenrates leitet der Vorsitzende oder im Falle seiner
Verhinderung einer der stellvertretenden Vorsitzenden. Falls sie nicht an den Verhandlungen
teilnehmen, fuhrt das an Lebensjahren alteste Mitglied des Bdrsenrates den Vorsitz.

(5) Der Borsenrat kann zur Vorbereitung seiner Beschliisse Ausschiisse einsetzen. Er hat
bei der Zusammensetzung der Ausschisse daflur zu sorgen, dass Angehdrige der Gruppen
im Sinne des § 12 Absatz 1 Borsengesetz, deren Belange durch die Beschlisse beruhrt
werden kénnen, angemessen vertreten sind.




(6) Der Borsenrat nimmt die ihm zugewiesenen Aufgaben und Befugnisse nur im
offentlichen Interesse wahr.

§ 7 Beschlussfahigkeit und Beschlusse des Borsenrates

(1) Der Borsenrat ist beschlussfahig, wenn mehr als die Halfte seiner Mitglieder anwesend
ist. Zur Beschlussfassung geniugt die einfache Mehrheit der Anwesenden. Bei
Stimmengleichheit entscheidet die Stimme des Sitzungsleiters; enthalt er sich in einem
solchen Fall der Stimme, so gilt ein Antrag als abgelehnt. Ein Mitglied des Borsenrates kann
im Verhinderungsfall durch ein anderes Mitglied seine schriftliche Stimmabgabe lberreichen
lassen.

(2) Bei schriftlichen, fernschriftlichen, fernmundlichen, per Telefax oder durch elektronische
Medien (z.B. Email) Ubermittelten Beschlussfassungen gilt ein Antrag als angenommen,
wenn sich mehr als die Halfte der Bdérsenratsmitglieder innerhalb einer gesetzten Frist
geadullert und die Mehrheit dieser Mitglieder dem Beschluss zugestimmt hat.

(3) Auf Antrag eines Viertels der Mitglieder sind Abstimmungen geheim durchzufuhren.

(4) Inhalt und Ergebnis der Beschlussfassung sind schriftlich niederzulegen und vom
Sitzungsleiter zu unterschreiben.

lll. Abschnitt: Geschaftsfiihrung
§ 8 Borsenleitung

(1) Die Leitung der Borse obliegt der Geschaftsfihrung in eigener Verantwortung. Sie kann
aus einer oder mehreren Personen bestehen. Die Geschaftsfihrer missen zuverlassig sein
und die fir die Leitung der Borse erforderliche fachliche Eignung besitzen. Sie werden flr
hdéchstens funf Jahre bestellt; die wiederholte Bestellung ist zulassig.

(2) Die Geschaftsfuhrung ist zustandig fur alle Aufgaben, die nicht ausdricklich anderen
Bdrsenorganen zugewiesen sind. Sie ist insbesondere zum Erlass der in den Regelwerken
der Wertpapierborse genannten Ausflihrungsbestimmungen und Anordnungen berechtigt.

(3) Die Geschaftsfiuhrung nimmt die ihr nach dem Boérsengesetz zugewiesenen Aufgaben
und Befugnisse nur im &ffentlichen Interesse wabhr.

§ 9 Aufgaben der Geschéftsfiihrung
(1) Die Geschéaftsfuhrung hat insbesondere:

1.  Unternehmen und Personen zur Teilnahme am Bodrsenhandel und zum
Borsenbesuch zuzulassen oder davon auszuschlief3en,

2. die Organisation und den Geschaftsablauf der Bdrse zu regeln sowie im
Einvernehmen mit dem Borsenrat Ort und Zeit des Borsenhandels zu bestimmen,

3. die in einem elektronischen Handelssystem handelbaren Wertpapiere zu
bestimmen und die fur das elektronische Handelssystem maligebenden
Regelungen einschliellich der Handelszeit sowie des Mindestnennwerts bei
festverzinslichen Wertpapieren oder der Mindeststiickzahl bei Aktien fir Angebots-
und Nachfragepreise und flr die Geschaftsabschlisse festzulegen,




4. unbeschadet der Zustandigkeit der Handelsliberwachungsstelle die Befolgung der
die Wertpapierborse betreffenden Gesetze, Verordnungen,
Geschaftsbedingungen und sonstigen Regelungen zu Gberwachen,

5. zu entscheiden Uber die Zulassung von Unternehmen als Skontrofiihrer und der
fur sie handelnden Personen und die Verteilung der Skontren unter den
Skontrofthrern,

5a. zu entscheiden Uber die Beauftragung von Unternehmen als Market Maker im
elektronischen Handelssystem und der fur sie handelnden Personen sowie die
Finanzinstrumente zum Market Making unter den Market Makern zu verteilen,

6. die Ordnung in den Bdrsenraumen aufrechtzuerhalten und die ordnungsgemafe
Benutzung der Ubrigen Borseneinrichtungen sicherzustellen; sie hat hierfur
geeignete Malinahmen zu treffen,

7. Uber die Aufnahme, Aussetzung und Einstellung einer Notierung von Wertpapieren
und auslandischen Zahlungsmitteln sowie einer Preisfeststellung von
Wertpapieren zu entscheiden und Wertpapiere in die fortlaufende Notierung
einzubeziehen und zum Borsenterminhandel zuzulassen,

8. Uber die Zulassung von Wertpapieren in den regulierten Markt gem. § 32
Borsengesetz sowie deren Widerruf gem. § 39 Borsengesetz zu entscheiden,

9. Uber die Einbeziehung und den Widerruf von Wertpapieren in den regulierten
Markt gem. § 33 Borsengesetz zu entscheiden,

10. die Art der Preisermittlung unter Berlicksichtigung der Erfordernisse des Handels
in den Wertpapieren, des Schutzes des Publikums und eines ordnungsgemafien
Borsenhandels festzulegen,

11. inlandische Zeitungen mit Uberregionaler Verbreitung zu
Bekanntmachungsblattern  fir  die  vorgeschriebenen  Verdffentlichungen
(Uberregionale Borsenpflichtblatter) zu bestimmen,

12 Ausfihrungsbestimmungen auf Grundlage der Regelwerke der Wertpapierborse
zu erlassen.

(2) Die Geschéaftsfuhrung kann andere Personen mit der Wahrnehmung bestimmter
Aufgaben beauftragen.

§ 10 Weisungsbefugnis der Geschaftsfuhrung

(1) Die zugelassenen Personen und Unternehmen haben den Anordnungen der
Geschéaftsfuhrung oder ihrer Beauftragten Folge zu leisten.

(2) Mitglieder der Geschéaftsfuhrung oder deren Beauftragte sind befugt, Personen, die die
Ordnung oder den Geschaftsverkehr an der Bdrse stéren oder Anordnungen der
Geschéaftsfuhrung nicht Folge leisten, aus den Bérsenrdumen entfernen zu lassen oder im
Einzelfall von der Benutzung von Bdrseneinrichtungen auszuschlielen, wenn und solange
sie die Funktionsfahigkeit von Bdrseneinrichtungen beeintrachtigen. Die
Bdrsenaufsichtsbehdrde ist unverziglich zu unterrichten, soweit es sich um Skontroflihrer
handelt.




(3) FuUr den Borsenhandel in einem elektronischen Handelssystem kann die
Geschéftsfihrung mit  der Erledigung von Uberwachungs- und Kontrollaufgaben
einschlief3lich der zur Abwendung unmittelbar drohender Nachteile erforderlichen vorlaufigen
Maflinahmen auch eine Stelle auRerhalb der Wertpapierbdrse beauftragen.

IV. Abschnitt: Handelsiiberwachungsstelle

§ 11 Einrichtung und Betrieb

(1) Die Wertpapierbdrse hat unter Beachtung von MalRgaben der Bérsenaufsichtsbehdrde
eine Handelsliberwachungsstelle als Borsenorgan einzurichten und zu betreiben, die den
Handel an der Boérse und die Boérsengeschaftsabwicklung nach MalRgabe des § 7
Bdrsengesetz Gberwacht.

(2) Die Handelstiberwachungsstelle nimmt die ihr nach dem Bérsengesetz zugewiesenen
Aufgaben und Befugnisse nur im &ffentlichen Interesse wahr.

V. Abschnitt: Zulassung zum Boérsenbesuch und zur Teilnahme am Bérsenhandel;
Sicherheitsleistung

§ 12 Antrag auf Zulassung

(1) Zum Besuch der Borse, zur Teilnahme am Boérsenhandel und fir Personen, die
berechtigt sein sollen, fir ein zur Teilnahme am Bdérsenhandel zugelassenes Unternehmen
(,Handelsteilnehmer®) an der Borse zu handeln (,Bérsenhandler®), ist eine Zulassung durch
die Geschaftsflihrung erforderlich.

(2) Zweigniederlassungen eines Handelsteilnehmers kdnnen auf schriftlichen Antrag als
selbstandige Borsenteilnehmer zugelassen werden.

§ 13 Zulassung mit dem Recht zur Teilnahme am Bérsenhandel

Zur Teilnahme am Bodrsenhandel durfen nur Unternehmen zugelassen werden, die
gewerbsmalig bei den in § 1 genannten Gegenstanden, die bérsenmalig handelbar sind,

1. die Anschaffung und VerauRerung fur eigene Rechnung betreiben oder

2. die Anschaffung und VerauRerung im eigenen Namen fir fremde Rechnung
betreiben oder

3. die Vermittlung von Vertragen Uber die Anschaffung und VeraufRerung
ubernehmen

und deren Gewerbebetrieb nach Art und Umfang einen in kaufmannischer Weise
eingerichteten Geschaftsbetrieb erfordert.
§ 14 Zulassungsvoraussetzungen zur Teilnahme am Bdrsenhandel

(1) Die Zulassung eines Unternehmens zur Teilnahme am Boérsenhandel nach § 13 ist zu
erteilen, wenn




1. bei Unternehmen, die in der Rechtsform des Einzelkaufmanns betrieben werden,
der Geschéftsinhaber, bei anderen Unternehmen die Personen, die nach Gesetz,
Satzung oder Gesellschaftsvertrag mit der Flhrung der Geschafte des
Antragstellers betraut und zu seiner Vertretung ermachtigt sind, zuverlassig sind
und zumindest eine dieser Personen die flr das bdrsenmalige
Wertpapiergeschaft notwendige berufliche Eignung hat; diese ist regelmaRig
anzunehmen, wenn eine Berufsausbildung nachgewiesen wird, die zum
bérsenmafigen Wertpapiergeschaft befahigt,

2. die ordnungsgemafle Abwicklung der Geschafte in der Bundesrepublik
Deutschland sichergestellt ist,

3. der Antragsteller ein Eigenkapital von mindestens EUR 50.000 nachweist, es sei
denn er ist ein Kreditinstitut, ein Finanzdienstleistungsinstitut oder ein nach § 53
Absatz 1 Satz 1 oder § 53 b Absatz 1 Satz 1 des Gesetzes Uber das Kreditwesen
tatiges Unternehmen, das zum Betreiben des Finanzkommissionsgeschafts im
Sinne des § 1 Absatz 1 Satz 2 Nr. 4 oder zur Erbringung einer
Finanzdienstleistung im Sinne des § 1 Absatz 1a Satz 2 Nr. 1 bis 4 des Gesetzes
Uber das Kreditwesen befugt ist;

4. bei dem Antragsteller, der nach Nummer 3 zum Nachweis von Eigenkapital
verpflichtet ist, keine Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass er unter
Bericksichtigung des nachgewiesenen Eigenkapitals nicht die fir eine
ordnungsmafige Teilnahme am Bdrsenhandel erforderliche wirtschaftliche
Leistungsfahigkeit hat.

5. das Unternehmen sich beim Abschluss und der Abwicklung von
Bdrsengeschaften der vom Bodrsenrat und der Geschaftsfuhrung bestimmten
Borsen-EDV bedient, und zwar in dem jeweils von der Geschaftsflihrung
festgelegten Umfang.

6. der Vertrag uber die Nutzung der Handels-EDV in seiner jeweils gultigen Fassung
fur die Dauer der Zulassung mit der Tragerin der Hanseatischen Wertpapierborse
Hamburg abgeschlossen wird, in dem auch die zu zahlenden Entgelte fir die
Benutzung der Handels-EDV festgelegt sind.

(2) Die Voraussetzung nach Absatz 1 Nr. 2 ist erfillt, wenn der Antragsteller die Erflllung
seiner Borsengeschafte (ber eine nach § 1 Absatz 3 Depotgesetz anerkannte
Wertpapiersammelbank und eine Filiale der Deutschen Bundesbank vornimmt. Im Falle von
in Wertpapierrechnung verwahrten Wertpapieren wird die Erfullung der Geschafte Uber eine
Wertpapiersammelbank gemal Satz 1 allein vorgenommen, soweit diese eine Durchfiihrung
der Wertpapier- und Geldverrechnung sicherstellt. FUr die ordnungsgemafie Abwicklung von
Geschéften, die in Fremdwahrung oder in Rechnungseinheiten notierte Wertpapiere zum
Gegenstand haben, ist darlber hinaus erforderlich, dass der Teilnehmer selbst am Clearing
in Fremdwahrung oder in Rechnungseinheiten teilnimmt oder eine Kontoverbindung zu einer
entsprechenden Clearingbank unterhalt; vorstehend bezeichnete Teilnehmer und
Clearingbanken missen am Verrechnungsverkehr einer Wertpapiersammelbank gemaf
Satz 1 fur in Fremdwahrung oder in Rechnungseinheiten abzuwickelnde Wertpapiere
teiinehmen. Die Geschéaftsfuhrung kann auf Antrag des Unternehmens abweichende
Abwicklungslésungen zulassen, sofern die ordnungsgemale Erflllung der abgeschlossenen
Bdrsengeschafte sichergestellt ist.

(3) Die Nutzung von elektronischen Auftragseingabesystemen hat unter Beachtung der
Vorgaben des Artikel 7 Absatz 1 der Delegierte Verordnung (EU) 2017/584 der Kommission
vom 14. Juli 2016 zu erfolgen. Die Wertpapierbdrse fuhrt hierzu eine Due-Diligence-Prifung




von Antragstellern sowie eine jahrliche risikobasierte Bewertung von Handelsteilnehmern im
Hinblick auf diese Bedingungen durch.

§ 15 Zulassung von Bérsenhandlern

Die Zulassung von Boérsenhandlern erfolgt in Ubereinstimmung mit der Zulassungsordnung
fur Bérsenhandler an der Hanseatischen Wertpapierbdrse Hamburg.

§ 16 Nachweis der Zulassungsvoraussetzungen

(1) Der Nachweis flr das Vorliegen der Voraussetzungen gemal} §§ 12 bis 15 obliegt dem
Antragsteller. Die Geschéaftsfihrung hat sich auf geeignete Weise die Uberzeugung zu
verschaffen, dass die geforderten Voraussetzungen vorliegen. Sie kann - unbeschadet der
Nachweispflicht des Antragstellers - nach pflichtgemakem Ermessen selbst oder durch einen
Ausschuss die zuzulassende Person auf deren Kosten einer einschlagigen Prifung
unterziehen. Sie kann von dem Antragsteller die Vorlage geeigneter Erklarungen und
Unterlagen verlangen und bei Dritten Erkundigungen einziehen, worlber der Antragsteller
vorher unterrichtet wird.

(2) Auch nach Erteilung einer Zulassung ist der Zulassungsinhaber verpflichtet,
Anderungen tatsachlicher oder rechtlicher Art, die zum Wegfall der Zulassungs-
voraussetzungen gemall §§ 12 - 15 fluhren konnen, unverziglich der Geschéftsfiuihrung
mitzuteilen; Absatz 1 Satz 2 und 3 gelten entsprechend. Er ist insbesondere verpflichtet, die

Geschaftsfihrung zu unterrichten,

- sobald er von einem gegen ihn wegen des Verdachtes eines Vermdgens- oder
Steuerdeliktes gerichteten Strafverfahren Kenntnis erlangt oder

- er davon Kenntnis erlangt, dass ein solches Verfahren gegen eine fir ihn als
Unternehmen nach § 15 Absatz 1 Nr. 1 handelnde Person, die als Geschéaftsinhaber
oder nach Gesetz, Satzung oder Gesellschaftsvertrag mit der Fihrung der Geschafte
des Zulassungsinhabers betraut und zu seiner Vertretung ermachtigt ist, eingeleitet
oder anhangig ist.

§ 17 Zulassung von Unternehmen, Vermittlungsmakler

(1) Der Antragsteller wird als Unternehmen zugelassen.

(2) Den Antrag auf Zulassung hat das Unternehmen unter Benennung
desjenigen/derjenigen zu stellen, der/die fir das Unternehmen am Bdrsenhandel teilnehmen

soll(en).

(3) Freie Makler kdnnen auf Antrag mit der Beschrankung zugelassen werden, dass sie
sich nicht selbst als Vertragspartei bezeichnen dirfen (Vermittlungsmakler).

§ 18 Direkter Elektronischer Zugang / Direct Electronic Access (DEA)

(1) Handelsteilnehmer dirfen nach vorheriger Anzeige gegeniber der Geschaftsfliihrung
ihren Kunden Uber einen direkten elektronischen Zugang gemal § 2 Abs. 9 BorsG (mit
Ausnahme des dort erwahnten geforderten Zugangs) die elektronische Ubermittlung von
Auftragen an ihre internen elektronischen Systeme zur automatisierten Weiterleitung an die
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Handelssysteme der Bdorse gemall § 1 Abs. 2 unter Anzeige der CBF-Nummer des
Handelsteilnehmers anbieten. Die Handelsteilnehmer sind zur Einhaltung der Vorschriften
des § 77 WpHG sowie der Bestimmungen des lll. Kapitels der Delegierte Verordnung (EU)
2017/589 der Kommission vom 19. Juli 2016 verpflichtet.

(2) Das Anbieten eines DEA darf nur erfolgen, wenn der ordnungsgemafe Borsenhandel
und die ordnungsgemale Abwicklung der an der Wertpapierbérse abgeschlossenen
Geschéfte jederzeit sichergestellt sind, insbesondere

1. der Handelsteilnehmer seine Kunden mit der erforderlichen Sorgfalt auswahilt,

2. der Handelsteilnehmer sicherstellt, dass seine Kunden das Regelwerk der
Wertpapierborse einhalten und

3. der Handelsteilnehmer Kontrollen einschliel3lich Vor- und Nachhandelskontrollen
einrichtet, die sicherstellen, dass Auftrdge seiner Kunden nicht gegen das Regelwerk
der Wertpapierbdrse verstolien, insbesondere nicht den ordnungsgemafen
Bdrsenhandel beeintrachtigen oder marktmissbrauchlich sind. Im Rahmen der
Vorhandelskontrolle hat der Handelsteilnehmer sicherzustellen, dass Auftrage, die
diesen Anforderungen nicht entsprechen sowie solche, die auflerhalb der vom
Handelsteilnehmer bestimmten Parameter liegen, durch den Handelsteilnehmer
zurickgewiesen werden. Soweit diese Verpflichtung im Rahmen der
Vorhandelskontrolle nicht sichergestellt werden kann, hat der Handelsteilnehmer
diese Orders im Rahmen der Nachhandelskontrolle zu Uberwachen und soweit
moglich zukunftig in die Vorhandelskontrolle einzubeziehen.

(3) Handelsteilnehmer, die ihren Kunden DEA anbieten, bleiben im Rahmen der
bdrsenrechtlichen Vorschriften flr deren Einhaltung verantwortlich. Sie bleiben weiter
gegenluber der Borse fir alle Ubermittelten Auftrdge und alle Geschéafte, die unter
Verwendung ihres Handelscodes, insbesondere ihrer CBF-Nummer, geschlossen werden,
haftbar.

(4) Auftrage, die Uber einen DEA an die Borse Ubermittelt werden, sind gemaly der
Delegierte Verordnung (EU) 2017/580 der Kommission vom 24. Juni 2016 zu kennzeichnen.

(5) Die Bodrse kann die internen Risikokontrollsysteme von Handelsteilnehmern, die ihren
Kunden DEA anbieten, Uuberprifen, wenn Zweifel an der Sicherstellung des
ordnungsgemalien Borsenhandels sowie der ordnungsgemaflen Abwicklung der an der
Bdrse abgeschlossenen Geschafte bestehen.

(6) Die Geschéaftsfuhrung kann einem Handelsteiinehmer das Anbieten eines DEA
untersagen, wenn die Voraussetzungen hierfur nicht gegeben sind oder nachtraglich
wegfallen.

§ 19 Sicherheitsleistung

(1) Die Geschaftsfihrung kann von den zur Teilnahme am Boérsenhandel zugelassenen
Unternehmen und Skontrofiihrern eine Sicherheitsleistung verlangen.

(2) Die Sicherheit betragt fur Unternehmen einschlieflich der Skontrofuhrer, fur die nicht
mehr als ein Bérsenhandler zur Teilnahme am Bdrsenhandel zugelassen ist, EUR 175.000.
Sie erhoht sich fur jeden weiteren zugelassenen Bdrsenhandler um jeweils EUR 25.000 bis
zu einem Hochstbetrag der zu leistenden Mindestsicherheiten von EUR 250.000. Im Falle
des § 17 Absatz 3 (Vermittlungsmakler) betragt die Sicherheit EUR 50.000. Es kénnen auch
héhere Sicherheiten angeboten werden.
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(3) Die Sicherheit ist durch die Garantie eines Kreditinstituts oder durch eine
Kautionsversicherung zu leisten. Die gestellte Sicherheit muss gewahrleisten, dass die zu
leistende Summe auf erstes Anfordern und ohne Einwendungsmoglichkeit des
Sicherungsgebers an dem der Anforderung folgenden Bdrsentag auf dem von der
Geschaftsfihrung bestimmten Konto verfiigbar ist.

(4) Die Geschaftsfuhrung legt den Sicherheitsrahmen fur die Geschafte in den einzelnen
Wertpapierarten nach MafRRgabe des jeweiligen Kursadnderungsrisikos fest. Dieser kann das
Einfache bis Mehrfache der geleisteten Sicherheit betragen. Die Geschaftsfliihrung kann
Hochstgrenzen fur die nach Satz 2 anrechenbaren Sicherheiten festlegen.

(5) Die Handelsuiberwachungsstelle hat die Einhaltung des Sicherheitsrahmens zu
Uberwachen. Dazu kann sie von den Handelsteilnehmern, der jeweiligen Abrechnungsstelle
und dem beauftragten Rechenzentrum die Liste der offenen Aufgabegeschafte und die
Mitteilung negativer Kursdifferenzen verlangen. Alle Handelsteiinehmer haben die
Geschéftsarten, die zu Aufgabegeschaften flihren kénnen, bei der Eingabe in die EDV
besonders zu kennzeichnen.

(6) Stellt die Handelsiiberwachungsstelle Uberschreitungen des Sicherheitsranmens fest,
so hat sie unverziglich die Geschaftsfihrung zu unterrichten.

(7) Die Geschéftsfuhrung hat Anordnungen zu treffen, die geeignet sind, die Erflllung der
Verpflichtungen aus den bdrslichen Geschaften des Handelsteilnehmers sicherzustellen. Sie
kann verlangen, dass unverzuglich weitere Sicherheiten geleistet werden oder offene
Geschéafte des Handelsteilnehmers innerhalb einer von ihr zu bestimmenden Frist zu erfiillen
sind. Sie kann den Sicherheitsrahmen bis auf das Einfache der geleisteten Sicherheit
beschranken oder den Handelsteilnehmer mit sofortiger Wirkung ganz oder teilweise vom
Bdrsenhandel ausschlielRen.

(8) Die Geschéaftsfihrung hat die Bdrsenaufsichtsbehérde Uber die Uberschreitung des
Sicherheitsrahmens und die von ihr getroffenen Anordnungen unverzuglich zu unterrichten.

§ 20 Wegfall, Rucknahme, Widerruf und Ruhen der Zulassung

(1) Die Zulassung eines Unternehmens erlischt durch dessen schriftliche Erklarung
gegenuber der Geschaftsfihrung.

(2) Die Geschaftsfuhrung muss die Zulassung zuriicknehmen, wenn bei ihrer Erteilung eine
der in §§ 14 bis 17 bezeichneten Voraussetzungen nicht vorgelegen hat. Sie hat die
Zulassung zu widerrufen, wenn eine dieser Voraussetzungen nachtraglich weggefallen ist.

(3) Zum Zwecke der Uberpriifung, ob einer der Tatbestéande des Absatz 2 vorliegt, kann die
Geschéftsfuhrung von dem zugelassenen Unternehmen und / oder dem Betroffenen die
erforderlichen Auskunfte und Nachweise verlangen.

(4) Haben sich in einem Verfahren vor dem Sanktionsausschuss (§ 22 Bdrsengesetz)
Tatsachen ergeben, welche die Rlicknahme oder den Widerruf der Zulassung nach §§ 14 bis
17 rechtfertigen, so ist das Verfahren an die GeschaftsfUhrung abzugeben. Die
Geschéaftsfuhrung ist berechtigt, in jeder Lage des Verfahrens von dem Sanktionsausschuss
Berichte zu verlangen und das Verfahren an sich zu ziehen. Hat die Geschaftsfihrung das
Verfahren Gbernommen und erweist sich, dass die Zulassung nicht zurlickzunehmen ist, so
verweist sie das Verfahren an den Sanktionsausschuss zuruck.
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(5) Besteht der begriindete Verdacht, dass eine der in den §§ 14 bis 17 bezeichneten
Voraussetzungen nicht vorgelegen hat oder nachtraglich weggefallen ist, kann die
Geschéaftsfuhrung das Ruhen der Zulassung eines Unternehmens oder eines
Borsenhandlers fiir die Dauer von langstens sechs Monaten anordnen.

(6) Das Ruhen der Zulassung kann auch fir die Dauer des Zahlungsverzuges von
festgesetzten Geblhren angeordnet werden.

(7) Die Zulassung eines Borsenhandlers ruht fur die Dauer des Ruhens der Zulassung
seines Unternehmens. Sie erlischt mit Wegfall der Zulassung des Unternehmens, durch
schriftliche Erklarung des Bodrsenhandlers gegenuber der Geschéftsstelle oder auf
schriftlichen Antrag des Unternehmens.

(8) Die Geschaftsfiihrung kann gegenuber Handelsteilnehmern mit Sitz auferhalb der
Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder der anderen Vertragsstaaten des Abkommens
Uber den europaischen Wirtschaftsraum das Ruhen der Zulassung fur die Dauer von sechs
Monaten anordnen oder die Zulassung widerrufen, wenn die Erfiillung der Meldepflichten
nach der Delegierte Verordnung (EU) Nr. 2017/590 der Kommission vom 28. Juli 2016 zur
Erganzung der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates
durch technische Regulierungsstandards fir die Meldung von Geschaften an die
zustandigen Behdrden oder der Informationsaustausch zum Zwecke der Uberwachung der
Verbote von Insidergeschaften oder des Verbots der Kurs- und Marktmanipulation mit den in
diesem Staat zustandigen Stellen nicht gewahrleistet erscheint.

(9) Die Bdrsengeschaftsfiihrung hat das Recht, ein zugelassenes Unternehmen zeitweilig
oder auf Dauer von der Nutzung des an der Bdrse eingesetzten Handelssystems
auszuschlie®en, wenn dieses gegen die hierfir festgesetzten Regelungen verstofit oder die
Sicherheit des Handels oder des Handelssystems gefahrdet. Die Borsengeschéaftsfuhrung
kann die von den einzelnen Marktteilnehmern im Handelssystem erzeugte Last messen und
die unverzlugliche Reduzierung maschinell erzeugter und in elektronischer Form
eingespielter Auftrage anordnen. Bei Zuwiderhandlung gegen eine solche Anordnung
kénnen die betroffenen Marktteilnehmer von der Nutzung des Handelssystems
ausgeschlossen werden. Hierauf ist in der Anordnung hinzuweisen.

§ 20a Order-Transaktions-Verhaltnis

(1) Die Marktteilnehmer sind verpflichtet, innerhalb eines Handelstages ein angemessenes
Verhaltnis zwischen nicht ausgeflihrten Auftragen und Geschaften zu gewahrleisten (Order-
Transaktions-Verhaltnis). Die Geschéaftsfihrung legt entsprechend der Delegierte
Verordnung (EU) 2017-566 fur jedes Wertpapier ein Order-Transaktionsverhaltnis fest, das
von den Handelsteilnehmern nicht Uberschritten werden darf. Die Berechnung erfolgt nach
MaRgabe der von der Geschéaftsfuhrung erlassenen Ausfihrungsbestimmungen.

(2) Halt ein Handelsteiinehmer das Order-Transaktions-Verhaltnis nicht ein, kann die
Geschéftsfuhrung MaRnahmen ergreifen, die geeignet sind, um Verletzungen zukunftig zu
vermeiden. Dazu zahlen insbesondere die Ermahnung und Abmahnung des
Handelsteilnehmers sowie der vorubergehende Ausschluss vom Handel. Vor dem
Ausschluss vom Handel setzt die Geschaftsfuhrung dem Handelsteilnehmer eine
angemessene Frist zur Ergreifung von Mallnahmen, welche die Einhaltung des Order-
Transaktions-Verhaltnisses gewahrleisten. Die Frist wird so bemessen, dass der
Handelsteilnehmer ausreichend Zeit hat, diejenigen seiner Kunden zu informieren, deren
Orderverhalten urséchlich fiir das Uberschreiten des Order-Transaktions-Verhaltnisses ist.
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§ 20b Excessive Usage Fee

Fir die GUbermaRige Nutzung des Handelssystems, insbesondere durch unverhaltnismafig
viele Ordereingaben, -anderungen und -lédschungen im Verhaltnis zu den tatsachlich
ausgefuhrten Geschaften, hat der Marktteilnehmer eine Excessive Usage Fee zu entrichten.
Die Geschaftsfuhrung wird ermachtigt, in Ausfihrungsbestimmungen nahere Regelungen zu
der Excessive Usage Fee und deren Hohe zu treffen.

§ 20c Anforderungen an die Auftragserteilung

(1) Auftrage sind von den Handelsteiinehmern in der Weise in die EDV-Systeme
einzugeben, dass sie samtliche Auftragsdaten gemafl der Delegierte Verordnung (EU)
2017/580 der Kommission vom 24. Juni 2016 enthalten. Die Geschéaftsfiuhrung wird
ermachtigt, in Ausfuhrungsbestimmungen nahere Regelungen zur Auftragsdatenerfassung
zu erlassen.

(2) Auftrage, die die von der Geschéaftsfuhrung festgelegten Parameter fur Volumina und
Kurse Uberschreiten, kdénnen abgelehnt werden. Verfahren und Parameter der
Vorhandelskontrolle kénnen durch die Geschéaftsfihrung in geeigneter Weise geregelt
werden.

§ 20d Kennzeichnung algorithmisch erzeugter Auftrage und von Handelsalgorithmen

(1) Die Handelsteilnehmer sind verpflichtet, die von ihnen durch algorithmischen Handel
im Sinne des § 80 Absatz 2 Satz 1 des Wertpapierhandelsgesetzes erzeugten Auftrage zu
kennzeichnen und die hierfur jeweils verwendeten Handelsalgorithmen kenntlich zu machen.
Es dirfen nur solche Auftrage erteilt werden, deren zugrundeliegenden Algorithmen gemaf
§ 26d Borsengesetz getestet wurden. Die Geschaftsfihrung wird ermachtigt, in
Ausflihrungsbestimmungen nahere Regelungen zur Kennzeichnung nach Satz 1 und zur
Auftragserteilung nach Satz 2 zu erlassen.

(2) Die Geschaftsfuhrung wird ermachtigt, in Ausfihrungsbestimmungen nahere Regelungen
zur Auftragsdatenerfassung zu erlassen

§ 20e Sonderform des Algorithmischen Handels

Market-Making-Systeme gemal® § 26c Abs. 2 BoérsG sind fur die Handelsmodelle der
Wertpapierbdrse nicht vorgesehen. Handelsteilnehmer sind nicht berechtigt, Market Making-
Strategien zu verfolgen.

§ 20f Mindestpreisanderungsgrolie

Die Geschéaftsfuhrung legt die MindestpreisanderungsgroRe (Tick-Size-Regelung) nach
MaRgabe von § 26 b Borsengesetz fest.
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VI. Abschnitt: Einfiihrung, Aussetzung, Einstellung und Unterbrechung der
Notierung im regulierten Markt

§ 21 Einfuhrung von Wertpapieren zur Notierung im regulierten Markt

(1) Die Geschéaftsfiihrung entscheidet Uber die Aufnahme der ersten Notierung der
zugelassenen Wertpapiere im regulierten Markt auf Antrag des Emittenten. Der Emittent hat
der GeschaftsfUhrung den Zeitpunkt fir die EinfGhrung und die Merkmale der
einzufihrenden Wertpapiere mitzuteilen.

(2) Vor Aufnahme der Notierung im regulierten Markt muss die Geschaftsfuhrung die
Handelsbedingungen fir das einzufihrende Wertpapier festsetzen.

(3) Der Beschluss der Geschaftsfiihrung Uber die Einflihrung ist bekannt zu machen.

(4) Die Einbeziehung von Wertpapieren in die fortlaufende Notierung erfolgt auf Antrag
eines Emittenten oder von Amts wegen durch die Geschéaftsfihrung. Die Absatze 2 bis 3
gelten entsprechend mit der Maligabe, dass der Antrag auf Einbeziehung mit der
Zustimmung des Emittenten erfolgen muss. Die Geschéftsfuhrung kann fur die fortlaufende
Notierung maRgebliche Kriterien festlegen.

(5) Die Geschaftsfiihrung ist ermachtigt, in Ausfiihrungsbestimmungen ndhere Regelungen
zu Form und Inhalt der Antrage, zur Dokumentation und Archivierung erganzender
Unterlagen und Informationen zu erlassen.

§ 22 Aussetzung, Einstellung und Unterbrechung der Notierung im regulierten Markt

(1) Die Geschaftsfuhrung kann die Notierung im regulierten Markt

1. aussetzen, wenn ein ordnungsgemaler Bérsenhandel zeitweilig gefahrdet oder
wenn dies zum Schutz des Publikums geboten erscheint;

2. einstellen, wenn ein ordnungsgemalfier Bérsenhandel fir die Wertpapiere nicht
mehr gewahrleistet erscheint.

(2) Betrifft die Aussetzung des Handels ein Finanzinstrument im Sinne von Anhang |
Abschnitt C der Richtlinie 2014/65/EU, so setzt die Geschaftsfuhrung auch den Handel von
mit diesem Finanzinstrument verbundenen Derivaten im Sinne von Anhang | Abschnitt C
Nummer 4 bis 10 dieser Richtlinie aus, wenn dies zur Verwirklichung der Ziele der
Aussetzung des Handels mit dem zugrunde liegenden Finanzinstrument erforderlich ist. Das
Gleiche gilt fir eine Einstellung des Handels nach Absatz 1 Satz 1 Nummer 2.

(3) Die Geschéaftsfuhrung unterrichtet die Borsenaufsichtsbehoérde und die Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht unverzuglich uber MalRnahmen nach Absatz 1 und 2 und
veroffentlicht diese.

(4) Die Geschaftsfuhrung kann weiterhin

1. den Bodrsenhandel insgesamt, in Teilmarkten oder in einzelnen Teilmarkten
unterbrechen oder

2.  die Preisfeststellung unterbrechen sowie
3. den Zugang zum Handelssystem flr einzelne oder eine Vielzahl von

Marktteilnehmern unterbrechen,
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wenn dies aus technischen Grinden oder zur Vermeidung sonstiger Gefdhrdungen der
Funktionsfahigkeit des Bérsenhandels erforderlich ist. In Fallen des Absatzes 4 Nr. 3 steht
das System den anderen Handelsteilnehmern weiterhin zur Verfligung, wenn ein
ordnungsgemaler Bérsenhandel gewahrleistet erscheint.

(5) Die Aussetzung, Einstellung und die Unterbrechung der Notierung im regulierten Markt
muassen gem. § 60 bekanntgemacht werden.

VII. Abschnitt: Feststellung der Borsenpreise im Handelssystem unter Mitwirkung von
Skontrofiihrer

1. Unterabschnitt: Skontrofiihrer

§ 23 Zulassung

(1) Die Geschéaftsfihrung kann zur Teilnahme am Bdrsenhandel zugelassene Unternehmen
auf deren Antrag mit der Mitwirkung an der Feststellung von Bérsenpreisen im Handelssystem
betrauen (Zulassung als Skontrofiihrer). Der Antragsteller und seine Geschaftsleiter missen
die fUr die Skontroflihrung erforderliche Zuverlassigkeit haben und auf Grund ihrer fachlichen
und wirtschaftlichen Leistungsfahigkeit zur Skontrofuhrung geeignet sein. Die
Geschaftsfuhrung hat Personen, die berechtigt sein sollen, fir einen Skontrofiihrer bei der
Skontroflihrung zu handeln (skontrofiihrende Person), zuzulassen, wenn diese Personen
Bdrsenhandler sind und die fur die Skontrofihrung erforderliche berufliche Eignung haben.

(2) Kiriterien zur Beurteilung der fachlichen Leistungsfahigkeit sind insbesondere

1. Nachweis, dass das eingesetzte Limitkontrollsystem den Mindestanforderungen
gemal § 30 Abs. 2 genlgt;

2. Angemessenheit der eingesetzten technischen Systeme, beispielsweise Quote-
Machines;

3. Angemessenheit der dem Skontroflihrer zur Verfligung stehenden
Informationsquellen und Zugriffsmoglichkeiten auf die fir die zu verteilenden
Wertpapiere ggf. festgelegten Referenzmarkte;

4. Anzahl und Eignung der skontrofihrenden Personen;

5. Gradder Erflllung der von der Geschéaftsfuhrung festgelegten Einzelheiten der
Preisfeststellung.

(3) Uber die Zulassung von Antragstellern nach Absatz 1 entscheidet die Geschéaftsfiihrung
nach pflichtgemalkem Ermessen.

(4) Die Geschéaftsfuhrung kann nach Anhérung der Bdrsenaufsichtsbehdrde bei groben
Pflichtverletzungen oder bei Mafnahmen der Bundesanstalt far
Finanzdienstleistungsaufsicht zur Sicherung der Verbindlichkeiten des Skontrofiihrers sowie
nach den Vorschriften des Verwaltungsverfahrensgesetzes die Zulassung widerrufen. In
dringenden Faéllen kann sie einem Skontrofuhrer ohne dessen Anhérung die Teilnahme am
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Bdrsenhandel mit sofortiger Wirkung vorlaufig untersagen oder das Ruhen der Zulassung fur
die Dauer von langstens sechs Monaten anordnen.

§24 Skontroverteilung

Uber die Verteilung der Skontren fir Wertpapiere, die zum Bérsenhandel im regulierten
Markt zugelassen sind, entscheidet die Geschéftsfiihrung nach pflichtgemalem Ermessen.
Die zu verteilenden Skontren kdnnen zu Gruppen zusammengefasst werden. Bei der
Entscheidung Uber die Verteilung ist sowohl die wirtschaftliche als auch die fachliche Eignung
der Skontrofiihrer zu berlcksichtigen. Die Zuweisung der Skontren kann befristet erfolgen.

§25 Aufgaben der Skontrofiihrer

(1) Skontrofuhrer sollen durch die Eingabe von indikativen und verbindlichen Quotes
Liquiditat zur Verfligung zu stellen.

(2) Wahrend der Handelszeit hat der Skontrofuhrer fortlaufend indikative Quotes auf der
Basis der aktuellen Marktlage zu stellen. Er muss beim Stellen indikativer Quotes gemaf
Satz 1 Orders berilicksichtigen, deren Limit zwischen den Limiten des jeweiligen indikativen
Quotes liegt und deren Volumen bei Kauforders mindestens 50 % des Volumens der
Geldseite und bei Verkaufsorders mindestens 50 % des Volumens der Briefseite des
jeweiligen indikativen Quotes entspricht. Die Geschéaftsfihrung kann bestimmen, dass fur die
Beurteilung der aktuellen Marktlage Referenzmarkte oder andere Handelsplatze i. S. v. § 2
Abs. 22 WpHG zu berucksichtigen sind.

(3) Die Geschaftsfihrung kann im Interesse eines ordnungsgemalien Bérsenhandels
Mindestanforderungen an das Volumen und das Geld- und Brieflimit sowie die Einstelldauer
der indikativen Quotes gemal Absatz 2 stellen. In begrindeten Ausnahmefallen kann der
Skontrofuihrer indikative Quotes unter Angabe eines Volumens nur fur die Geld- oder
Briefseite eingeben. In diesem Fall hat der Skontrofuhrer die Handelsiberwachungsstelle zu
unterrichten, sobald er in einem Wertpapier Quotes mit Volumen nur fir die Geld- oder
Briefseite eingibt. Im Handel von Anleihen muss die Unterrichtung gemafl Satz 3 fir die
jeweilige Anleihe nur bei der erstmaligen Eingabe eines Quotes mit Volumen nur fur die
Geld- oder Briefseite erfolgen.

(4) Die Quotierungspflicht gemalR Absatz 1 besteht nicht, wenn insbesondere aufgrund
besonderer Umsténde, die in der Sphare des Skontroflhrers liegen oder aufgrund einer
besonderen Marktsituation im Einzelfall eine Quotierung von indikativen und verbindlichen
Quotes fir den Skontrofiihrer unzumutbar ist. Sofern zu erwarten ist, dass die
Quotierungseinschrankung langer als 30 Minuten andauern wird oder seit 30 Minuten
andauert, hat der Skontrofuhrer die Geschaftsfihrung hieriber unverzuglich zu unterrichten.
Die Geschaftsfuhrung kann die Quotierungseinschrankung bekannt machen. Auf Anfrage der
Geschéaftsfuhrung hat der Skontrofuhrer unverziglich UGber den Grund und die
voraussichtliche Dauer der Quotierungseinschrankung Auskunft zu erteilen.

(5) Soweit fur Wertpapiere eine Preisfeststellung in der Einzelauktion (§ 32 Abs. 7)
stattfindet, hat der Skontrofiihrer abweichend von Absatz 2 indikative Quotes nur zu stellen
ab Beginn des Zeitraums, der von der Geschaftsfliihrung fir die Eingabe des verbindlichen
Quotes des Skontrofiihrers bestimmt wurde bis zur Eingabe eines verbindlichen Quotes
oder, wenn diese Eingabe unterbleibt, bis zum Ende des von der Geschaftsflihrung hierzu
bestimmten Zeitraums.
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(6) Nach der Veroffentlichung eines indikativen Quotes darf der Wechsel in den Aufruf
gemal § 32 Abs. 2 erst nach Ablauf einer angemessenen Frist erfolgen.

(7) Nach Wechsel in den Aufruf gemalk § 32 Abs. 2 hat der Skontrofiihrer einen
verbindlichen Quote zu stellen. Das Geld-/Brieflimit des verbindlichen Quotes soll mit dem
zuvor eingestellten Geld-/Brieflimit des indikativen Quotes des Skontrofiihrers
Ubereinstimmen oder enger sein. Das Brieflimit des verbindlichen Quotes darf niedriger sein
als das Brieflimit des zuvor eingestellten indikativen Quotes, wenn alle unlimitierten
Kauforders und alle limitierten Kauforders, deren Limit héher ist als der zu erwartende Preis,
voll ausgefiihrt werden. Das Geldlimit des verbindlichen Quotes darf héher sein als das
Geldlimit des zuvor eingestellten indikativen Quotes, wenn alle unlimitierten Verkaufsorders
und alle limitierten Verkaufsorders, deren Limit niedriger ist als der zu erwartende Preis, voll
ausgefuhrt werden. Das Volumen des verbindlichen Quotes muss dem Volumen des
indikativen Quotes des Skontrofuihrers oder dem gemafd Orderbuch gegen den indikativen
Quote des Skontroflhreren ausfilhrbaren Volumen entsprechen.

(8) Skontroflihrer haben auf Anordnung der Geschaftsfliihrung eine Spezielle Auktion
gemal § 34 durchzuflhren.

§ 26 Limit-Kontroll-System

(1) Zur Erfillung der Aufgaben gemaRy § 29 hat der Skontrofiihrer ein Limitkontrollsystem
sowie geeignete Endeingabegerate zur Eingabe von indikativen und verbindlichen Quotes in
das Handelssystem einzusetzen.

(2) Das Limit-Kontrollsystem Uberprift fortlaufend das Vorliegen von Orders im Orderbuch
und deren Ausfuhrbarkeit. Es muss folgende Mindestanforderungen erfullen:

1. Standige Uberprifung aller eingehenden und im Orderbuch befindlichen Orders auf
ihre Ausfuhrbarkeit innerhalb des indikativen Quotes des Skontroflihrers oder
innerhalb des Orderbuchs.

2. Unverzugliche Anzeige der Ausfuhrbarkeit von Orders (Market Orders und Limit
Orders) im Orderbuch gegen den indikativen Quote des Skontrofiihrers oder gegen
andere Orders.

3. Unverzugliche Anzeige von Stop-Loss-Orders bei Erreichen der Geldseite des
indikativen Quotes des Skontroflihrers sowie unverzlgliche Anzeige von Stop-Buy-
Orders bei Erreichen der Briefseite des indikativen Quotes des Skontrofiihrers.

4. Protokollierung aller nicht fur die Einzelauktion eingegebenen Orders, die innerhalb
eines bestimmten Zeitrahmens nicht durch das Handelssystem ausgefiihrt wurden,
weil die fir den Skontrofiihrer tatige Person trotz einer flr sie ersichtlich ausfihrbaren
Orderbuchsituation keinen verbindlichen Quote eingegeben hat.
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2. Unterabschnitt: Preisermittlung
§ 27 Fortlaufende Auktion

(1) Die Ausfuhrung von Auftradgen (Orders) und die Ermittlung des Borsenpreises finden in
der Fortlaufende Auktion statt.

(2) Die fortlaufende Auktion untergliedert sich in Voraufruf, Aufruf und Preisermittlung.

(3) Nach Beendigung einer Autkion wird die nachste Auktion eingeleitet, wenn erneut eine
ausfuhrbare Ordersituation vorliegt.

(4) Die Geschaftsfihrung kann die Ermittlung des Borsenpreises in einer Einzelauktion
oder einer Speziellen Auktion anordnen.

§ 28 Preisermittlung

(1) Wahrend des Voraufrufs werden die im Orderbuch vorhandenen Orders standig durch
das Limit-Kontrollsystem des Skontrofiihrers auf ihre Ausfihrbarkeit innerhalb des
indikativen Quotes des Skontrofihrers und innerhalb des Orderbuchs geprift. Orders
kénnen eingegeben, gedndert oder geldscht werden.

(2) Befinden sich Orders im Orderbuch, die gegeneinander, oder gegen den indikativen
Quote des Skontrofiihrers ausfiihrbar sind, hat der Skontroflhrer nach Mitteilung durch das
Limit-Kontrollsystem und Wechsel in den Aufruf, unverziglich einen verbindlichen Quote
einzugeben. In den Fallen der Einzelauktion ist der verbindliche Quote innerhalb des von der
Geschéftsfuhrung gemal Abs. 7 bestimmten Zeitraums einzugeben. Das Geld-/Brief-Limit
des verbindlichen Quotes soll mit dem zuvor eingestellten indikativen Quote des
Skontrofuhrers Ubereinstimmen oder enger sein. Fur den Fall, dass der indikative Quote
nicht mehr der Marktlage entspricht, hat der Skontrofihrer den indikativen Quote an die
aktuelle Marktlage anzupassen und auf dieser Basis einen verbindlichen Quote geman
vorstehendem Satz 3 einzugeben. Zur verbindlichen Quotierung durch den Skontrofihrer ist
das Orderbuch wahrend des Aufrufs gesperrt. Orders, die vor dem Aufruf eingestellt wurden,
konnen vom Auftraggeber wahrend des Aufrufs nicht geandert oder geldscht werden.
Wiahrend des Aufrufs eingestellte Orders sowie Anderungen oder Léschungen von Orders
werden durch das Handelssystem in einem Vorhaltebestand gesammelt und nach dem Ende
des Aufrufs entsprechend berucksichtigt. Der Aufruf wird durch die Eingabe eines
verbindlichen Quotes durch den Skontrofihrer oder durch Zeitablauf beendet.

(3) Es wird derjenige Preis als Borsenpreis ermittelt, zu dem entsprechend oder innerhalb
des verbindlichen Quotes des Skontrofiihrers das groRte Ordervolumen bei minimalem
Uberhang ausgefihrt werden kann. Unlimitierte Orders werden vorrangig ausgefuhrt.

(4) Kann gemal Abs. 3 kein eindeutiger Preis ermittelt werden, wird der Preis

1. bei einem Uberhang auf der Geldseite entsprechend dem héchsten Limit,

2. bei einem Uberhang auf der Briefseite entsprechend dem niedrigsten Limit
ermittelt.
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(5) Ist die Ermittlung eines eindeutigen Auktionspreises nach Absatz 3 und 4 nicht mdglich,
erfolgt die Preisermittiung und die Ausflhrung der vorliegenden Orders nach folgenden
Regeln:

1. Besteht fiir einen Teil der mdglichen Preise ein Uberhang auf der Briefseite und fir
einen anderen Teil ein Uberhang auf der Geldseite in gleicher H6he, wird der Preis
auf der Grundlage des Mittelpunktes zwischen dem jeweils héchsten Limit mit
Uberhang auf der Geldseite und dem niedrigsten Limit mit Uberhang auf der
Briefseite ermittelt. Die Orders werden zu dem so ermittelten Preis ausgefiihrt.

2. Das Verfahren nach Nr. 1 gilt entsprechend, wenn mehrere Preise méglich sind, zu
denen kein Uberhang vorliegt.

Koénnen eingehende Orders nicht oder nicht vollstandig ausgefihrt werden, werden sie in
das Orderbuch ubertragen.

(6) Der Skontrofilhrer muss sicherstellen, dass fiur jedes Wertpapier pro Handelstag
mindestens eine Preisfeststellung erfolgt. Soweit keine Preisfeststellung mit Umsatz moglich
ist, muss der Skontrofuhrer einen separaten verbindlichen Quote zur Feststellung eines
umsatzlosen Bewertungspreises eingeben. Die Eingabe eines separaten verbindlichen
Quotes zur Feststellung eines umsatzlosen Bewertungspreises in das Handelssystem ist nur
auf der Grundlage eines zuvor mit Volumen eingestellten indikativen Quotes zulassig oder
auf der Grundlage einer Kauforder mit einem Limit innerhalb des Geld-/Brieflimits des
indikativen Quotes des Skontrofihrers mit signifikantem Gegenwert. Dabei muss das
Geldlimit dieses verbindlichen Quotes entweder dem Geldlimit des zuvor eingestellten
indikativen Quotes oder dem Limit der Kauforder entsprechen. Der Skontrofiihrer hat auf
Verlangen der Geschéaftsfihrung oder der Handelstiberwachungsstelle die Beachtung der
Anforderungen nachzuweisen.

(7) Die Geschéftsfihrung kann fur bestimmte Wertpapiere festlegen, dass eine
Preisfeststellung gemafll Abs. 3 bis 5 bdrsentaglich nur in einer Einzelauktion erfolgt. In
diesem Fall bestimmt die Geschaftsfiihrung den Zeitraum, innerhalb dessen der
Skontrofuhrer einen verbindlichen Quote eingeben kann.

3. Unterabschnitt: besondere Preisfeststellungen

§ 29 Ermittlung des ersten Borsenpreises

(1) Soweit eine Wertpapiergattung bisher weder in einem organisierten Markt noch in
einem entsprechenden Markt in einem Drittstaat gehandelt wird, erfolgt die Ermittlung des
ersten Borsenpreises gemal Abs. 2.

(2) Der fur den Skontrofiihrer tatige Bérsenhandler stellt mit Handelsbeginn einen ersten
indikativen Quote. Er darf frihestens 15 Minuten nach Stellung des ersten indikativen
Quotes in den Aufruf wechseln. Verandert der Skontrofihrer aufgrund der
Orderbuchsituation den ersten indikativen Quote und verengt dabei nicht das Geld-/Brieflimit
des Quotes, darf er frihestens 5 Minuten nach Stellung des veranderten indikativen Quotes
in den Aufruf wechseln. Im Handel von Anleihen muss der Wechsel in den Aufruf gemaf
Satz 2 und 3 nach einer angemessenen Zeit erfolgen.
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§ 30 Spezielle Auktion

(1) Hat die Geschaftsflihrung eine spezielle Auktion angeordnet, stellt der Skontroflihrer
einen ersten indikativen Quote. Danach kdénnen die Handelsteilnehmer Orders eingeben,
andern und léschen. Ab dem von der Geschéaftsfihrung festgelegten Zeitpunkt kann der
Skontrofuhrer in den Aufruf wechseln. Danach teilt er dem Emittenten oder dem Institut auf
Anfrage die innerhalb des indikativen Quotes bestehenden Uberhdnge mit. Die
Geschéftsfuhrung kann  bestimmen, dass diese Information auch anderen
Handelsteilnehmern mitgeteilt werden kann. Auf Basis dieser Information kann ein
Marktausgleich wie folgt vorgenommen werden:

1. Ist das Institut, der Emittent oder der Handelsteilnehmer zum Marktausgleich bereit
und befinden sich Orders im Orderbuch, die gegeneinander oder gegen den
indikativen Quote des Skontrofiihrers ausfUhrbar sind, hat der SkontrofGhrer
unverzuglich einen verbindlichen Quote einzugeben.

2. Ist das Institut, der Emittent oder der Handelsteiinehmer zum Marktausgleich bereit
und liegt keine ausfuhrbare Orderbuchsituation gemall Nummer 1 vor, stellt der
Skontrofiihrer nach erneuter Abstimmung mit dem Institut, dem Emittenten oder dem
Handelsteilnehmer einen neuen indikativen Quote ein. Die Handelsteilnehmer kénnen
daraufhin erneut Orders erteilen, andern oder I6schen.

3. lIst das Institut, der Emittent oder der Handelsteilnehmer nicht zum Marktausgleich
bereit und liegt eine ausfihrbare Orderbuchsituation gemals Nummer 1 vor, hat der
Skontrofiihrer unverziglich einen verbindlichen Quote einzugeben.

4. Ist das Institut, der Emittent oder der Handelsteilnehmer nicht zum Marktausgleich
bereit und liegt keine ausfuihrbare Orderbuchsituation gemafs Nummer 1 vor, stellt der
Skontroflihrer aufgrund der Orderbuchsituation einen neuen indikativen Quote ein.
Daran schlieen sich der Voraufruf und Aufruf Preisermittiung und Orderausfuhrung
an.

Sobald der Skontrofuihrer Kenntnis davon erhélt, dass das Institut, der Emittent oder der
Handelsteilnehmer nicht oder nicht mehr gemaf vorstehenden Nrn. 1 bis 4 zum
Marktausgleich bereit ist, darf er diesen keine Informationen aus dem Orderbuch mitteilen.

(2) Nicht oder nicht vollstandig ausgefiuhrte Orders werden in die nachste Auktion
Ubertragen, sofern ihre Ausfiihrbarkeit nicht auf die Spezielle Auktion beschrankt ist.

§ 31 Sicherstellung des ordnungsgemafien Bérsenhandels

(1) Der Skontrofuhrer hat das Geld- und Brieflimit seines indikativen und seines
verbindlichen Quotes vor Eingabe in das Handelssystem dahingehend zu Uberprifen, ob es
der aktuellen Marktlage entspricht. Entspricht das Geld- oder Brieflimit nicht der aktuellen
Marktlage, darf der indikative oder verbindliche Quote nicht in das Handelssystem
eingegeben werden.
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(2) Stellen die Skontroftihrer aufgrund der vorliegenden Orders fest, dass der zu
erwartende Preis

1. bei nicht sticknotierten Wertpapieren um mehr als 5 % des letzten Preises, jedoch
bei Preisen bis einschliel3lich 10 % des Nennbetrages um mehr als 20 % des letzten
Preises,

2. bei stlcknotierten Wertpapieren um mehr als 10 % des letzten Preises, jedoch bei
Preisen bis einschliellich 5 EUR um mehr als 20 % des letzten Preises abweichen
wird,

haben sie einen entsprechend angepassten indikativen Quote zu stellen.

In diesem Fall darf der Wechsel in den Aufruf erst nach einer Frist von 5 Minuten erfolgen.
Bei Wertpapieren, bei denen der Skontrofihrer einen indikativen Quote unter
Berucksichtigung eines gedffneten Referenzmarktes oder anderer gedffneter Handelsplatze
i.S.v. § 2 Absatz 22 WpHG stellt, und bei Wertpapieren mit einem voraussichtlichen Preis
von unter 0,50 EUR kann der Wechsel in den Aufruf ohne Einhaltung einer Frist erfolgen. Die
Satze 2 und 3 gelten nicht fir den Handel von Bezugsrechten.

§ 32 (weggefallen)
§ 33 (weggefallen)
§ 34 (weggefallen)

§ 35 (weggefallen)

4. Unterabschnitt: Verdffentlichung von Preisen, Entgeltordnung

§ 36 Veroffentlichung von Preisen

Die festgestellten Bérsenpreise werden im Amtlichen Kursblatt der Wertpapierbérse oder in
sonstiger geeigneter Weise veroffentlicht.

§ 36a Entgeltordnung fir die Tatigkeit der Skontrofihrer

Die Skontrofiihrer an der Wertpapierbérse erheben Entgelte fir die Preisfeststellung bei der

Vermittlung von Bérsengeschaften. Einzelheiten zum Entgeltglaubiger, Entgeltschuldner und
zur Hohe des Entgeltes sind in Anlage 1 geregelt, die Bestandteil dieser Borsenordnung ist.

VIIl. Abschnitt: Best Execution
§ 37

(1) Der Borsenrat erlasst verbindliche Handels-Richtlinien fir die Ausfihrung von
Auftréagen, die als Anlage 2 und 3 Bestandteil der Bérsenordnung sind.

(2) Die Skontrofuhrer sind verpflichtet, die jeweils glltigen Handels-Richtlinien bei der
Auftragsausfihrung zu beachten und einzuhalten.
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(3) Die Handels-Richtlinien werden im Kursblatt der Wertpapierbdrse sowie in sonstiger
geeigneter Weise bekannt gegeben.

IX. Abschnitt: Transparenzvorschriften
§ 38 Vorhandels- und Nachhandelstransparenz

(1) Zur Gewahrleistung der erforderlichen Transparenz im Zusammenhang mit
Borsengeschaften erfolgen die notwendigen Veroffentlichungen gemaR Delegierte
Verordnung (EU) 2017-587 der Kommission vom 14. Juli 2016 sowie Delegierte Verordnung
(EU) 2017-583 der Kommission vom 14. Juli 2016, sofern nicht seitens der
Borsenaufsichtsbehérde Befreiungen hiervon ausgesprochen wurden.

(2) Alle Handelsteilnehmer haben nach naherer Weisung der Geschéaftsfihrung die
Umsatze in den von ihnen getatigten Geschaften anzuzeigen oder deren Erfassung und
Anzeige durch dritte Stellen zu gestatten.

X. Abschnitt: Benutzung von EDV-Einrichtungen
§ 39

(1) Die Wertpapierbdrse halt in dem jeweils vom Bérsenrat und der Geschéaftsfihrung
beschlossenen Umfang EDV-Anlagen vor, die in einem Rechenzentrum betrieben werden.
EDV-Anlagen, Datenubertragungsleitungen  und  Programme, die von den
Handelsteilnehmern zur Nutzung der borslichen EDV-Einrichtungen eingesetzt werden und
weder im Eigentum der Wertpapierborse stehen noch ihrer Verfligungsbefugnis unterliegen,
fallen nicht in den Verantwortungsbereich der Borse.

(2) Handelsteiinehmer und Wertpapierbérse synchronisieren die von ihnen im
Geschéaftsverkehr verwendeten Uhren nach Malgabe des § 22a BorsG. Fir die
Synchronisation ist jeder Handelsteilnehmer selbst verantwortlich.

(3) Alle Handelsteiinehmer haben sich beim Abschluss und der Abwicklung von
Bdrsengeschaften der vom Borsenrat und der Geschéaftsfihrung bestimmten EDV-Anlage zu
bedienen, und zwar in dem jeweils von der Geschaftsfihrung festgelegten Umfang.

(4) Fur Rechnerausfall, Systemengpasse, Software-Fehler und ahnliche Systemstérungen
von EDV-Einrichtungen oder bei den Handelsteilnehmern, die einen ordnungsgemalien
Handel beeintrachtigen, gefahrden oder stéren, gelten die von der Geschaftsfliihrung hierfir
erlassenen allgemeinen Anweisungen. Die Geschaftsfuhrung ist befugt, alle die zur
Gewahrleistung oder Herstellung geordneten Marktverhaltnisse erforderlichen Mallhahmen
zu treffen.

(5) Die Wertpapierbdrse haftet nur fir die sorgfaltige Auswahl des Rechenzentrums. Im
Ubrigen haftet sie generell nicht fiir Schaden, die auf héhere Gewalt, Aufruhr, Kriegs- und
Naturereignisse oder sonstige von ihr nicht zu vertretende Vorkommnisse (z.B. Streik,
Aussperrung, Verkehrsstérungen, Verfugungen von hoher Hand des In- und Auslandes etc.)
oder auf nicht schuldhaft verursachte oder nicht von der Bérse zu vertretende technische
Probleme zuriickzufihren sind.
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Xl. Abschnitt: Borsenschiedsgericht
§ 40 Ordentliches Schiedsgericht

(1) Uber Streitigkeiten aus Geschaften, die in die Bérsengeschaftsabwicklung der
Wertpapierbdrse eingegeben wurden, einschliellich der Frage, ob zwischen den Parteien
ein Geschaft zustande gekommen ist, entscheidet ein Schiedsgericht.

(2) Auf das Verfahren des Borsenschiedsgerichts finden die §§ 1025 ff. ZPO sinngemaf
Anwendung.

(3) Das Nahere regelt die Schiedsgerichtsordnung.

Xll. Abschnitt: Zulassung und Einbeziehung zum regulierten Markt, Widerruf der
Zulassung

§ 41 Zulassungsantrag

(1) Der Antrag auf Zulassung von Wertpapieren zum regulierten Markt ist vom Emittenten
der Wertpapiere zusammen mit einem Kreditinstitut, Finanzdienstleistungsinstitut oder einem
nach § 53 Absatz 1 Satz 1 oder § 53 b Absatz 1 Satz 1 des Gesetzes Uber das Kreditwesen
tatigen Unternehmen schriftlich zu stellen. Das Institut oder Unternehmen muss an einer
inlandischen Boérse mit dem Recht zur Teilnahme am Handel zugelassen sein und ein
haftendes Eigenkapital im Gegenwert von EUR 730.000 nachweisen. Ein Emittent, der ein
Institut oder Unternehmen im Sinne des Satzes 1 ist und die Voraussetzungen des Satzes 2
erfullt, kann den Antrag allein stellen.

(2) Uber den Antrag entscheidet die Geschéftsfiihrung.

§ 42 Zulassungswiderruf auf Antrag des Emittenten

(1) Die Geschéaftsfuhrung kann die Zulassung zum regulierten Markt auf Antrag des
Emittenten widerrufen. Der Widerruf darf nicht dem Schutz der Anleger widersprechen.

(2) Bei Wertpapieren i.S.d. § 2 Absatz 2 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes
ist ein Widerruf nur zuldssig, wenn die Voraussetzungen des § 39 Absatz 2 Satz 3
Bdrsengesetz vorliegen.

(3) Bei Wertpapieren, die nicht von Absatz 2 erfasst sind, steht der Schutz der Anleger
einem Widerruf insbesondere dann nicht entgegen, wenn

a) auch nach Wirksamwerden des Widerrufs der Handel des Wertpapiers an einem
inlandischen oder auslandischen organisierten Markt i.S.v. §2 Absatz 5 des
Wertpapierhandelsgesetzes gewahrleistet erscheint oder

b) nach Wirksamwerden des Widerrufs das Wertpapier an keinem anderen
inlAndischen oder auslandischen organisierten Markt i.S.v. § 2 Absatz 5 WpHG
gehandelt wird, den Anlegern nach Bekanntgabe des Widerrufs aber ausreichend
Zeit verbleibt, die Wertpapiere im regulierten Markt der Hanseatischen
Wertpapierbérse Hamburg zu veraufiern.

(4) Der Widerruf der Zulassung setzt voraus, dass der Antragsteller die in der
Geblhrenordnung vorgesehene Verwaltungsgeblhr entrichtet hat.
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(5) Der Nachweis des Vorliegens der Voraussetzungen fir einen Widerruf der Zulassung
obliegt dem Emittenten. Die Geschaftsfihrung kann hierzu insbesondere die Vorlage
geeigneter Erklarungen und Unterlagen verlangen. Liegt eine der Voraussetzungen der
Absatze 2 und 3 nach Bekanntgabe des Widerrufs und vor dessen Wirksamwerden nicht
mehr vor, kann die Geschéaftsfihrung ihre Entscheidung widerrufen.

(6) Der Widerruf der Zulassung wird mit einer Frist von sechs Monaten ab dessen
Verodffentlichung wirksam, wenn das Wertpapier an einer anderen inlandischen Borse
zugelassen bleibt und an diesem Markt der Anlegerschutz in gleicher Weise, insbesondere
im Hinblick auf dortige Falle eines Widerrufs der Bérsenzulassung, gewahrleistet ist wie nach
dieser Vorschrift. Wird das betreffende Wertpapier nach Wirksamwerden des Widerrufs nur
noch an einem auslandischen organisierten Markt i.S.v. § 2 Absatz 5 WpHG gehandelt, wird
der Widerruf innerhalb einer Frist von einem Jahr wirksam. Ist das betreffende Wertpapier an
keiner anderen inlandischen Borse i.S.d. Satzes 1 zugelassen und wird es nicht an einem
auslandischen organisierten Markt i.S.v. § 2 Absatz 5 des WpHG gehandelt, wird der
Widerruf mit einer Frist von zwei Jahren ab dessen Verdffentlichung wirksam. Die
Geschéftsfuhrung kann die Frist auf Antrag des Emittenten verkirzen, wenn dies dem
Interesse der Anleger nicht zuwiderlauft.

(7) Die Geschaftsfuhrung veroffentlicht den Widerruf unverziglich im Internet.

§ 43 Einbeziehung in den regulierten Markt

(1) Wertpapiere, die an der Hanseatischen Wertpapierbdérse Hamburg nicht zum
regulierten Markt zugelassen sind, kénnen auf Antrag eines Handelsteilnehmers durch die
Geschéftsfuhrung in den regulierten Markt einbezogen werden.

(2) Der Antrag auf Einbeziehung ist von einem an der Hanseatischen Wertpapierborse
Hamburg mit dem Recht zur Teilnahme am Handel zugelassenen Handelsteilnehmer
schriftich zu stellen. Ein Widerspruchsrecht des Emittenten der einzubeziehenden
Wertpapiere besteht nicht.

(3) Der Antrag muss angeben:

1. Firma, Sitz und Geschéaftsadresse des Antragstellers;

2. Firma, Sitz und Geschaftsadresse des Emittenten der einzubeziehenden
Wertpapiere;

3. Borse oder Borsen, an der oder an denen bereits Preise der einzubeziehenden
Wertpapiere festgestellt werden;

4. Art und Gattung der einzubeziehenden Wertpapiere sowie die jeweilige
Wertpapierkennnummer (WKN) und International Securities Identification Number
(ISIN).

(4) Dem Antrag sind die zur Prufung der Einbeziehungsvoraussetzungen nach § 33
Absatz 1 Boérsengesetz erforderlichen Nachweise, sowie der Nachweis

1. Uber die Sicherstellung einer ordnungsgemalen Bérsengeschaftsabwicklung,

2. Uber die Gewahrleistung eines ordnungsgemafien Bérsenhandels beizufiigen.

Die gemall Satz 1 Nr. 1 und 2 zu fuhrenden Nachweise mussen insbesondere die
Benennung einer inlandischen Zahl- und Hinterlegungsstelle umfassen.

25




(5) Wertpapiere kbnnen einbezogen werden, wenn

1. sie an einer anderen inlandischen Bérse zum Handel im regulierten Markt,

2. sie in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel
an einem organisierten Markt oder

3. sie an einem organisierten Markt in einem Drittstaat, sofern an diesem Markt
Zulassungsvoraussetzungen und Melde- und Transparenzpflichten bestehen, die mit
denen im regulierten Markt fur zugelassene Wertpapiere vergleichbar sind, und der
Informationsaustausch zum Zwecke der Uberwachung des Handels mit den
zustandigen Stellen in dem jeweiligen Staat gewahrleistet ist, zugelassen sind, und

4. keine Umstande bekannt sind, die bei Einbeziehung der Wertpapiere zu einer
Ubervorteilung des Publikums oder einer Schadigung erheblicher allgemeiner
Interessen filhren. Bestehen in dem Staat im Sinne von Satz 1 Nummer 2 oder 3
Vorschriften Gber Meldungen von Geschéaften der Mitglieder des Geschéftsfiihrungs-
oder Aufsichtsorgans des Emittenten der Wertpapiere, die der Regelung des § 15 a
WpHG vergleichbar sind, hat der Antragsteller die Form und das Medium der
Veroffentlichung der Geschéafte im Antrag geman Absatz 1 anzugeben.

§ 44 Pflichten des Antragstellers nach Einbeziehung

(1) Der Antragsteller ist verpflichtet, die rechtzeitige und fortlaufende Unterrichtung der
Geschéftsfuhrung Uber Dividenden, Bezugsrechte, KapitalmalRnahmen, Falligkeiten,
Verlosungen, Zinsanderungen und alle weiteren Umstande, insbesondere auch uber die
Aussetzung der Notierung oder die kurzfristige oder endglltige Einstellung der
Preisfeststellung an der inlandischen Borse oder dem auslandischen organisierten Markt, an
dem die Zulassung erfolgt ist, sicher zu stellen.

(2) Wird der Antrag gemeinsam mit dem Emittenten gestellt, treffen die Verpflichtungen des
vorstehenden Absatzes ausschliel3lich den Emittenten.

§ 45 Veroffentlichung der Einbeziehung

Die Einbeziehung sowie die nach § 44 erforderlichen Mitteilungen sind zu veréffentlichen. Art
und Weise der Veroffentlichung werden durch die Geschaftsfuhrung bestimmt.

§ 46 Widerruf der Einbeziehung

(1) Auf Antrag des Antragstellers kann die Geschéaftsfuhrung die Einbeziehung widerrufen.

(2) Die Geschaftsfuhrung kann die Einbeziehung von Amts wegen widerrufen, wenn die
Voraussetzungen nach § 33 Absatz 1 Borsengesetz nicht mehr vorliegen.

(3) Die Geschaftsfuhrung verdffentlicht den Widerruf auf Kosten des Antragstellers
unverzuglich im Internet.

26




XIlll. Abschnitt: Freiverkehr
§ 47

(1) Fur Wertpapiere, die weder zum Handel im Regulierten Markt zugelassen noch zum
Handel in den Regulierten Markt einbezogen sind, kann die Geschaftsfiuhrung den Betrieb
eines Freiverkehrs durch den Bodrsentrager zulassen, wenn aufgrund der durch den
Borsenrat  beschlossenen Handelsordnung fir den  Freiverkehr sowie durch
Geschéftsbedingungen, die vom Boérsentrager erlassen und von der Geschaftsfihrung
gebilligt wurden, eine ordnungsgemafle Durchfilhrung des Handels und der
Geschéftsabwicklung gewahrleistet erscheint.

(2) Der Trager der Borse erlasst die Geschaftsbedingungen im Einvernehmen mit dem
Borsenrat der Hanseatischen Wertpapierbérse Hamburg.

(3) Mit der Organisation des Freiverkehrs beauftragt der Trager die Geschaftsfihrung.

(4) Die im Freiverkehr ermittelten Preise sind Bodrsenpreise im Sinne des § 24
Borsengesetz. Sie unterliegen der Aufsicht der Borsenaufsichtsbehérde und der
Handelsuiberwachungsstelle.

(5) Die festgestellten Preise sind als Beilage zum Amtlichen Kursblatt oder in sonstiger
geeigneter Weise zu veroffentlichen.

XIV. Abschnitt:
§ 48 Teilnahme am elektronischen Handelssystem Lang & Schwarz Exchange

(1) Ein Unternehmen ist zur Teilnahme am elektronischen Handelssystem Lang &
Schwarz Exchange zuzulassen bzw. berechtigt, wenn

1. die Voraussetzungen zur Teilnahme am Bérsenhandel gemaR §§ 13 und 14 erfullt
sind,

2. die technischen Anforderungen zum Anschluss an das elektronische Handelssystem
Lang & Schwarz Exchange erfullt sind,

3. die jederzeitige Erreichbarkeit des Teilnehmers wahrend der Handelszeit des
elektronischen Handelssystems Lang & Schwarz Exchange sichergestellt ist,

4. ein Anschlussvertrag abgeschlossen wird und

5. zwischen dem Handelsteilnehmer und den in Lang & Schwarz Exchange als Market
Maker zugelassenen Unternehmen ein Abwicklungsweg abgestimmt wurde.
Nachtragliche Anderungen dieses Abwicklungsweges sind der Wertpapierbdrse
anzuzeigen.

(2) Fur den Nachweis der Zulassungsvoraussetzungen gilt § 16 entsprechend.

(3) Die Erfullung der technischen Anforderungen im Sinne des Absatz 1 Nr. 2 setzt voraus,
dass dem Antragsteller EDV-Einrichtungen zur Verfugung stehen, die eine ordnungsgemafe
Durchfihrung des Handels im elektronischen Handelssystem Lang & Schwarz Exchange
gewahrleisten und deren Konfiguration, Anbindung und Betrieb nicht zu Beeintrachtigungen,
insbesondere des Handels und der Abwicklung, filhren. Die Wertpapierbérse benennt diesen
Anforderungen entsprechende Hard- und Software. Andere Hard- und Software muss den

27




Anforderungen gemafl Satz 1 genligen; der Nachweis obliegt dem Antragsteller. Die
Geschéaftsfiihrung ist zur Uberpriifung berechtigt. Weiterhin hat jeder Handelsteilnehmer fiir
die Dauer seiner Zulassung die laufende Betriebsbereitschaft seiner EDV-Einrichtungen
unter Beachtung der vorstehenden Regelungen sicherzustellen.

(4) Jeder Handelsteilnehmer, der unmittelbar Gber seine technische Anbindung im Ausland
am Handel an der Wertpapierbérse teilnimmt, hat - soweit rechtlich zuldssig - zu
ermdglichen, dass samtliche im Ausland betriebenen Installationen sowie die im Rahmen
von deren Nutzung entfalteten Aktivititen des Handelsteilnehmers einer Uberprifung nach
Maligabe der Borsenordnung und des Regelwerks Lang & Schwarz Exchange unterzogen
werden kdnnen. Weiterhin hat der Handelsteilnehmer auf geeignete Weise dafir Sorge zu
tragen, dass Zustellungsakte, soweit solche an das Unternehmen oder an fur das
Unternehmen  tatige Personen im Ausland zu richten sind, an einen
Zustellungsbevollmachtigten in der Bundesrepublik Deutschland besorgt werden kénnen.

(5) Jeder Handelsteilnehmer ist verpflichtet sicherzustellen, dass jederzeit festgestellt
werden kann, wer einen Auftrag in das elektronische Handelssystem Lang & Schwarz
Exchange eingegeben hat.

§ 49 Elektronisches Handelssystem Lang & Schwarz Exchange

Die Aufnahme des Handels eines Wertpapiers im elektronischen Handelssystem Lang &
Schwarz Exchange bedarf eines Beschlusses der Geschaftsfihrung. Das Wertpapier muss
an der Hanseatischen Wertpapierbérse Hamburg entweder im regulierten Markt oder
Freiverkehr gehandelt werden oder hierfur vorgesehen sein.

§ 50 Preisbildung und Referenzmarkt

(1) Die Borsenpreise bilden sich im elektronischen Handelssystem Lang & Schwarz
Exchange auf der Basis eines Quote-Request-Verfahrens unter Einsatz von Market Makern
sowie durch Zusammenfiuhrung von Auftrdgen innerhalb eines Limit-Order-
Managementsystems.

(2) Der Market Maker ist grundsatzlich verpflichtet, unter Berlcksichtigung der aktuellen
Marktlage dem Handelsteilnehmer auf Anfrage einen aus Geld- und Briefpreis bestehenden
Quote nebst einem Volumen zu nennen, fir das dieser Quote gilt (Stillhaltevolumen). Nimmt
der Handelsteilnehmer den Quote innerhalb eines von der GeschéaftsfUhrung zu
bestimmenden Zeitraums an, kommt das Geschaft zustande. .

(3) Die Geschéftsfiihrung kann bestimmen, dass bei der Quotierung die Preise an anderen
Bdrsen beziehungsweise organisierten Markten (Referenzmarkte) zu berticksichtigen sind.
Sie legt zudem die Mindestpreisanderungsgroen (Tick-Size-Regelungen) unter
Berucksichtigung von § 26b Borsengesetz fest.

(4) Der Market Maker kann innerhalb eines von der Geschéaftsfihrung zu bestimmenden
Zeitraums von dem Geschaft zurticktreten, wenn sich zwischen der Stellung des Quote und
dem Eingang der Annahme die Marktlage wesentlich verandert hat oder der Market Maker
eine begrundete Vermutung hierfir hat.

(5) Naheres regelt das von der Geschéftsfihrung gemal § 55 zu erlassende Regelwerk
Lang & Schwarz Exchange.
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§ 51 Market Maker

(1) Die Beauftragung der fur die Quotierung zustandigen Unternehmen (Market Maker)
erfolgt durch die Geschaftsflihrung.

(2) Die Beauftragung eines Unternehmens als Market Maker setzt voraus:

a) die Zulassung zum Handel an der Hanseatischen Wertpapierbdrse Hamburg unter
Nachweis der Erflllung der Voraussetzungen zur Teilnahme am Bodrsenhandel
gemal §§ 13 und 14 Bdorsenordnung;

b) das Vorliegen der technischen Voraussetzungen fur die Teilnahme als Market Maker
im elektronischen Handelssystem Lang & Schwarz Exchange;

c) die Sicherstellung der standigen Erreichbarkeit der Geschéaftsstelle jeweils auch
ausreichend vor und nach den jeweils festgesetzten Handelszeiten, d.h. wenigstens
15 Minuten, damit Uber Geschafte jederzeit Auskunft erteilt und verbindliche
Erklarungen abgegeben werden kénnen und

d) die Nennung der fir das Unternehmen mit der Quotierung zu beauftragenden
Personen und ihrer Vertreter unter Nachweis jeweils der persénlichen Eignung und
Zuverlassigkeit geman § 15.

(3) Die fachliche Eignung und Zuverlassigkeit der Market Maker sowie der von diesem mit
der Quotierung zu beauftragenden Personen ist durch Zulassung zum Boérsenhandel
nachzuweisen.

(4) Hinsichtlich des Nachweises fur das Vorliegen der Zulassungsvoraussetzungen fur den
Market Maker sowie der von diesem mit der Quotierung beauftragten Personen gilt § 16
entsprechend.

(5) Die Beauftragung als Market Maker erfolgt durch die Geschéaftsfiihrung. Die
Geschéftsfuhrung kann die Beauftragung zuricknehmen, wenn eine der in Absatz 2
genannten Voraussetzungen im Zeitpunkt der Beauftragung nicht vorgelegen hat. Die
Geschéftsfuhrung kann die Beauftragung ohne Einhaltung von Fristen aus wichtigem Grund
widerrufen. Ein Widerruf aus wichtigem Grund ist insbesondere dann zulassig, wenn die
Voraussetzungen fur die Beauftragung als Market Maker nicht mehr vorliegen oder wenn aus
anderen Grinden eine ordnungsgemafle Quotierung oder Preisfeststellung gefahrdet
erscheint oder nicht mehr gegeben ist. Besteht der begriindete Verdacht, dass eine der in
Absatz 2 genannten Voraussetzungen nicht vorgelegen hat oder nachtraglich weggefallen
ist, kann die Geschéaftsfihrung das Ruhen der Beauftragung des Unternehmens als Market
Maker oder der von diesem mit der Quotierung beauftragten Person fir die Dauer von
langstens 6 Monaten anordnen.

§ 52 Aussetzung, Einstellung und Unterbrechung

Im elektronischen Handelssystem Lang & Schwarz Exchange finden die zu Aussetzung,
Einstellung und Unterbrechung der Notierung in § 22 getroffenen Regelungen
entsprechende Anwendung. Die Geschéaftsfihrung kann insbesondere den Zugang fur
einzelne oder eine Mehrzahl von Handelsteilnehmern zum elektronischen Handelssystem
unterbrechen, wenn dies zur Vermeidung von Geféahrdungen der Funktionsfahigkeit des
Systems erforderlich ist.
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§ 53 Entgeltordnung

Fir den Abschluss von Wertpapierhandelsgeschaften in Lang & Schwarz Exchange werden
keine Entgelte erhoben.

§ 54 Preisdokumentation, Veréffentlichung von Preisen und Verwertung der Daten

(1) Die Handelsdaten, insbesondere die Borsenpreise und die zugehorigen Umsatze,
werden in den EDV-Systemen der Wertpapierbdrse bzw. des Market Maker gespeichert. Im
Falle der Speicherung beim Market Maker sind die Daten der Wertpapierborse
vollumfanglich zugénglich zu machen.

(2) Die zustande gekommenen Bérsenpreise werden verdffentlicht. Art und Umfang der
Veroffentlichung werden durch die GeschéaftsfUhrung bekannt gemacht. § 38 gilt
entsprechend.

(3) Aus dem elektronischen Handelssystem Lang & Schwarz Exchange empfangene
Daten und Informationen dirfen die Handelsteilnehmer nur fir Zwecke des Handels und der
Abwicklung verwenden. Ilhre Weitergabe an Dritte ist ohne Zustimmung der
Geschaftsfuhrung nicht zulassig.

§ 55 Handelszeiten; Regelwerk Lang & Schwarz Exchange

Die naheren Einzelheiten, insbesondere zu den Rechten und Pflichten der Market Maker und
der Quotierungsqualitdt sowie die Handelszeiten, legt die Geschaftsfuhrung in einem
.Regelwerk Lang & Schwarz Exchange” fest.

XV. Wertpapiergeschifte im elektronischen Handelssystem DNX
§ 56 Teilnahme am elektronischen Handelssystem DNX

(1) Ein Unternehmen ist zur Teilnahme am elektronischen Handelssystem DNX
zuzulassen bzw. berechtigt, wenn

1. die Voraussetzungen zur Teilnahme am Bdrsenhandel gemafl §§ 13 und 14 erfillt
sind,

2. die technischen Anforderungen zum Anschluss an das elektronische Handelssystem
DNX erfllt sind,

3. die jederzeitige Erreichbarkeit des Teilnehmers wahrend der Handelszeit des
elektronischen Handelssystems DNX sichergestellt ist,

4. ein Anschlussvertrag abgeschlossen wird und

5. zwischen dem Handelsteiinehmer und den in DNX als Market Maker zugelassenen
Unternehmen ein Abwicklungsweg abgestimmt wurde. Nachtragliche Anderungen
dieses Abwicklungsweges sind der Wertpapierbdrse anzuzeigen.

(2) Fur den Nachweis der Zulassungsvoraussetzungen gilt § 16 entsprechend.

(3) Die Erfullung der technischen Anforderungen im Sinne des Absatz 1 Nr. 2 setzt voraus,
dass dem Antragsteller EDV-Einrichtungen zur Verfigung stehen, die eine ordnungsgemale
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Durchfihrung des Handels im elektronischen Handelssystem DNX gewahrleisten und deren
Konfiguration, Anbindung und Betrieb nicht zu Beeintrachtigungen, insbesondere des
Handels und der Abwicklung, fliihren. Die Wertpapierbdrse benennt diesen Anforderungen
entsprechende Hard- und Software. Andere Hard- und Software muss den Anforderungen
gemal Satz 1 gentgen; der Nachweis obliegt dem Antragsteller. Die Geschaftsfihrung ist
zur Uberpriifung berechtigt. Weiterhin hat jeder Handelsteilnehmer fir die Dauer seiner
Zulassung die laufende Betriebsbereitschaft seiner EDV-Einrichtungen unter Beachtung der
vorstehenden Regelungen sicherzustellen.

(4) Jeder Handelsteilnehmer, der unmittelbar Gber seine technische Anbindung im Ausland
am Handel an der Wertpapierbérse teilnimmt, hat - soweit rechtlich zuldssig - zu
ermdglichen, dass samtliche im Ausland betriebenen Installationen sowie die im Rahmen
von deren Nutzung entfalteten Aktivitdten des Handelsteilnehmers einer Uberpriifung nach
Maligabe der Boérsenordnung und des Regelwerks DNX unterzogen werden koénnen.
Weiterhin hat der Handelsteilnehmer auf geeignete Weise daflir Sorge zu tragen, dass
Zustellungsakte, soweit solche an das Unternehmen oder an fur das Unternehmen tatige
Personen im Ausland zu richten sind, an einen Zustellungsbevollmachtigten in der
Bundesrepublik Deutschland besorgt werden kdnnen.

(5) Jeder Handelsteilnehmer ist verpflichtet sicherzustellen, dass jederzeit festgestellt
werden kann, wer einen Auftrag in das elektronische Handelssystem DNX eingegeben hat.

§ 57 Elektronisches Handelssystem DNX

Die Aufnahme des Handels eines Wertpapiers im elektronischen Handelssystem DNX bedarf
eines Beschlusses der Geschaftsfihrung. Das Wertpapier muss an der Hanseatischen
Wertpapierbérse Hamburg entweder im regulierten Markt oder Freiverkehr gehandelt werden
oder hierfur vorgesehen sein.

§ 58 Preisbildung und Referenzmarkt

(1) Die Borsenpreise bilden sich im elektronischen Handelssystem DNX auf der Basis
eines Quote-Request-Verfahrens unter Einsatz von Market Makern sowie durch
Zusammenfuhrung von Auftréagen innerhalb eines Limit-Order-Managementsystems.

(2) Der Market Maker ist grundsatzlich verpflichtet, unter Berlcksichtigung der aktuellen
Marktlage dem Handelsteilnehmer auf Anfrage einen aus Geld- und Briefpreis bestehenden
Quote nebst einem Volumen zu nennen, fir das dieser Quote gilt (Stillhaltevolumen). Nimmt
der Handelsteiinehmer den Quote innerhalb eines von der GeschéaftsfUhrung zu
bestimmenden Zeitraums an, kommt das Geschaft zustande.

(3) Die Geschéftsfuhrung kann bestimmen, dass bei der Quotierung die Preise an anderen
Bdrsen beziehungsweise organisierten Markten (Referenzmarkte) zu berticksichtigen sind.
Sie legt zudem die Mindestpreisanderungsgrolen (Tick-Size-Regelungen) unter
Berucksichtigung von § 26b Borsengesetz fest.

(4) Der Market Maker kann innerhalb eines von der Geschaftsflihrung zu bestimmenden
Zeitraums von dem Geschaft zuriicktreten, wenn sich zwischen der Stellung des Quotes und
dem Eingang der Annahme die Marktlage wesentlich verandert hat oder der Market Maker
eine begrindete Vermutung hierfur hat.

(5) Naheres regelt das von der Geschaftsfuhrung gemal § 63 zu erlassende Regelwerk
DNX.
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§ 59 Market Maker

(1) Die Beauftragung der fur die Quotierung zustandigen Unternehmen (Market Maker)
erfolgt durch die Geschéftsfuhrung.

(2) Die Beauftragung eines Unternehmens als Market Maker setzt voraus:

a) die Zulassung zum Handel an der Hanseatischen Wertpapierbdrse Hamburg unter
Nachweis der Erfullung der Voraussetzungen zur Teilnahme am Bérsenhandel
gemal §§ 13 und 14 Bdorsenordnung;

b) das Vorliegen der technischen Voraussetzungen fur die Teilnahme als Market Maker
im elektronischen Handelssystem DNX;

c) die Sicherstellung der stdndigen Erreichbarkeit der Geschéftsstelle jeweils auch
ausreichend vor und nach den jeweils festgesetzten Handelszeiten, d.h. wenigstens
15 Minuten, damit Uber Geschafte jederzeit Auskunft erteilt und verbindliche
Erklarungen abgegeben werden kénnen und

d) die Nennung der fir das Unternehmen mit der Quotierung zu beauftragenden
Personen und ihrer Vertreter unter Nachweis jeweils der personlichen Eignung und
Zuverlassigkeit geman § 15.

(3) Die fachliche Eignung und Zuverlassigkeit der Market Maker sowie der von diesem mit
der Quotierung zu beauftragenden Personen ist durch Zulassung zum Bdrsenhandel
nachzuweisen.

(4) Hinsichtlich des Nachweises fur das Vorliegen der Zulassungsvoraussetzungen fur den
Market Maker sowie der von diesem mit der Quotierung beauftragten Personen gilt § 16
entsprechend.

(5) Die Beauftragung als Market Maker erfolgt durch die Geschéaftsfihrung. Die
Geschéaftsfuhrung kann die Beauftragung zuricknehmen, wenn eine der in Absatz 2
genannten Voraussetzungen im Zeitpunkt der Beauftragung nicht vorgelegen hat. Die
Geschéftsfuhrung kann die Beauftragung ohne Einhaltung von Fristen aus wichtigem Grund
widerrufen. Ein Widerruf aus wichtigem Grund ist insbesondere dann zulassig, wenn die
Voraussetzungen fur die Beauftragung als Market Maker nicht mehr vorliegen oder wenn aus
anderen Grinden eine ordnungsgemafle Quotierung oder Preisfeststellung gefahrdet
erscheint oder nicht mehr gegeben ist. Besteht der begrindete Verdacht, dass eine der in
Absatz 2 genannten Voraussetzungen nicht vorgelegen hat oder nachtraglich weggefallen
ist, kann die Geschéaftsfihrung das Ruhen der Beauftragung des Unternehmens als Market
Maker oder der von diesem mit der Quotierung beauftragten Person fur die Dauer von
langstens 6 Monaten anordnen.

§ 60 Aussetzung, Einstellung und Unterbrechung

Im elektronischen Handelssystem DNX finden die zu Aussetzung, Einstellung und
Unterbrechung der Notierung in § 22 getroffenen Regelungen entsprechende Anwendung.
Die Geschéftsfuhrung kann insbesondere den Zugang fur einzelne oder eine Mehrzahl von
Handelsteilnehmern zum elektronischen Handelssystem unterbrechen, wenn dies zur
Vermeidung von Gefahrdungen der Funktionsfahigkeit des Systems erforderlich ist.
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§ 61 Entgeltordnung

Fir den Abschluss von Wertpapierhandelsgeschaften in DNX werden keine Entgelte
erhoben.

§ 62 Preisdokumentation, Veréffentlichung von Preisen und Verwertung der Daten

(1) Die Handelsdaten, insbesondere die Borsenpreise und die zugehorigen Umsatze,
werden in den EDV-Systemen der Wertpapierbdrse bzw. der Market Maker gespeichert. Im
Falle der Speicherung beim Market Maker sind die Daten der Wertpapierborse
vollumfanglich zugénglich zu machen.

(2) Die zustande gekommenen Bérsenpreise werden verdffentlicht. Art und Umfang der
Veroffentlichung werden durch die GeschéaftsfUhrung bekannt gemacht. § 38 gilt
entsprechend.

(3) Aus dem elektronischen Handelssystem DNX empfangene Daten und Informationen
durfen die Handelsteilnehmer nur fir Zwecke des Handels und der Abwicklung verwenden.
Ihre Weitergabe an Dritte ist ohne Zustimmung der Geschaftsflihrung nicht zulassig.

§ 63 Handelszeiten; Regelwerk DNX

Die naheren Einzelheiten, insbesondere zu den Rechten und Pflichten der Market Maker und

der Quotierungsqualitat sowie die Handelszeiten, legt die Geschaftsfiihrung in einem
.Regelwerk DNX* fest.

XVI. Abschnitt: Schlussvorschriften

§ 64 Ehrenamtliche Tatigkeit

Die Mitglieder des Bodrsenrates und des Sanktionsausschusses uben ihre Tatigkeit
ehrenamtlich aus.

§ 65 Verschwiegenheitspflicht

Die Mitglieder der Borsenorgane und Ausschusse sowie die Angestellten der
Borsenverwaltung sind Uber Vorgange, die den Amtsbereich der Bdrse betreffen, zur
Verschwiegenheit verpflichtet, soweit nicht sachliche Umstande im Einzelfall eine Ausnahme
rechtfertigen.

§ 66 Vertretung der Borse nach aul3en

Die Wertpapierborse wird gerichtlich und aulergerichtlich durch den bzw. die
Geschéftsfuhrer, im Verhinderungsfall durch dessen bzw. deren Vertreter vertreten.

§ 67 Abschluss von Geschéften

Geschéfte an der Borse diurfen nur im Namen eines an der Wertpapierbdrse zugelassenen

Unternehmens abgeschlossen oder zwischen solchen Unternehmen vermittelt werden.
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§ 68 Bekanntmachungen

Soweit nichts anderes bestimmt ist, erfolgen die Bekanntmachungen der Bérsenorgane im
Internet und durch Verdffentlichung im Amtlichen Kursblatt.

§ 69 Inkrafttreten

Die Bérsenordnung sowie deren Anderungen treten am Tage ihrer Veréffentlichung in Kraft,
sofern der Borsenrat nicht einen spateren Zeitpunkt bestimmt.

34




Anlage 1

Entgeltordnung fiir die Tatigkeit der Skontrofiihrer an der Wertpapierborse
§ 1 Erhebung der Entgelte

(1) Die Skontrofiihrer an der Hanseatischen Wertpapierbérse Hamburg erheben auf der
Grundlage der folgenden Vorschriften Entgelte fir die Preisfeststellung bei der Vermittlung
von Bdérsengeschaften.

(2) Diein dieser Entgeltordnung geregelten Entgelte sind Hochstsatze. Soweit in dieser
Entgeltordnung nichts Abweichendes geregelt ist, betragt das Mindestentgelt fur ein
vermitteltes Bérsengeschéaft im Sinne des Absatz 1 0,75 Euro.

§ 2 Entgelte bei Aktien, Bezugsrechten, Optionsscheinen und sonstigen
sticknotierten Wertpapieren

(1)  Fdar die Vermittlung von Borsengeschaften in Aktien einschlielBlich der Bezugsrechte,
Optionsscheine und sonstigen stlcknotierten Titel, betragt das Entgelt vorbehaltlich anderer
Bestimmungen 0,8 Promille des Kurswertes. Das Entgelt bei Aktien des DAX® betragt 0,4
Promille des ausmachenden Betrages.

(2) Fur die Vermittlung nachfolgend aufgefuhrter Aktien wird bis zu den genannten
ausmachenden Betragen kein Entgelt erhoben (mafligebend ist die Zugehorigkeit zu den
jeweiligen Indices im Zeitpunkt der Orderausfiuhrung):

Wertpapiere Kurswert in Euro
Aktien DAX® 50.000,00
Aktien MDAX 25.000,00
Aktien TecDAX und SDAX 25.000,00
Aktien EuroStoxx50 25.000,00
Aktien DowJones30 25.000,00
Aktien NASDAQ100 25.000,00
i(lztri]z;[]ige auslandische 25.000,00

§ 3 Entgelte bei festverzinslichen Wertpapieren, Nullcouponanleihen und
Genussscheinen

(1) Bei festverzinslichen Wertpapieren erfolgt die Erhebung des Entgelts auf der
Grundlage des Nennwertes. Dies gilt nicht flir Nullkupon-Anleihen und Genussscheine, bei
denen eine Entgeltbestimmung auf der Grundlage des Nennwertes nicht mdoglich ist.

(2) Das Entgelt betragt bei auf Euro lautenden Wertpapieren, bei auf Deutsche Mark
lautenden Wertpapieren nach der Umrechnung des Nennwertes in Euro zum
Konversionsfaktor und bei auf auslandische Wahrungen lautenden Wertpapieren nach der
Umrechnung in Euro auf der Grundlage des jeweiligen Konversionsfaktors oder eines
Devisenreferenzpreises der Europaischen Zentralbank
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bei Nennwerten

bis 25.000 Euro 0,75 Promille des Nennwertes
Uber 25.000 Euro 0,4 Promille des Nennwertes,
bis 50.000 Euro mindestens aber 18,75 Euro
uber 50.000 Euro 0,28 Promille des Nennwertes,
bis 125.000 Euro mindestens aber 20,00 Euro
uber 125.000 Euro 0,26 Promille des Nennwertes,
bis 250.000 Euro mindestens aber 35,00 Euro
uber 250.000 Euro 0,16 Promille des Nennwertes,
bis 500.000 Euro mindestens aber 65,00 Euro
Uuber 500.000 Euro 0,12 Promille des Nennwertes,
bis 1.000.000 Euro mindestens aber 80,00 Euro
uber 1.000.000 Euro 0,08 Promille des Nennwertes,
bis 2.500.000 Euro mindestens aber 120,00 Euro
Uber 2.500.000 Euro 0,06 Promille des Nennwertes,

mindestens aber 200,00 Euro.
(3) Bei Nullkupon-Anleihen (Zerobonds) und bei Genussscheinen, bei denen eine
Entgeltbestimmung auf der Grundlage des Nennwertes nicht méglich ist, berechnet sich das
Entgelt entsprechend Abs. 2 auf der Grundlage des Kurswertes des Geschafts.

§ 4 Entgeltglaubiger

Glaubiger des Entgelts ist der Skontroflihrer, der das entgeltpflichtige Geschaft vermittelt hat.

§ 5 Entgeltschuldner

(1) Jeder, der als Kaufer oder Verkaufer den Abschluss eines Geschafts durch den
Skontrofuhrer veranlasst hat, schuldet je ein Entgelt.

(2) Schuldner des Entgelts ist auch, wer die Entgeltpflicht durch eine dem Skontrofuhrer
gegenlber abgegebene Erklarung ibernommen hat.
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Anlage 2

Beim Handel mit Aktien gelten an der Borse Hamburg folgende Handelsgarantien:

1. Allgemeine Garantien

= Ausfihrung mindestens zum gleichen oder zu einem besseren Preis als an den
wichtigen Referenzmarkten

= Vermeidung von Teilausfuhrungen

= Ausfihrung aller an die Bérse Hamburg geleiteten ausfiihrbaren Orders innerhalb
weniger Sekunden

2. Courtagefreiheit

Auftrage in nachfolgend aufgefiihrten Werten werden bis zu den genannten
ausmachenden Betragen courtagefrei ausgefihrt;

Wertpapiere Kurswert in Euro
Aktien DAX® 50.000
Aktien MDAX 25.000
Aktien TecDAX und SDAX 25.000
Aktien EuroStoxx50 25.000
Aktien DowJones30 25.000
Aktien NASDAQ100 25.000
Sonstige auslandische Aktien 25.000
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3. Liquiditatsgarantien

Unter Bericksichtigung der jeweiligen Orderbuch- / Markttiefe am Referenzmarkt gelten
an der Bérse Hamburg folgende Liquiditatsgarantien:

9.00 Uhr bis 17.30 Uhr *

Liquiditatsgarantie

. Referenzmarkt
bis zu
DAX® 50.000 € XETRA
Euro-STOXX 50 50.000 € XETRA
MDAX® 10.000 € XETRA
SDAX®
TecDAX® 5.000 € XETRA
Dow Jones
NASDAQ 100 25.000 € XETRA
Sonstige Werte
In- und Ausland,
sofern der Wert 5.000 € XETRA
in XETRA
gehandelt wird*
Sonstige Werte
In- und Ausland, variabel
sofern der Wert 5.000 € (best price)
nicht in XETRA P
gehandelt wird*

8.00 Uhr bis 9.00 Uhr sowie 17.30 Uhr bis Handelsende *
Liquiditatsgarantie
bis zu

Referenzmarkt

variabel

®
DAX 10.000 € (best price)

25.000 € (17.30 bis

Dow Jones Handelsende ) variabel
NASDAQ 100 5.000 € (8.00 bis 9.00 Uhr) (best price)
MDAX
SDAX variabel
TecDAX 5.000€ (best price)
Euro-STOXX 50
Sonstige Werte variabel
In- und Ausland*, 5.000 €

(best price)

* Die Garantie fur ,Sonstige Werte In- und Ausland® gilt nur, sofern der quotierte
Kurswert der kleinsten handelbaren Einheit am Referenzmarkt = 10 € ist.

HINWEIS:

Aufgrund besonderer Umstande im Bereich der Skontrofuhrer (z.B. Rechnerausfall,
Systemengpassen, Softwarefehlern und ahnlichen Systemstérungen) sowie insbesondere
bei erheblichen untertagigen Preisschwankungen kann die Geschéaftsfuhrung auf Antrag
der Skontrofiihrer diese von den Ausfiihrungsgarantien befreien.
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Anlage 3

Beim Handel mit Anleihen gelten an der Borse Hamburg folgende
Handelsgarantien:

4
>

Variabler Handel Renten von 08:00 Uhr bis 17:30 Uhr

Ausfuhrung in Anlehnung an die jeweiligen Rentenfutures bzw. die aktuelle
Berechnung des Emittenten / Market Makers

Handel aller im regulierten Markt notierten Bundeswertpapieren (Bundesanleihen,
Bundesobligationen, Bundesschatzanweisungen) bis zu 10 Jahren Laufzeit mit
maximal 0,05% Spread bis zu einem Gegenwert von 250.000 €

Liquiditatsgarantie bei gequoteten Unternehmensanleihen bis zu 50.000 €. Die
Ausflhrung erfolgt mindestens zu dem vom Market Maker zur Verfligung gestellten
Spread.

Ausfliihrung aller an der Bérse Hamburg gequoteten Renten / Unternehmensanleihen
innerhalb weniger Sekunden

Beim Handel mit Zertifikaten gilt an der Borse Hamburg folgende Handelsgarantie:

Die Auftragsausfuhrung erfolgt mindestens so gut, als ware die Order direkt beim Market
Maker oder Emittenten eingestellt worden.
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